VAPCORPORACION CiA. LTDA.

INFORME DEL GERENTE GENERAL ANO 2010

Sefiores Socios de la Compaiiia:

En cumplimiento de las correspondientes disposiciones legales y estatutarias, presento a
consideracién de Uds. el informe de labores desarrolladas por VAPCORPORACION
CIA. LTDA. durante el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre del afio 2010.

ENTORNO POLITICC Y ECONOMICO

El afio 2010 ha sido un afio de relativa estabilidad econ6mica, entre otras razones
debido al elevado precio que ha mantenido el barril de petréleo en los mercados
internacionales, 1o cual se ha traducido en flujos importantes de dinero al Pais. Esta
situacién se mantiene a la fecha de elaboracidn de este informe, habiéndose incluso
intensificado pues el precio del barril de crudo ha sobrepasado ya la barrera de los US$
100,00.

Los bancos, financieras y cooperativas del Pais han mantenido unos indices de liquidez
bastante elevados a lo largo del afio, cosa que ha se ha traducido en abundante
disponibilidad de crédito y como consecuencia, la economia ha sido bastante dinamica a
lo largo del afio 2010 impulsando la industria y el comercio.

Sin embargo, las metas de crecimiento que se habia planteado el Gobierno Nacional
(alrededor del 6% del PIB) no se cumplieron, pues el Pais crecié apenas un 3% durante
¢l afio que acaba de concluir, habiéndolo hecho por debajo de la media de crecimiento
de otros paises de América Latina.

Desde el punto de vista politico, €l hecho mas relevante del afio 2010 constituyo la
sublevacion de la Policia Nacional el 30 de septiembre, situacién que puso al Ecuador al
borde del caos y que, ventajosamente se soluciond rapidamente, pues las consecuencias
de dicho acto pudieron haber sido catastroficas.

RESULTADOS DE LA COMPANIA

La compafiia obtuvo ingresos en el afio 2010 por la cifra de US$ 871.611,32
provenientes de la variacion en el Valor Patrimonial Proporcional (VPP) de las acciones
que mantiene en las siguientes empresas:

a) Importadora Tomebamba S.A: US$ 551.903,42
b) Toyocosta S.A: US$  50.408,87



¢) Autofrancia C.A: US$ ( 22.825,14)

d) Inmobiliaria Paucarbamba S.A: US$  2.959,26
e) Plastiazuay S.A: US$  25.369,77
f) Vazcorp Sociedad Financiera S.A: US$ 47.568,38
g) Vazseguros S.A: US$ 27.446,59
* h) Joyeria Guillermo Vazquez S.A: US$ 30.905,01
i) Impritsa S.A: US$ 157.875,16
Total variacién V.P.P: USS 871.611,32

Estos ingresos, menos los gastos de US$ 9.131,83 dejan una utilidad en el periodo de
US$ 862.479,49 misma que estd exenta del pago de Impuesto a la Renta por tratarse de
rendimientos generados en otras compafiias que ya tributaron en forma independiente.

ESCISION DE IMPORTADORA TOMEBAMBA S.A. Y CONSTITUCION DE
IMPRITSA S.A.

Es importante sefialar que, durante el afio 2010 se perfecciond la escision de la
compafiia Importadora Tomebamba S.A. misma que dio origen a la constitucién de
Impritsa S.A. razén por la cual todos los titulos de acciones qu¢ VAPCORPORACION
CIA. LTDA. tenia de la primera, debieron ser sustituidos por nuevos titulos de
Importadora Tomebamba S.A, ademés de los respectivos titulos de Impritsa S.A.

Los resultados obtenidos por esas dos empresas durante ¢l afio que termina, han sido
especialmente satisfactorios, y aportan a su vez entre ambos, con el 81,43% del total de
ingresos de nuestra compaiiia.

PASIVO CON SOCIO MAYORITARIO

Es importante sefialar que la deuda que la empresa mantiene con el Sr. Polivio Vazquez

-Astudillo, como consecuencia de la compra de parte de sus acciones a lo largo de los
afios 2009 y 2010, se ha venido cancelando de acuerdo con la disponibilidad de efectivo
que ha tenido la compaiiia.

El valor de la referida deuda al cierre del ejercicio econémico 2010 se ha reducido a la
cifra de US$ 3'103.650,34 y esperamos seguir pagandola de forma importante durante el
afio 2011.

PROPUESTA DE DESTINO DE UTILIDADES

La Administracion se permite sugerir a los sefiores socios de la compafiia se resuelva
que, las utilidades del periodo se destinen integramente a la cuenta "Utilidades no
Distribuidas".



SITUACION LABORAL.
La compaifiia no tiene trabajadores al cierre del ejercicio econdémico del afio dos mil

diez, y solamente existe una relacién contractual de caracter civil con el Gerente
General.

PROPIEDAD INTELECUAL.

La compafiia cumple, a la fecha de este informe, con toda la normativa relativa a
Propiedad Intelectual vigente en el Ecuador.

/
AGRADECIMIENTO.

Ustedes, sefiores Socios, por la confianza depositada en esta Administracidn.

uenca, 31 de marzo
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