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AUCITORES INDEPENDIENTES
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INFORME DE 105 AUDITORES INDEPENIHENTES

A la Juna General de Soclos de
VAPCORPORACION CIA. LTDA.

Informe sobre b3 auditgria de Igs cstados fAinancieras
ﬂpi‘nmn

Hemos wuditado jos sstados Anancleres de VAPCORPORACIAN ClA. LTDA., que comprenden
lox exlados de situacidn Minanciera at 31 de diciembre de 2018 y 2017, ¥ los correspondientes
estados de resultades integral, de cambios en ol patrimonio ¥ de flujos de efective por los afos
qe terminaron en exas fechas, as! como fas potas explleativas de jos estadas Minancleros que
incluyen uit resumen de 1as politicas contables significativas

En nuesira oplnlén, los e<ticdos finangieros adjuntas firesentan razotablemente, en todoes Tos
aspectos significatives, la sitwaciéa fAnanclers de VAPCORPORACION CiA. LTDA,, al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, asf como sus resultades y flujos de efective por los afos gue
terminaron en: esas fechas, de conformidad con las Normas [nterpaclonales de Infopmadon
Financlera [NHF).

Fundamenio de la oploidn

Nocstra auditoria fue efectuada de acuerda con las Normas Internadonales de Auditoria [NIA).
Nucstras recponsabilidades de acuerdo on dlchas noarmuas se describen mis adelante 0 la
seccin “Responsabifidades del auditor en relaidn con fa auditora de los extador financiepas” e
nuestro infarme. Somes independientes de la Compafifa de conformidad con el Codigo de Stk
porg Profesinafes de la Contabifidad del Consefo faternacional de Etieq pare Contadores (Cédiga
de Etica del IESBA), ¥ hemos cumpllde las demds responsabilidades de ¢tica de conformidad con
rs08 Tequerimientos. Consideramos que la ovidencia de awditora que hemos obtenido
proporclona una base suficente y adecuada para nuestra apinldn,

Rexponsabilided de ta Admintsiracidn de Ie Compafio por los estados finencieros

ta Administracién de la Compaiila es responsable de la preparacién ¥ presentacldn fiel d= los
estados fAnancieros adjuntos de conformidad con laz NIF, y del contral interne gue Ia
Administracién consident necesario para permitir la preparacidn de estadas Neancleros ibres
de intorreccldn material, debido a frande a errar.

En 1a preparacién de los <stados financieras, 'a Administracion es responsable de valorar la
capacidad de fa Compaiila para continuar come un negocla en marcha, revelanda, segdn
correspondz, los asuntos relacionades y utilizande ¢l principlo contable de negocio en marcha
a menos gue Ia Administracién tenga la intencibn de liguidar la Compafia o de cesaf TS
operaciones, o blen no ¢xista otra alternativa reaflsta.
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Los encargedos de la administracidn de la Campafila son responsables de la supervisién del
progeso de {nformagion financiera de la Campafila,

Responsabilidades del auditor en relacidn con lo auditorfa de fos estades financieros

Nuestros objetivos san obtener una seguridad rezonable de gque Jos estados financleros en su
sonjunte estin libres e incerrecsion material, debido a fraude o error, y emitle un ferme de
auditoria gque cantiene auvestza opinidn Seguridud mzonable es un alte gredo de seguridad
pere 1o garantiza que una auditerfa realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorrecclén material cuande #s1a exista. Las incorreeciones pueden deberse a fraude o error y
son  consideradas materiales sl [ndividualmente o en  canjunto, puede preverse
razgnablemente que influyan en las deciclones eccondmicas que los usuarios tomen basindoze
e los estados financleros.

Como parte de upa audltoriz de conformbfad con las RIA, apllcamos nuestro juicio profesional
¥ mantuvimos una actitud de escepticlsmao profesional durante la audlioria; nesotros tamblén:

*  |dentlificamos ¥ vvaluamos los riesgas de incorreccidn material en los sstodos financieros,
yd 5ea por fraude o error; diseflamos ¥ apllcamos procedimientes de auditorda para
responder a esos rlesgos ¥, obtuvimos evidencia de avdliarfa suficlente y adectiada para
proporcionar una base para nuestra opinlén. B rlesgo de no doteclar une incerreccidn
material debido a fraude e5 mayor que aquella resultante de un error, ya que el fraude
involucta colusidn, falzificactdn, omisiones deliberadas, distorsidn, o elusidn del centiol
Interna.

»  [bhuvimos un conocimiento del contrel interno relsvante para la auditoria con el fin de
disefiar las procedimientox de ouditerfa que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias ¥ na ¢on la finalidad de expresar una apinitn sabre la efcacia del control
Interna de la Campaii i

» Fvaluamos lo apropiado de las polllicas contables utilizadas, la razonabilldad de las
estimaciones contables, y lax revelaclones realizaias por Ta Administracidn

*  Nuestra responsabllldad tamblén fue, condulr sobre 1o apropiadoe dal uso par parte de la
Adminlstracion, de las bases contables de negecic en marcha y, con base en Ia evidenda
ohienlda, conduimos gue no existe una incertidumbre materlal relacienmds cont heches o
pondiciones que puedan generar dudas significativas sobre Ja capacidad de la Compadia
para continuar como up hegocla en marcha, Nuestras conelusiones se basan en la
evidencia de audiiorfa hasta Ta fecha de nuestro Infermae; sin embargo, eventos o
condiriones futuras pucden causar que la Compaiia no pueda continuar como un Negocio
en marcha,

»  Evaluamos [a presentacidn global, la estructura y el contenido Jde Tes estades financieros,
incluyendo las revelaciones, ¥ si los estados Rnancieros represenian las transacciones y
eventol subyacentes de un modo gue expresen una presentaclén roronable.
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Nos comunlcamos con los encargades del Gohierno Corpurativa de VAPCORPDRACION cla.
LTDA, en relaclén can, entre otras cuestiones, ¢f alcance ¥ el monento de reatizaclon de la

auditorfa ¥ los hallazgos signiflcativos de audltorfa, inciuldas posibles deficiencias significativas
en ¢] controd Intemno que identficamos durants Ts auditoria, 51 las hublere,

Nuestzos informes sobe: deflcienclas en £l contral interno, y complimignty de las obligaciones

tributarias, par &l elerciclo econdmicn que termind el 21 de diclenbre de 2019, son emitldos par
separada.

Festpoint Cia, Ltda,

ANAE - Nog. 737

Coenca, 11 de abril de 2019
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YARCARPORACTON €14, LTDA,

ESTADHYS TNDIVIDUALES DE SITUACION FINANCTERA

AL 31 DE DICTEMBRE DE 2018 y 2017

NOTAS 2018 2017
ACTINDS [US délares)
ACTIVDE CORRIENTES
Actlhvos fnancleros comientes ,
= Efective 4 94674 12325
= Partes reladonadas 10 487658 1512
Total activos corrlentes 477377 182 837
Activos no corrientes mantenidos para la venta 5 97,640 97.640
fmversones #n asaciadas fh a8z 13:.'-"135"'Ir 7.686.074
Derechos fiducarios 7 — 300,000
TOTAL ACTIVOS 908RR0Z 4 L286551
BASIYDS
Paslvas carrientes
Cupntas por pagar 194 - igad
Partes relacionadas 10 I} 1TBRTE
Impuestes y retenciones por pagar N — %R
TOTAL PASIVOS X i) 179156
BATRIMON|{}
r:apinl B 100 1000
B 2086395 , 7162062
Im acumulados Aon1118¢f 924333
ALPATRIMONID 2088513 p BO87393
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 9.08A.802 8265551

l]r.Hﬂ vid quuﬂﬂuem

Pog. Mar

¢ela [filguer Samaniego

: rente :n:ml Centadora General

Las nptas ad)untas son parte integrante de los estados Bnancieros
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- YAPCORPORACION Cia, LTDIA,

~

-~ ESTADDS iNDIVIDUALES DE RESULTADOS INTEGRAL

~ POR LDS AROS QUE TERMINARON EL 21 NE DICIEMERE DE Z018Y 2017

~ NOTAS 2018 2017

- (LIS d§lares)

-~ INGRESOS

~ Ajustes de inversiones 2l VPP & 1.022.194 953,865

~ Dhvidendos ganxios 31695 ¢ _ a0z

r Total ingresos 1053689 / 974967

~ GASTOS
Gastos de adminisracidin E [ 52661) [ S0.609}

~ Gastes fnancieres (— 110y (—_2%)

- Total gastos (_f2r71) o [50AH)
RESULTADO INTECRAL TOTAL DEL EFERCICI) BN NIEE 924333
Udlidad bisica por parthSpacidn

A1 424

——

Dr. mﬂl -thﬁ:quu Cueva Ing Mateela INIguez SaniAniEgD

eral Contadora General

Las potas adjuntas son parte integrante delos estad os fi nandl eros

: ¥
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YAPCORPORACIGN CIA, LTS,

ESTADGS INDIVIDUALES BE FLU)OS DE EFECTIVO - METODO BIRECTO
POR LOS AROS }LE TE]IH[HjjﬂN EL 31 DE DICIEMERE BE 2018 Y 2017

DPERATI{IN

Efectiviy recibldo por dividendos

Efectivo pagade a proveedores v olros

Gastos Anantleros pagades
Impuestos ¥ contribud ones pagadas

Efective nete proviste en actividades de operadidn
ELUID [E EFECTIVO POR ACTIVIDAOES Dip
INYERSION

Aportes on asocladas

Disminydsn de capital en asoriadas

Préstamp a relaclonadas, neto de cobro
Aporte para aumento de capital
Efecilvo nete utilizade en actividades de inversidn

FLAMD DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE
EINANCIAMIENTD

Pristamos de socios pagados

Efective nelp  utlivade por  actividades de
Nnantlamienta

incieds afn \\
Efectiva al inaldel 28a

L]

o T

NOTAS 239

2017
(U5 ddlares)

713.223 621,612
[ B438) [ 8829]
[ 1iD] { 25)
[ 44214]) {(_AZ3B80)
BERAG] 512378
( 92.225) ( 189:907)
1.250 0
[386.256 ) [ 21442)
N | (_1BB32)
(484.231) (230181 )
1788761 {329.872)
(178876) (329.822)

[ 2446) 12325
—2 A ]

1679 12325

Cantadora General

La< notas adjuntas son parte Integrante de fos estados financierss




YAPCORPORACION ci4, LTDA.

ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESIRLTADD INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE OPERACHIN

POR LDS AROS QUE TERMINARQN EL 31 DE DICIEMBRE DE 201BY 2017

NOTAS 2018 2417
[US dalares)

RESULTADD INTEGRAL TOTAL io01118 924333
Parthias e o TEpTEienlan movimitnie de

efectlvo

Ajuste de inversiones al VPP 5 (1022194 (953865}
Subtotal (_21076) [ 22532)
Lambios en activos y pasivos gperativos

Divid endos recibidos 681528 H2.510
Aumento & cuetias por pagar & 4
Aumenta en imp. ¥ relenciotes pef pagar 2 2
Sobreglm contahle . O [ &06)
Subtatal —6§1.537 01910
EEECTIVQ N

ROWISTD EN ACTIVIDADES DE
OPERAC) \&mp\ —E0del 12378

Las notas adjuntas sah parte imegrante de [05 estados flnanderos
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YAPCORPORACHIN Cl4, LTDA,

NOTAS A LOS ESTAINIE FINANCIERODS INDIVIDUALES
PR MSHMQUF TERMINARON EXL 31 DE INCIEMBRE DE 2018Y 2017

1. ENTINAD OVE BEFORTA

Yapcorporadon Cla, 13da- [la Compaiila) fue constituida el 14 de noviembre de 2008, en Ia
dudad de Ceenca - Eouadaor, Su actividad coopdmica pringpal es la adquisiclén y tenencla de
ardones y partidpadones.

Hl domiclio legal de la Compafifa s& encuentra en la dudad de Cuenca, calle Clrounyalacidn Ser y
Av. 24 de mayn,

La Compaflz mantiene inversiones en 1B asociadas, sus porcentajes de participacion ne superan
el 0% por la que ne achia comao enlidad controladora

Sus participaciones no cotizan en el Mercado de Valores.
2. BASES DE PREPASACI(N DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Detlaracidn de cummplimienin

Los estados fAnancieros individuales foeron preparades de acverds con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera [NIIF] en cumplimiento de lo establecido en Ta
Resotucién No. 05.0.1CL.004; emitida par la Superintendencia de CompaRfas ol 21 de agosto de
2004, y publicada en ¢l Registro ORcat No. 348 ¢l 4 de septiembre de 2006; y ¢n 11 Resalucldn
No. 5C GICICPAIFRS11.43 del 15 do marza de 2011 publicada £n el Registro Ofidal No. 419
del 4 e abril de 2011,

Loz estados Ananderos adjuntos fieron autorizadox para su emlsidn por la Adminlstracldn de
Ta Companla, ¥ segin 1as exipencias estatutarias serdn sometides a la aprobaridn de la Junta
General de Soclos de la misma.

Haves de pregaracién

Loy extados Anancieres indlviduales fueron preparadaos sobire 1z base del coste histdrico; el costo
histérico estd sustentado generalmente en ¢l valor razonable de la contraprestacisn entregadaa
camibia de Blenes y servicies

Moneda fundonal ¥ de jiresentaciin:

Los estados Roanceras adjuntos estin presentados en délares de los Estados Uridos de
Norteamérica (USD), que &3 1 moneda fundona! de 12 Compafifa & menos gue 32 (ixdique lo
contrario, las diras Imllcdas en los estados Ananderos adjunlos estdn expresados én e
moneda (1150).

Lisade estimaclones ¥ julclas

La preparaclén de los estades Rnanderos de acgerds con las NiHF requieren que La
Administracidn de la Compaila efectin extimadones ¥ juicios comtables que alectan la aplicadidn
de lax polfticax contables y lox montos repartades de activos, pasives, ingresos y gastos

Las estimaclonss estdn basadas en In experienca y odres supusstos que son conslderades
razonables bajp las circumstancias actuales Lot camblos son incorporados, con el
correspondiente ofecto en los resultados, una ver que ¢ conocimisnte mejerado ha sida
cbtenldo o extin pretentes nuevas drtunstandas,
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FAPCORPURACHIN CIA 18,

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIERDS INDIVIDUALES
PDR LOS AROS QUE TERMINARDN EL 31 DE INCIEMBRE DE 2018 Y 2017

En relacidn a juiclas realtzadns en la aplleaclin de polidcas contables, |y Adminlstracidn informa
que pinguno de ellas tiepe un clecto importante sobre [os estados financieros adjuntios

Qasdficacddn de sakiox corrfentes ¥ 00 COTTIENIES

Los saldes de actives v pasives presentados en £l estado de sltuacldny fnancdera se dadfican en
fundén de s vendmienta, es dedr, como cotTientes aquellas con vendmientes Iguat o infetior a
12 meses, los que estdn deatro el dde nommal de 12 aperadin de |a Compaiila, ¥ @imha oo
sorrientes, boa de vencimlentos superior a dicho perioda.

Hupya= normas

Laa siguientes nermaz revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para perfodos
anuales que comlengan deepuds del 1 de enero de 2018:

Norma Tigufn Fecha sfrrti
NINF§ [nucya) {nctrumierios TN noen reemphd 2o o ko ML IS I dir overi e SO{E
NilF 1% fauewa) Ingrases procedentes de rostraios con clienter 1 de enern de 2018

Aclore sobre Jox efectos de bas condicones de devengn en
pagos sodor en occkps @ lNgquikdor o efective, la
NIIF 7 {modificacking dagfimadn de pages bawdes en eeclones cuandy Hene 1 de enerode 2618
cidumylas de liquidaciin por of neto y 2lgunRcs axpectos de
far modificacianex del tipo de pago basodo en 2eciones

Las sigulentes normas eptrardn en vigor pama perfodes que comlencen a partie del 1 de enege de
201%; la Adminlstradfn ha conclulde que la aplicacién antitipada de mies normas ne tendrian
nngdn efecto significatlve en la preparacién de los estados Mnancieroy del pericdo actual:

Nomma Tituby Fecho il
HIF 16 fmuevof Arrendamiening { de enero de 2015
MF 1 ¥ fRueva) Cantrotos de sguns 1 deenere de 2602
MG 2Ry NUF 10 darflcockdn en mofockd af renrfode o SR8 OpERener
{modikniin) o s Erote de negeckar o de ootivas. Sin fecha definida

3. RESUMEN DF PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

Laz politicas de contahilidad menclonadas a ¢ontihua chin fue rish apdica das oo nslstenTemyste 2
todes los periodos presentados £n los ¢stades financieros indivigyales, 2 menes gue oo
criterio sea indicadao.

Activos y pasivos Bnancleras

Activps finanderns: Son recongcldos por 13 Compatia aquellos actives ¢orrientes tales come
préstamas a relatlonadas, v a terceros.

12 Compaila c5td sxpuesia princlpaimente a Jos rissgos de: 11 Crkdito, 23 Liguidey, v 3)
Operacional, cuya gestifn et expuesta en la nota 12 "gestlin de feggo finanderc™,

LGeterioro de walor de getives Bnanceroy: Tos activos Ananderos son evaluados al 31 de
diriembre de ada aRo para deternilnar sl existe evidenda ohjetiva de deteriors como
consecuencla de uno o mds eventos de pdrdlda ocurridos después Je) reconod mlento |nicial
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VYAPCORPORACION (T4 LTDA,

NOTAS A LOS ESTADNS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ARDS QUE TERMINARON EL 31 BE DIIEMBRE DE 2018 Y 2017

del activo, que han tenido un efecto negativa en los Qujos de efectlva futuros del activo que
puede estimarse de manera flable.

La evidencda objetiva de que un active financlerv estd deteriorado puede inclulr el
tncumplimlento de pags por parte de un deudor, la reestructuracion dé wi valor adeudade en
términes que la Compailia no conslderaria en atras creunstanclas, indicadorey que ol dendor o
emlser entrard en bamaarmota, cambles adyverses en el estado de pago del prestatario o
emisores, cond lcienes erpndmicas que se telacionen con Incumplimlente o 13 desaparicidn de
ua mercadp activo para wn Instrumento.

Paslvos financiergs: La Compaila reconace (nicdalmente los instrumentos de depda emitidos
en La fecha en que se originan; todos loa otros pasivos finandercs san reconodidos iniclalments
en Ta fecha de la transaccién ¢n 12 que la Compailia se hace parte de las disposiciones
contractuales del Instrumento. La Compafla da de baja un pasivo finandero cuanda sus
ebllgadones ontractuales s& cancelan o expiran.

Determinacifin del yalor razonable: Las pollticas contables de la Compafila requleren que se
deterinine ¢l valor razonable de lac activos ¥ pasives finanderos para propdsites de valotaclbn y
revelacidi en Jos estados Onancieros.

El valor razgnatle de cualguier active o pasiyve financlero se determina ptilizando las téenicas

de valoraclones adecundas o comparaciones de tasas de interés con el merade paa
ot [gadones de similares caracieristicis

Electivg
Inviuyen 1as depdsitos a la viska mantenldes en entidades financleras.
Inversinney en axeladas

Representan acciones sobre e} capital de otras companifas que #5660 registradas por &l métoda &
participxisn [VPP).

Capital xncia]

Lag partitipaciones ordinarias y nominatlyas sen clasificadas como patrimonie: tos costoa
inerementales aribulbles drectamente a la emisién de participadones ordinartas, de haberlos,
son reconatidos coma una dedugcldn del patrimanio, netos de cualquier efecta tributare.

Beconncimisnto de Ingresay

Loa ingresas por ajuste 2l YPP s¢ reconocen una ver fque la Compaitfa dispene de Informacidn
zobre ] patrimonle de las compafiias receptoras de la inversion.

Reconodmienia de rastos

Lars gastos son reconocidos al costo histérice en el stado de resultados aplicande el métoda del

devengado, con independencia del momenlo en que se prodirtca 1a corriente maonetaria derivada
de cllox.
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KAPCORPORACION CIA, 17104,

NOTAS A LGS EXTADOS FINANCIERDS INDIVIDUALES
POR LOS ANGS QUE TERMMNARGN EL 51 DE DICTEMBRE BE 2018 ¥ 2017

Impuestie a Ly reoty

La participacén en acclones, prindpal ingreso Je la Compaitia, por ser oetividad de tenenda de
actiones, e3td ¢¥enta del impuesta a la renta

Lambios en ¢l poder adquisitvo de la moteda

El poder adqulsitivg de la moneda USD détar segin lo mide el Indice de Preclas al Consumlder
del drea urbana, calculade por el Institto Naclonal de Estadisileas ¥ Cepsos, fue como slgue en
los Gl mas cinca afins:

Alos Infacific

2014 31.6T%

2015 338%

20148 1130

a1y - 0,209

2018 0 27%
4. EFECTIVG

Al 31 de didembre de 2018 y 2017, estd conformado por fondos mantenidos en cuenta corriente
enel Bawo Pehinchac A

5. ACTIVOS XD CORRIFNTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre dz 2018 y 2017, estdn conformades por las sigulentes inversiones en accones
con poreentales de participaci h acelanaria minlma, dispenible para la venra:

%
partldgp. 2018 2017
(US délares)
H.OV. Hotelera Quito 5. A. 11 34.703 34.703
Andujar 5. A 0,12 14937 14937
Alicsta BX Holdlng 5. A L70 ARDO0 A0.000
Tetal Sredd 275640
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERON INDIVIDUALES
POR LOS ARDS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBREDE 2018 ¥ 2017

6. INVERSIONES EN ASQCIADAS

Ef detalle de i25 inversiomes eit asacizdas al 31 de diclembve de 2018, y st movimlente anual, foe =1 siguiente:

o de Valoc Sakiea al Dividendos Rechsifieacidn Salde-al
paINc nominal Jlic17  Adichnes  poobldos Disminecth (pitalieacdn  Aluste VPP Al-dic-18
(U5 Puidar)
Importadora Tamebamha 5. A 705 24215646 4030333 125 (426162 I7A88T 4 DEL2HS
Nexumonrp S A, 4168 370170 503632 [ AL4ES ] (27.188) 198781 BIL.TE0
Inmobiliaria Papcarbamba 5 A 9,165 551D 1133m3 { 2849) [ =020) 100204
Plaxtaruay 5 A 4,05%, 51530 221.860 { 21200) 20,035 222495
Vapegurmi L A AR, 593517 LT { BA419) - 836897
toyerfa Guillerma Yaaquez 5. A 15260%, 65217 +74.659 [ 23555) 431,00%
Impricm & A FAL L IS5 424 931511 201178 1006609
Chiratrend & A 20,00, 0,000 57338 [ 30.000) 34317 61.655
Vaapredia1 S A Bis% i 47389 { Z6i1) 3175 47923
Novacredit 5. A 10,20%, 51550 270.9%0 [ 51.000) 121972 349962
Emprese Hotelera Cotnaz S A 0% 111476 171284 4.07d 1753562
Predial Colombia 5 A 18.81% azl.on? /97l [ BD69) ([ 1588) [ 657 )
Aparambento Parkruenca S A L25% 6150 11184 { 1.250] 68 22502
ANT Renting 5. A II5% 24373 IBS10 { 2743) 9172 45.339
Papidam5S A 1020% ZH50 E.08Y 519 103488
Agnimelalez i A 500% 66,000 T4.455 ( 61901) ([ 27448}
Toyaosta 5. A 4,15 22188 27188 { 2] 2119
Yangise Mators 5. A 38T 89.070 . . _— B3k [___2154) __7991%
Total L4864 2igid [ARLLIE) L_LaER) a0  Lpagldd 2212733

Al31 de diclembre de 2018, las inversiones en accignes fueron ajustadas con farge o crsdita a resultxdos por el métado de particl pacidn (YEF)-

N O R W N G A T N S S U S G W G G G O G A Y G O N N G G O G S G G G Gy G W G G G G VO GO G A VR S
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FAPLORPORACION CfA, ;1A
NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS INDIVIDUALES
POR LOS ARDS QUE TERMINARDN EL. 31 DE DICTEMBRE DE 2018 Y 2017
7. DERECHISFIDUCIARIDS
A131 de diclembre de 2018 y 2017, estin conformados comao sigue:
2018 2012
(S ddlares)
Fidelkomisa Mermn il ¥ Sarama 150,004 150,000
Aparted agencia Tayorosta (a) 150,000 150000
Total 300,000 300.000

(3] Al3dldedidembre de 2018y 2017, correspomde af aparte fidudino para la adquisicon de
un loal comerdial ¢n Ia cudad de Guayaquil, donde Funcdanara 1y compafla relacionada
Nexum<oig 5. A

8. LCAPITALSMIALY RESERVAS
Lapiral socal

Al 31 de dickembre = 2040 y 2017, el capital soclal suscrito y pagads da |a Compaitia es de USD
L0000, confoimnado por participaciones ordinarias y aominativas de USD 1,00 eada una.

Reserys lrgal

La Ley e Compafiias pstablece que un valor ne mener al 5% de L ptilidad neta anual sea
apropiado como cestrva legal, hasta que represente por lo menos ¢ 20% del pital social
Fuscrita ¥ pagado; esta reserva no pusde ser distribuida a los sodos, pere puede ser uillizada para
ahsorber pErdidas futuras o para aumenta de capital

Beserva facultativy

A} 31 de dictembre de 2018 y 2017, estd conlormado par las utilldades de afios anteriores que no
han sido obleta de diarhacion entre los Socios,

9. GASTDS DEADMINISTRACION
Los gastes de administradan durante los afios 2018 y 2017, fueron causados como sgue:

2018 2r17
(U5 ddlares)
Impuestos ¥ contntbudones 4214 42380
Honorarios ¥ servicios 1500 1.500
DHros gastos 5067 4901
Beneficioa snclales - L7680 _1.728
Total 2001 20,600

10. TRANSACCIINES cON PARTES RELATIONADAS

Durante 1os afios 7018 v 2017, los prindpales saldos y transacclones con partes relacionadag
cormespenden ¥ fuepron emallzadas en téyminos generales, o0 tondiclones similares a L
realizxdas con 1erceros, v 3e detallan a comtipuacian:
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YAPCORPORACIIN Cla, 1TDA,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS INDIVIDUALES

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DIJEMERE DE 2018 Y 2017

2018 2017
{US dtlares)

Curnkas bor cifymr
Varfituria 5. A 11.132 214643
Larparis 5 A (anticipo apuorte) 50.000 60,000
Yangtse 5. A {anticipe aportes) 1] H9.070
Fldelcomisn Mercentl] VE- Sarama 1566 i
Corporacitn Y ey Cusva Cla Lada S193.0001 1
Taotal Ab7.658 170213
LUCnLIs DOF paEr
Sra. Maria Bugenia Cueva Cueva 0 89437
Dv: Abvira Agustin Vizquez Curea & 22813
Sra Bernardita Yigquer Cusva a 29813
Dr. |Jorge Mauriciy Viequez Curva S _20813
Total —1p J28876

11. COMPROMISOSY CONTINGENTES

La Administracidn de la Compaiila considera que ng existen tontratos suseritos con Lecceros que
camprometan ¥iiyos de L Compaiia al 31 de diciembre de 2018,

Asl mismo 1a Adminlstraclén maniflesta que no existen contingencias opegativas, laborales ni

tributariat que pudieran originar el meglittra de eventuales patives simifcativos al 31 de
diclernbze de 2013,

12, GESTI(N DE RIESGOS

La Compaflla £5t8 expursts o varios riesgos en relacién a los Instrumentos Ananderos; s blen no
actia en los merados de Inversiones especulativas, los principales son el fesgo de merexdo, 1
riesgo de erdd |t v ol rlesgo de liquides

La Administracitn de la Compafila revela que los resgos anterotients diados son bajos por
estar debidamnte controlades ¥ en otros @xos por no ser aplicables en su totalidad mmo s
Indlica & continiacin.

Rlesgo de lataxs de interf - 12 Compafifa no flene activox que gehefeh Intereses, Ins ingresos y
Tos Mules do efectivy operativos son sustanclalmente indeperdlentes de Iog cambins en las tasas
de Interds en &l mercado.

Riespr det Hpo de sambis- la Compafila no mantlene ranscciones somarchzles, activos ¥
patlny oo moneda diferente al délar d¢ los Estades Unldes de Norteamérica (USD), por lo tanto
T estd eXpUCSa gt dexgo de cambio resulante de La exposicion de vartas monedas,

Blesge de créditn » Es el rirsgo de que una contraparte na cumplz sus obligadones en virtud de
un Instrumento finandero o contrato comersdal, produciéndose un pérdlda Ananclera

El riesge de créditg de 1a Compaifa es reducide deblde a que las mismas son con pares
relacionadas.
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NOTASA LOS ESTADDS FINANTIEROS INDIVIDUALES
POR 105 ARDS QUE TERMINARON EL 31 DE PIOEMBRE DE2018 ¥ 2017

Respecta al riesgo crediticin de los saldos de bancos e instituctones faancferas, xe gestlona de
acuerde ala polftdca carporativa

- Ex 1a pesibilldad de que sltuadones adversas de bos mercados de capitales
hagan que la Compafiia ne pueda financiar loy compromisas adquiridos, anio por loversidn a
Largo plazo como por necesidades de capital de trabaje, a precios de mercado zexonables, o de

que la Compahta ne pueda llevar a caba stis planes de negocie con fuentes de Apancamiento
esables.

E riego de liquldez es bajo, debldo a que e} pasiva corriente estd confarmada por un =ida
inferior aU5SD 30,

Entre 2l 31 de diclembre de 2018 (fecha de dierre de los estados financieres) y el 11 de abril de
2019 (fecha de culminack de La auditor(a), la Admdsletracifa considera que I exdsten hechos
posteriores que alteren significatlvaments la presentactsn de los estados Mnancleros al 31 de
diclembre de 2019 ¢ que requirran ajustes o revelacidn
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AUDITGRES INDEPENDIENTES

bt Turmper] Lo Lrvewlng gy

Cuenea, 11 de abril de 2019

Doctor
Mauriclo VATquez Turva
Gerente General

) VAPCORPORACION CA. LTDA.
{Cludad.

- De¢ nuestras considerzciones;

. Comuantcamos a usted que zna vez Conclolda nuestra audituria Bnal a los estados financieros
de VAPCORPORACIGN CiA. L. TDA, con corte al 31 de diclembre de 2018, no hemos
determinado abservaclones que Merezcan ser reportadas.

- Como siempre estamas a sus drdenes para amplior ¢ contenldo de vsta carta cuando usted
lo considers pertinente.

CUENCA: Av, Ortddar Luaso, Ediscio Pakimo. oficna No. 2 (trare al Hosal Ore Verde) - jeldfones: ($537) 410 1118 4107118
E~mall: lofbeatpoiniaudiin ey, tom .

LERTA: Jonk Fix de Muriromye 1572 7 T8 dr N, G004 gisa + e - (5937) 257 4077, E-wallzinia_ivjadiimatponinudione) com
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