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A liz Junta General de Socins de
VAPCORPORACION CiA. LTDA,

Infermt sobre Inauditoria de los estados inancicros
Opinisn

Hemas aoditade |os estatos foancierns de VAPCORPORACION CIA. LTDA, qur
comprenden los estadas de situacian financiera al 31 de diciembre de 2016 v 2015, v bns
correspondientes estados de resultados iotegral, de cambios en el patrimonue y de fTujoes de
efectivo por los afies que terminaran on @528 fechas, a8l como las nntas explicativas de bos
csbados i ieres gue sncluyen un resumen de Tas paliticas contables significativas.

En ouestra opinidn, los estadns tinancierns adjuntos presentan radnnablemente, cn todos
I aspectos spenificativos, [ situacidn financicra de VAPCORPORACION CiA. LTDA., al 31
ee diciembre de 2016 v 2015, a<i coarwe sws resullados v fupes e eleclivg poar los afies gue
terotinaron co esds fechas, de cenformidad con las Normas Internacionales de lnformacion
Finaociera (NIIF).

Fondamento de fa opinion

Muestes auditoria Jue eleciuada de acuerdn con las Normas Internacionales de Auditoria
[51A). Nuestras resprangabilidades de acuerde con dichas normas se describen mis adelante
en la seccion "Nesponsatilidades ool auditor ea relocidn con o aeditoriu de lus esteados
Jengncieros” de nuestro informe. Somns independientes de la Companla de contarmiadad oo
¢l Chdign de Ftica del Cuntler Ecuatoriane emitide por el Insttute de Investigaciones
Cantables del BEcuader. ¥ hemos connplido les demnds responsabudidudes de dtica de
conformidad can vios requerimientos, Consideramos gue la cvidencia de auditarla que
hemus nbienido proparciona una Base suliciente v adecuady pars nuestra opindn,

fespansobilidod Je fo Adminfstracion de lo Compaliia por les cstades finnRcicras

La Aclministracion de la Campanla es eesponsable por la peeparacitin g peesentacidn fiel de
los estades linancieros adjuntos de conformidad con las NUE, ¥ del cantral interne que la
Administracien considerd necesarin paca emilic b preparacidn de ostados [inangieros
lilares e incerreccion material, debide a fraude o ervar.

En lu preparacion de los estados tinancicros, La Administraciom ey responsable Je vaborar L
capacidad de 13 Coanpanly pard centinugr como negacio en maccha, revelande, segin
rarresponda, los asuntos relacienedos vy alilizande o principio contable de uegocio en
marcha a menos gue [y Admenistracidn tenga ta intencién de ligeidar la Compaiia o de
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ALIDITORES INMDEFENDIENTES

L

CESAL W65 Oprrdciones, O bien ne existy atra albermalivi realista,

Lus encargadis de Ia administracian de la Compaiia son responsobles de [y supereisidn del
provese de informacidn financiera de la Empresz.

Hesponsabilidades del avditer en vefacian con fo guditoria de las cstadas finoncieros

Nuestras ohjctivos son obtencr una seguridad razonable de que los estades finoanoeres en
sl conjunto estdn libres de incorrecciton matecial, debido o froele v eccor, o enitie un
intaenee ale aaditoria gue contiene meestra cpinida. Seeoridad rmzonable es on alte grado
de securidad pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con Tus NIA
sicanpire dotecte wi incorreccidn malerial cuando dsty erista, Las incorreccionrs eden
deberse a fraude o error y son consideradas materiales si. individualmente o en conjunte,
puede preverse razenablemente que influyan en las decisiones vconomicas gue bos
usuarios tomem Bagandose on 0% eslados lingocieros.

Comer partis el e awlitorta de conformulad con las NlA, aplicamos nuaestre juicio
profesional ¥y mantuvimos uea actitnd e cseeplicising prelesional daeante la anditmia;
nusutres también:

«  Llenbilames vy evaluamos los riesgos de incorreccidn material en los estados
financieras, ya sea por ffaude o erren; disedames v oaplicamos procedimientog de
guditaria para responder a caes ricszos v, obtuvimng evidencin de auditorla suficiente
wotilevuddy pard proporcionar una base para nuestra opindén, El riesoo de no detector
una incorreccian material debalo s Teinede ci noyoargqoe aqoella resabtante de un errar,
yid ques ¢] traude involucra colusian, talsificacidn, omisiones deliberadas, distarsion, o
elusion del contral interne.

= (htavimos un conocimieateodel cortral dernn relevante pac la awditoria con el linde
diseriae Tos procedimientos de auditoriv que sean sdecuadns on Funesn e Las
ciccunstancias ¥ nn con la tinalidad de expeesae una npinieme sebre la cricacia del
vontrol interne de [ Compaiiia.

»  Evaluamas lo aprapiadn de las politicas eantahles utilizadas, la razonabilidad de las
eslimuriones rontables, ¥ las revelaciones realizadas por la Administracion,

= Nuestra respansahilidad también fue, concluir sobre 1o apropiada del uso por parte de
La Admenistracidn, de laos bases contables de negacio en marcha v, con laase on o
evidencia obtenida, cencluimos que e exdste wia incertidombre material relacionada
con hechos o candickones que pueden geneear dudas signiticativas sobre 1a capacidad
e [ Companiid pard contioudr come oo negocio o0 marchi, Muesioas comclnsiones se
basan en la ovidencia de auditorfa hasta 1o techa de neesto intorme; sin embarga,
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cventos o cumdicioncs futuras pueden cawsar que la Compaiita vo pueda contnoar
COMo un nepecio en marcha.

Bvaluames |2 presepwacisn global, b estructura v o contenido de los estoduos
financicroy, incluyendo las revelaciones, ¥ si los estados financicrny representan las
bransacciones y cventos subyacentes de un mode gque expresen una presenbacian
razohah]e,

Nos comunicamas con les encargados del Gobierno de VAPCORPORACION CiA. LTDA., o
relacion con, entre otras cusstiones, el aleance ¥ ¢l momento de readizacion de 1a zuditoria
¥ log hallazgms significativos de auditoria, incluidas posibles deficiencias sipntficativas cn ¢l
contrel interne que identificames durante [a auditoria, si s hubiere.

Informe sobre atros requenmicntos legales v reglamentarios
duestros inlurmes sobre: estados finaneicros consolidados, delicicacias en el control

interne, ¥ cumplimiente de las obligaciones tributarias por el ejercicin econtmice que
termind el 31 de divicmbre de 20146, son emitidos puar separado, /
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VAPCORPORACION £]4, L'y DA,

ESTADUS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DEDICIEMEBRE DE 2016y 2015
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VAFCOMPORACION CLA, LTDAA.

ESTADOS BERESIILTAROS INTEGRAL

FOR LO5 AROS QUE TERMINARON EL 41 DE DICIEMERE DE 2016 Y 2015

MIVFAN

ACTIVIDADES ORDINARIAS
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YAPCORPONACION Cia. LTDA

ESTADOS BE FLUGS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
[OR LDs ANOS QITE TI:'RH”_'&I;‘\RDN EL 31 DE DICIEMERE DE 2me Y25

FLUIQ  DE _ECVECTIVO  FOR _ACTIVIDADES DE
OPERACION
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VAFCOREORACION Cis LTDA.

ESTADNS DE FLAUTOS DE FFECTIVO

- CONCILIACION DEL RESITLTABO INYEGRAL TOTAL CON EL CFECTIVO NETO PROVISTOD

CN ACTIVIDADNES DE OPERACION

POR LS Aﬂl_]!‘ﬂlUE'l'HHMINﬂHﬂN EL31 DEHCIFMBRE DE 2016 ¥ 2015
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YAPCORPORACION €4, LTBA,

NOTAS A LOS EXTADOS FINANCIERDS
POR LS ANOS QUE TERMINARON ELST DEDICIEMBREDE 2016 ¥V 2815

1. ENTIDAD QUE BEIPORTA

yvaprrorperacion Cia, Ltda.- [l2 Caompafiia) fue canstituida ¢l 14 de noviembre de 2004, en
la ciudad o Cuenva - Evuador, Su actividad econtmica principal es la adeuisicidn ¥
teneicia de accianes ¥ pacticipruiones,

El damicilio legal de la Copaitla se evcvenbra vn D ciadasd de Coeoss, calle
Circunwvalucion Sur y Av. 24 de maye.

La Compania manticne inversiones co 17 asocizelas, sies puarcentapes di parlicepaeion mi
superan vl 50%: por lo gue ne actia como entidad controladora.

S parlicipaciones oo cotizan en el Morcado de Valores.
pecl l6n d limienl

Los esbados Tnancweres individuales fueron preparados de acuerdo con fas Nommas
[nternacionales de Informacion Financivra [NUF} o cumplimiento de o establecido en
ly Resolucidn emitida por 1o Superintendencia de Oompaalfas No. 6001003 Aol 21
de agoato de 2006, publicoda en el Registro Oficial Xo. 348 del 4 de septicmbre de
2u0e.

Los ostalos finencieros adjuntos fueren autorizados para su emisién por 3
Administracion de [4 Companiia, y sepin las exigencias estatutarias serdn semetidos a
la aprobacion de la Justa Geyeral de Socios de la misma,

Bascsde mediclén

Los estados financieros individuales luecon preparados sobre [a base del costo histdrico.

Los estados finanderos adjuntos estan presentados en dolares de les Bstados Tnades e
Nurleameérica [USD), que o5 la moneda funcional de ta Compaiifa. A menps que se
indigue o contrarin, Las cilas indicadas en [os estudos Nrancieros adjuntes estin
expresados en osa moneda (151

Usa de estimacl luicios

L preparacian de log estades financieros de acuecdo con las KHF ceguieren gue G
Administracian de la Compafiia efectie joicios, sstimaciones ¥ supoestes que atectan la
aplicacidn de fas politicas cantahles y los montos reportades de activos, pasivos, imaresns
¥ gastos. Las eesulliades realvs pueden diferic de estas estimaciones.
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FAFCORPORACION C1A, LTDA,

NDTAS A L5 ESTARDS FINANCIEROS
POR LOS ANGS QUE TERMINARGN EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Las cstimaciones estin basadas en lo expericncia ¥ otras suposiciones que s¢ han
ronsiderada razonables hajo lus circunstancis actodles, Los cumbios sen incorponmdos,
run ¢l correspondicnte efectn en Ios resultados, una vee que el conocimisnte mejorado
ha sido ublenide o estin presentes nuevas circunstancins.

En relacidn a juicios realizadaos en la aplicacian de paliticas coatablas, T Admersisteaciin
informa gue ninguna de: ¢llos bwene un electo importante sobre los estados financieros
adjunies,

Clasificacion de sald o . .

Los saldos de actives v pasives presendivlos enoel estado de sihiswion finsnciera se
clasifican en funowdn de su vencimiente, es decir, como corrientes aguellos can
venuimientos igual o inferier 2 12 meses, los que estan denleo del cicle ourmal de L
operacion de la Compania, y comma no coreichtes, [us v vencimivntos superier a dicho
perfndo.

Las sipuientes NIIE, NIC, e interpretaciones del Comit® [CISHE)Y nwevas yorevesadias T
sido emitidas con fecha Je aplcacidn para periodes anuales gue comienzan después
ol Lele enero de 2016

JUrma
MIIF 14 | na2eval

m

Curstas pot repslacivses dilecieas

I'.:i;_i '||.|1|'=
lLdeensrnde 2016

Ackora la wentabilizacian para la adquisicifn de wo
ipterds emouna apaeracidn cnnpmby eadn L acteead ad
CANSEtUER L nEA0civ crnjuniu

HIE 11 [enmicod 1] Tdeenepods 2016

MIC In & HNIC 30 Aclera los pctedos geptables de deoreciascion v

ldeenernde 20106

[cnmiand a) e Rizaeidn

MIC 1o » HIC 41 Sulari o comtabilizucion para las plantas goe prodocen )
[enmicnda) Mol e agricaliuz Ldeensrude 2016
NIF 5 ¢ 7XIC 19y 30 Mujuzinnicnie oo, cielo 2212- 2014 a ends nncInan Lde eocru de 20146
RIT 0y MIC 2B Venta o contsibucinm de actives cntie on myversionizta ¥ 1 de srrrn e 2016
Crneddifzeaditnes SU AL 0N i ronjustta s T

vl AT | medlifiasiomen )

MIIE IO 1X y MNIC ZAH
[moditicacinmes]

MU L Crnodilicanic nes|

Aplicacian del mdtndn del patrimaonin en esnasdes

finarrisros iod eprendivnles Mseperid vy

Ermdades de inversico: gpleacdn de Lo cacepiiz doe
et g il

Lreic calevsn Ao roeveeXacidon: Comsid era daversas aeacacianes
+n relacinn cnn Ins dazglnsas [materalidad, agregininm,
neden de s inbas, ehe

1 derrernade 20168

1devocruale 2018

1deenertde 20140

Las siguientes NUF, modificaciones o interpretacinomnes cmitidas entrardn ot vigor para
pertndos que comiencen a parlir del 1 de enere de 2017; Jo Adminisleacion ha
concluido que la aplicacidn anticipsda di tales normas no lendrlan pingin electo
sighificative o0 |y preparacion de los estados financierns del periodn actual:



11
YAPCORPORACION CEA LTDA.

NOTAS A LOS ESTAROS FINANCILRDS
PIER LOS ANGS QUE TERMINARON EL 31 DEDNIEMBRE DE 2016 Y 2015

[ WH! Titroa Fucha whectivy

T Coodilicaciéan) [niciabwa da revelarinn Tdaonarnde 2017

S BT12 Liealificagiony Boeconocimicabe de actives por impuoess dobecidos pur Tde enerode 2007
pordidas moorealizadas

NIE2 Llizilicevidn v medion e mmsaccivns de pagos Ldeencerode 2ULE
Lapznilos onacciones

NE 9 {nueva) PrLss e b fimse ey e e de 2U1E

*E 1D [ruewa) [ncrewos procedontes de caontmatns omn clirnbes Tdaonornde 2018

NUF 1A [nuew) Srrendumisnios Lo enerade 2017

MIE 10y HID ZA ¥enbta o apn backin de Toenss enlee up iveessin-1snn g sn Fegha | T

rmndificacading atsre gl g S 4 o LLLL deterzninda

3. BKESUMEN DE PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

Las  polltives  de  contabilidad mencionadas a  continuacion  fueren  aplicadas
cansistentemente o tecdos los periodes presentados en dos estados Douancieres
individuales, a menas que ateo eejterio sed talicado,

Actives nancieros ao derivadas: La Compafla reconoce inicialmaonte Ins préstamos y
cuentas pewt enhrar en lo fecha en gue se ariginen, Los otros activos financieros se
recenacen inicialmente en la ftecha de negociacidn on la gque la Compala comicnza a
ST Parte v lus provisiones centractuales del instrumente.

La Compania da de baja un activo [inanciero cuando fos derechos derivados del activo
expiran, v cuande transficre los derechos a recibir [(lujns de etectivo) oo una
transaccedn en lu gue se tronsfieren substancialmente vedos los riesges ¥ beneficios
relacionadas oon la propicdad del activo financiero, Coalguivr participacian en dos
dctivos tinancieros transteridos que sea creada o retenida por Ba Commpaila se reconoce
COTI LI acliver 0 pasive separdde,

ACTivas [RANG i Il ufors Bists TN udl : 5i la Compaonid tiene [o intencidn
¥ capacidad de mantener s instrumentos de deuda hasta su vencimicntn, éstos so
clusifican comip mantenidos hasta el vencimientns ¥ son reconacidos inicialmente a s
valoe razanabbe mgs cualgoier costo de tronsaceion direclamente aleiboibile; posterior
d] reconocimientn inicial, las actives financieras mantenidos hasta ¢l vencimiento se
valuridan al voslo gmontizado osando o] métode de inecds vbective, mencs cualguier
perdida por deteriere. Los activos finoncieres manteoidos ol sencimientn inchayen
instrumentas de deadn.

Cugntas par cobirip: Las clenlas por cobrar son acthivos inancierns con pkigas Hjos o
determinables que no se cotizan o un mercadn activo; éstos inicialimente s reconocen
al walor cazunable mas cualyuier coste de tronsaccién direclumente atribuible,
pasterior al rcconocimicnto imcial, las cuentus por cobrae se valorizan al costo
atmrbizaelo usando e] método de interds efectivao, menos las perdidas por deterioro.
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Las partidas por cobrar se componen de decumentos y caentas por cobrar comerciales
¥ Olray cuentas y dacuimentos par cobel.

Masivos financicros noderivades: Lo Cempania reconoce inicialmenle los instromentos
de deoda oo la hecha en gue seoorigingn; Wdos Tos oleos pasives (inaocicres son
recenacides inicialmente en 12 fecha de la transaccion en la gue la tampaniia se hace
parte de las disposiciones cantractuales del instrumente. La Compania da de baja un
faasiv limanviero cuanedeo sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran

La Compatila clasitica los pasivos lnancterus oo derivados en ld categerii de otroes
pasivos financieras guee son reconncidas inicialmente a sg wvalor razonable mis
cualguice costo de transaccion directamente atribuible; posterior al reconocimiento
imcsal, extos pasives financierns se valorizan al costo amortizado wsando el método de
interis pfeciive,

Leas otres pusives financieros se componen de préstimes, cuentas par pagar
comererales y obray cuentys v pastas acumulados por pagar.

Delerivro

Activos financieres no devivados: Los activos fnancieros son evalmaldes en cada fecha
del estado de situacidn tinanciera para determinar sioexiste cvidencin abjetiva de
deterinre. Un aclive flnoncwro estd deteciorado si existe evidencia abjetiva de
deterioro coma conscounneia de unn o mds eventos de pérdida ecurrides despuds el
recenocinaente inicial del activo, gue han tenido un efecto negativo en bas Hlujos de
glective futures del activa quoe puede estimarse de rmanera Table

La evideocia abjetiva de que un active financicrn cstd detesinorado puede incluir ol
mcumplimmients de pape por parte de un decdor, Lo reestructoracion de oo valer
adeudado en términes que o Compenls oo eonpsileriris on oolras circunsianeias,
mdivaelores gque el dewudor o emisor entrard en hancarrata, cambias adversos on el
estado de page del prestalario o emiseres, condicienes scondmicas que se relaciomen
con incummlimientn o la desaparicidn deun mercadn active para un instronento.

La Companfa consideea 1 evidencia de deteriore de tos aclivos linancieras medidns al
rasto amertizado tanta a nivel cspeciftico enmo colecivo. Tondas las partidas por cobrar
gt Cvalisndas pur delerioro especifon,

Lina piérdida por deterioro relocionoda con wn activo finganciere gque ae owalera al costo
amartizadn 5o caboula como b Jilervncia entre el vaber on libros del active ¥ ol valor
prescote de les Hujos de electivo lulures estinealos, descontados a la tasa ariginal de
interds ctectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados v se reflejan en uno cuenta de
provisidn veniry los préstumes v partidas por cobrar, EL inlerés sobre el active
deteriarada continia reconacicndose a travdés de la reversion del descuento. Cuandoe
un hecho yue ccorra despuds de que se hayva reconacido el deteriore causs gue e
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monto de la pérdida por deteriore disminoya, esta disminucidn se revierte contra
resultados.

Activos go hnsnererps: El valor en libros de los activas no financicrns de la Campaiiia,
diferentes a inventarios ¢ trmpuesto o L renda dierido, o5 revisadn an L Tesha del
catadn di sitwacian lingdociera pard determinar si existe algun indicio de deterioro; si
exesten tales indicias, entonoes seoestima el importe recuperable del active, Se oeconace
tha pindida por deterioro si el valar en tibros de un activa o su unidad gencradora de
ctoctivo excede su jmperle recuperable.

ELimporte recoperable de un active o unidad generadora de efectivo es ¢l mayor entre
su valor en usn y sit valor cazonable, meoos los gastos de veota, Para determinear el
vilhor £n usa, se descuentan los Hujos de efective luturos estimados a suvalor presente
usando wna tasa de descuento antes de impuesto que refleja 1as valoraciones actoales
Jel mercado sebre ol valor del dinero cnoel oemipe v los plesgos cspeclfioos que preda
tener @l activer o [a wnidad generadora de efectivo.

Fara propdsitos de evaluacion del deterinra, los activas que oo pueden ser probados
individualmente son agrupados juntes en el grupe mis pequeiio que generan Jujos de
entrada de efective provenientes del uso conlinue, lus que sen independienles de los
flujos de entrada de efectiva de otros actives o unidades gencradoras de efectivo. Las
perdidas por deteriore son reconecidas en resultados.

Las pedrelidus por deteriora san reconncidas en resualtados; las pérdidas por detetiorn
s Tevieten |sioeaiste opcambio en los eshimados utilizadoes pora determinar @] importe
recwperable. Cuando se revierte una pérdida pordeterinee, ol valor en libeos del activo
b puede exceder al valer que hahria side determinade, neto de depreciacidn y
amartizacion, 8 no se hubicse reconocide o peérdida per deterioro,

Las polfticis contables de [ Cornpadin requieren guoe se determine el valor razonable de
las actives ¥ pasivas Hnancieres v oo inanciepos para propbsitos de valoraciim v
eevelacidn, conforme bes criterios que se detallan o cantinuacian.

Cucttas por cebrar: El valer razapable de las coentss y decomenios per cobrac
cewitereiales, Son o medicdas al monla de b Gcturg sioel eleclo del descuenla es inmatenal,
este valar razonable se determing al memente del recenocimicnte inicial ¥ pam
propdsitos de reeelacicn onocada Techy de [os esticlos lnancieros anuales. T ovalee
razonable de las cucntas por cabirar, se estiinan al villor presante de los lujos de ofectivo
fulures, descontades a la tasa de interés de mercado a la fecha del estudo de sitluacion
finaocicra.

Bl vialor ¢n lilros de los documentes y cuentas por cobrar comerciales v alras cocntas
par cobirar se aproximan o suo valor razenable, dodo su veocimiente de corta plazo; o
par su descuento o Basas deinterds Je anercado on el caso Qe aguellag con vencimiento
en ol laego plawen.
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Utros pasivos_financicrns: El ovatar razanahle, que se determina al momento del
recunecimiento inicial ¥ para propositos de revelacion oo cada fecha de las estados
financierns amiales, se calvula sobre Lo base del valor presente del capital futuro ¥ los
Hujos de interés, deseontados o b lasa ele inleros deomercade a B Techia del eaadn de
silnacian finaneer,

Los montos registrados por los préstamos y obligaciones finoncieras se aproximan a su
valor razonable con baso a gue Lag tasas de interés de los misoees son sinnlares a 1as
tusas de mercadn, para instrumeaentns Hinancieros de similares caracteristicas.

Los montos repistrades de cuentas por pagur comerciales y otras cuentos v pasles
acumuladns par pagar se aproximan a suo ovalor raeonable debido a que lales
instruntentos tlenen vencimicnto e el corto plasa.

I.:I EE! h!ﬂ ¥ Uil j v ! o t B

Incluyen los depositas a la vista mantenidos on entidades inanciceas, y ntras inversiones
deurte pluze de gran liguidez cen un vencimiento ariginal de tres meses o menos.

Inycrsiones en asociadas

Representan acciones sebre ol capital de otras compadifas que cstdn registradas por el
métado de participascidn [VPP).

Lapital soclal

Las participaciones ordinariag ¥ nnminativas son clasitivadas eonmeo patrimonio; los
coslus  tnerementales  atribuibles directamente a la emisidn de  partwipacisnes
ardinarias, de babeelos, sun ceconecidos comu ung dedouccion del patrintente, netos de
cualguier efectn trihutacico.

Los inpresas por ajuste al VPP se recenocen una wveez gue bo Compadila dispone de
intonrmacian 2abire o patrimonio de ks companias eeceptaras de La inversion.

Los paslos sen reconecides en el eslado de resultados aplicandn el método del

dovengade, con indeperdencia Jo] mosmnente en que &e produzea la corriente monetaria
derivada de ellos.
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- El ingreso o gasto por interés of reconocada usado ol metode del devengada, [os costos
par prestamues gue no son directamente atriboibles a la adguistcian, Io construccidn o la
produceide de en active que calificd, se reconocen en resubtoles usando el métode de
interes efectivo.

Lu participacisin on accinmes, principal inpreso Je 1 Companla, por s actividad de
lenencia de acciones, ostd excnta del impuestea la renta,

—_ 4. EFECTIVO Y EOUIYVALENTES
- Al 3T e ediviembre de 2015, estd cantormado par tondes mantenidos en cuenta corriente

en ¢] Hanco IMchincha € A; al 31 de diciemebre la Donpaila reporta un sohregien
contalle.

3. CUENTAS POR COBRAR

AL 31 dediciembre de 2016 ¥ 2015, estin compuestas come siEes

Lbile 2015
{U% ddlares]
- fartes relacionadas (notall] 93.331 Bl 9464
_— tJtmas cuentas por cobrar Joe07 0.0
B lotal 130,238 LAE06
— 6. ALTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA 1A YENTA
— Al de diciembre de 2016 v 2015, estin contormadns por inversiones en acciones con

porcentajes de participacion minima, disponible para la venta,
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7. INVERSIQONES EN ASQCIADAS

Fl detalle de Lz inversiones eo asneiadas al 31 de dicicmbre de 2016, v 50 movimiente anaal, lwe e sipguient;
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8. DERECHOS FIDUCIARIDS
A 31 de diciembing de 2016 v 2015, estin conformados romao sipue:
246 215
([15adalares)
Fideicounasa Murcimtil Y- Samami 130400 150,041
Alrtes dpenui Tayerost [a] 130401 150000
Total AL, RALINTE
[a) AL 31 de dicwembre de 2016 v 2015 correspunde al gporte fidociane para la
adquisicion de un local esmeecial e la civdad de Suaysoqul, domde Teectoaara 13
cormpafiid relacionada Nexumcorp 5. 4%
0., CAPITALSOCIAL Y RESERVAS
Cap:tal sncial
AL 371 ele eliveembre de 2006 y 2015, el capital social suscrito y pagade de la Compafia es
de U5 1O, conlrrimnade por padicipacienes ordinarias y nomenativis de USTE 100 cala
uni.
Reserya leva)
La Ly e Comparniius establece que un valor no menor al 599 de la utilidad neta anual sea
aprapiadn como reserva lepal, basta que represente per lo menos el 2006 del capital social
suscrito ¥ papadn; esty ceserva no puecle ser cistoibuicla o los secios, pere puacde ser
utilizada para abserber pérdidas futuras o para anmenta de capital.
E! !I:.'ED:'I I!IEnl
ALG U dediviermbre de 016 eskd conformado por lus uulidydes de gfus auterores gque nn
han sida ahjoto de disteibuciim entre los Socios.
10. GASTOS DE ATMINISTRACION

Los gastos de administracion durante los afes 2016 v 2015, fueron causados corno sigees

2016 L0013
(115 didlares)
Impuestos ¥ contribuciones 41274 19391
[Berrsrmarives ¥ servicios 2737 206l
Peruliai ean veenbar ca aacciemes 0 2462
Otros pastns 3.503 3287
Huencefivios soeialos _ 114 1097
‘I'otal BLOES D799



—_

1%

FAPCORPORACION €A, LTDA,

NOTASA L[E.’i' ESTADOS FINANCIERGS
FPORLOSANDS QUE TERMINARCGN EL 21 DE INCIEMEBRE DE 2016 ¥ 2015

11.

12,

13.

Durante los afins 2006 v 2015, los pricvipales saldos v wonsacciooes con paries
refacionadas corresponden v teeron realizadas en tbrminns generales, en condiciones
similares a Las realvoadys con terceros, ¥ se detallan a continoacion:

2016 PAL)A
[US dalares)

Cucntas poc cobirr

Fmpresi Hotelera Cuenca S04 (anticipo aportes) 11:.233 1407
Virsepuros 5, A [anticipo apories) 1 AR
Apnimirtales 5 A, [onticipo apores] SRR fl
Wexwincarp 5. A. (unticipo aportes) 20,0590 0
Total [nota 5) U321 AlMe
CLbori s [T g pr

Sm.rl'-i aria Eugenia Cueva Cucva 254975 65375
D Abvaro Agustin Vizgquer Cugvad 34791 121.791
Sra. Bernardita Vizguee Cuuevi g7l 121,741
D Jorge Mauricio Ve Choey gt 743 151,701
Tol:4E I [0 T

LOMPROMISOS ¥ CONTINGENTES

La Administracion de la Compaiia comsidera que no existen contratos suscritos con
torceras Que cermpreme ban actives de lo Compaio ol 31 de diciembre de 2016,

Asl mismop lu Administracion manificsta que no existen contingencias operativas,
luburaley ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos
significativos al 31 dediciembre de 20164,

GESTION DE RIESGDS

La Compaufiio estd expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentes inoncieroy; s
hien no actia en las mercades A inversiones esperulativas, lns principales san el ricsgo
de mercado, el riesgo de crédito v el riesgo de liquidez.

la Administracion de la Companfa revela que los ricsges anteriormente ctudos sen
Rajus par estar debidamente contralados ¥y oo atros casos por no ser aplwables on su
totililid,

Rirsgo di pyerendo- s of ey de gque el valore maeonable o los flujos futueos del efective
de ur nstewments hnaocere Huctden debido o les camblos en les precios e meneado.
Los prrecios de mercidn invaliocran ns signembes tees tapos de riesgo:
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fticggo de by tase de leres- Ju Compania oo tiene activos gue generen intereses, los
ingresos ¥ 103 flujos de eleclive eperativos son sustaociglmente independientes de Jos
cambios en las tagas do interds enoel mercade, El prioopal pasive gue manliene la
Compania son por préstames de relacinmadas bas cuales no causae inferds.

Figsau el tipo de cambio- La Compadla ne mantiens transaccinnes comoerciales, activos
¥ pasivas en menecda diferente al dalar de Jus Estados Unidos de Noreamerica (USD}
ror e biante no estd expuesta al riesgn de cambio resultante de Lo exposicion de vartas
mancdas.

Rivweds de coidito- Es ol esgo de que Una cottrapactoe e cumpla sus ohligaciomes on
vittiul ¢le un enstrumente financiere o contrato cotercial, produciéndose un pérdida
financicra.

El rivsge de credite de la Compaiia es redocido dehido a que las mismas son con partes
relacinnadas.

Hespecto al clesgn crediticie de los saldes de bances ¢ instiluciones OGoancieras, s
pestionu de acoerdr a la politica corpotativa.

Riteaa ¢e liguples.- Es [a posiblidad de gque situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que [s Compania e pueda Gnanciar los compromisoes adgoiridos, tanto
por inversion a largn plaze como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
uwercade razorables, o de que Lo Compaivia oo pueda llevar a cabo sus planes de negocio
cat uentes e inanciamiente estables.

Tl riege e lyuidez es bajo, debide a que el principal pasivo corrente corresponede
cuentas pendicntes con oS accinnistas, ol page se realizard contomne la disposicidn deo
rEC LTSS,

Eutre ¢l 31 v diciembre de 2016 (fecha de cierre de Tos estados (inancieres) y el 21 de
abril de 2017 {echa de culininacion de la awditorfa), la Administeacion considera que no
existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacion de los estados
financivros ol 31 de dictembee de 20060 o gue regaivran ajustes o revelacidn.
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AUDITORES INDEPENDIENTES

LA A

IMTCISMA

[WESIRFELEY BLE B LR L]

A Ia Junta General de Socins de
VAI'CORPORACIAN CLA. LTDA.

En vl praceso de plateacion y ejecucion de nuestra auditocia o (05 estados financieros de
VAPCORPORACION CiA. LTDA, poar el ate gque termind o] 31 de diciembre de 20106,
hemos revisado [a cstructura del contral interno, con of propdsito de determinar bos
procedimientns de auditeria oecesarios para expresac wna optnion subre los estados
financivros,

La Administeacicin de la Compaiia es responsable de establecer y mantener una estructar
de  contred  trterno  contable, operacienal ¥ financiero. Para cumplic con wsta
responsabilidad se pegquiere gue fa Adrweipistracitnr realice ciertas estimaciones ¥ joicios
pitra evaluar los henelicios aoticipados ¥ costas relacinpades con lus precedimientos de
control. Los objetivos de upa estructura de control internoe emllevan a4 que [y
Administracivin ebtenga una gepurided riyzonable, pero neo absaoluta, respectn o L
salvapuarda de los activos contra pérdidas resultantes de wso oodispesicion no aulerizada,
que fs transacciones se cfectden de wouerdo con 1a avtorizacidn de 10 Administracion ¥ que
£5t1% o pegistren adecuadatenty para permitir b preparacitin de los estados financivros,

Nuestra estudio y evaluasion de la estructura del coptrel joleroe, efectuade con el propasite
limit:ydo vstablecido en ol primer parcafo de este informe, po puecesariamenty revelaria
todas las condiciones que se consideran come debilidades materiales de control internn;
COMSCCUENESIENES 10 CXITLSAMOS UNA Opinidn sobire la estroctara del enntral interne de
VAPCORPORACION LA LTDA, tomade come un todo. Sin emhbarpn, este estudjo ¢
evaluacion meested fos hallazgos resumidos o ol Indice de este informe, las mismas que,
AURyue me se consideran debilidades materiales, creemos que ciertas mepordas pueden ser
clevtwadas para fortalecet la estructura de control interne o Ty eticieneia cperacion).

Este inforroe  entd dicigido para doformacion vy ouse de o Adodoistraciin de
VAPCORUORACION CiA. LTDA, ¥ para comacimicnle e Y Superintendencia de
Cumpantas, Yalores y Scpures, ¥ oo debe ser utilizado con otra peoposita. 7

Eésf/mfnf Cra, Lt

- RNAE - 737 e

ndru—l-‘[l o Bacuilima
Gerente
Reglstri E['.ﬁ. MNo. 25666 ftegistro CI*A. No. 36,323

Cuenca, 21 de abril o 2017
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D La revisuin o loy estados financieras y registros contables de la Compaiia, evidenciamas
que los asientos de cicvre dol ejercicio econdmiceo 2015 no fueron realizadoy, hechio gue Tue
comunicado aportunamente a ba Contadora, quien procedia a realizar dichos rogistros.

For o expaesio, ¥ en consideracidn gue el cierre del ejercicio os parte del proceso contable,
recamendamos, et e posterior proceder apodunamente can o) cierre operativo de s
cuentus trunsitorias de inpresps y gastos con la finalidad de registrar el resoltado del
cjercicioen 4 vuenla paloimonial,

c tario de lo Adminisa-acid

El registro tue realizadn, reconoviendo el resultudo en la cuoenta palrimuonial
currespendiente,

g imient litoria final
Cumplida




ASPECTOS SOCIETARN), LEGAL ¥ TRIBUTARIC

De Lo revision de las Actas ¥ expedicabes de L Junta General de Socios, absersmos gue L

carpntd de archive o mas de las actas ¥ documentacidn conacida por [a Junta, también

tncluye en arden cronaldgicn eftcies v Jocumentos recibidus gue no corresponden i temas
traliades £0 las juntas.

Bl Act 25, lieeral f del replamento de bas wobas gpoourabes de sovios v auciemistan de
companlas indica gue de cada junta so formard un expediente que contendrd “los
daciomentng que rubicren sido carocidas por fa junta”

Can el proposito de mejorar el archiva de los documentos gue pespaldan las juntas

realizadas, recomendamus salvagueardar lag actas con su carrespondicnte expedicnte oo un
drchive destinadno exclusivanmente para st Nnadicil,

c rario de 1a Adminis b

Consideracemoes la recomendacian.

Cumplida




Las nmharevacioqes incluidas en ol informe de control interna resoltante de 1o auditora
externa del afio 20105 lan sido adecuadamente implementadas.

De acuerde con informacian de la Adounislracion, no existen observaciones emitidas por la
Superintendencia de Companfas, Valores y Sepuros, ni de ningiin otro erganismo de
conlrol, sebre las gue necesitemas realizar seguimicnto.




