T

4

5 T T s T T s T B
. - ; i .o LA L4 a

et

o

VAPCORPORACION CiA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE
LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014



—— — — —— — —

e g —

AUDITORES INDEPENDIENTES

Global Support Local Knowledge

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala]Junta Genera’l de §ocios de
VAPCORPORACION CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de VAPCORPORACION CiA. LTDA.,
que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015 y
2014, y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacion y el mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas significativas, sean éstas causadas por fraude o error;
mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracién de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados financieros
basados en las auditorias realizadas, las cuales fueron efectuadas de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de que los estados financieros estan libres de representaciones
erréneas o inexactas de caracter significativo.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién
del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor considera los controles internos de la
Compaiifa relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de
que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones

CUENCA: Av. Ordéfiez Lasso. Edificio Palermo, oficina No. 2 (frente al Hotel Oro Verde) - teléfonos: (5937) 4101116/ 410 1118
E-mail: info@bestpointauditores.com
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contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y

apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

' Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera
de VAPCORPORACION CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el resultado de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por los afios que
terminaron en esas fechas, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
5. De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de

obligaciones tributarias del afio fiscal 2015, sera presentado por separado
conjuntamente con los anexos exigidos por el SRL

Bestroint Cia. Ltda,
No. SC - RNAE - 737 /

Registro CPA. No. 25.666

Cuenca, 19 de abril de 2016
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g VAPCORPORACION CiA. LTDA.
- )

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{ Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015y 2014
L NOTAS 2015 2014
£ ACTIVOS (US délares)
. ACTIVOS CORRIENTES
P Activos financieros corrientes:

w  Efectivo y equivalentes 4 2177 8.676
{ = Cuentas por cobrar 5 121.946 40.000
P Total activos corrientes 124123 48.676
- ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos no corrientes mantenidos para la venta 6 97.640 85.810
L Inversicnes en asociadas 7 6.836.165 6.872.933
- Derechos fiduciarios 8 300.600 150.000
TOTAL ACTIVOS 7357.928 7157419
e PASIVOS
] PASIVOS CORRIENTES
i Cuentas por pagar 147 3.542

Partes relacionadas 11 730.748 1.158.748
] Impuestos y retenciones por pagar 90 86
i TOTAL PASIVOS 730.985 1.162.376
g PATRIMONIO """
_ Capital social 9 1.000 1.000
£ Reservas 9 200 200
§ Resultados acumulados 6.625.743 5.993.843
é_ TOTAL PATRIMONIO 6.626.943 5.995.043
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 7.357.928 7.157.419
e ) /
» o 9

o R ~
2 "”"_":“‘“\
g *.‘ >§7~ ‘/// %“\L’\
Dr. Mauricio ‘d{\é-z\quez Cueva ing,Marraneia Imguez Samamego
. Gg—:frente}d?neral Contadora
W

E..
[ Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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VAPCORPORACION CiA. LTDA,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS QUE TERMINARON E). 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTAS 2015 2014
(US délares)

ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ajustes de inversiones al VPP 7 654.976 984.250
Dividendos acciones recibidas 11.830 0
Dividendos ganados 15.954 1.051
Total ingresos 682.760 985.301
Gastos de administracién 10 (_50.799) (__40.816)
Utilidad operativa 631.961 944.485
Gastos financieros ( 62) ( 50}
Otros ingresos 1 3
Utilidad neta por actividades ordinarias 631.900 944.438
Otro resultado integral 0 0
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 631.900 944438

Utilidad basica por participacion

Dr. Mauricio Vdzquez Cueva
Gerente General

N

631,90 244,44

e b\.\&‘Li_..LiC_X_LM/M
Ing. Marm:remmlego

Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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Efecpi’{fo al final del afio
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Dr. Mauricio Vazquez Cueva
Ge{rente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estadaos financieros
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VAPCORPORACION CiA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
NOTAS 2015 2014
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE (US délares)
OPERACION
Efectivo recibido por dividendos 713.668 688.853
Efectivo recibido por otro concepto 1 3
Efectivo pagado a proveedores y otros ( 18.206) ( 4.288)
Gastos financieros pagados { 62) ( 50)
Impuestos y contribuciones pagados {(_39.391) (__33.307)
Efectivo neto provisto en actividades de operacién 656.010 651.211
FLUIG DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION
Aporte en derechos fiduciarios 8 ( 150.000) ( 150.000)
Compra de acciones en asociadas 7 ( 47.332) ( 150.059)
Disminucién de capital en asociadas 7 37.962 1.987
Venta de acciones 7 3.400 0
Aporte para aumento de capital ( 78539) 0
Anticipo venta de acciones 0 1.133
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion {_234.509) (296.939)
FLUJO DE EFECTIVO POR_ ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Préstamos de socios pagados (.428.000) (_353.000)
E_fectn.'o ‘neto utilizado por actividades de (_428.000) (_353.000)
financiamiento
Variacion n/e/ta-d-e-luefeetiv\o (  6.499) 1.272
Efectivo.al'inicio del afio 8.676 7.404
4 2477 - 0.676

// “‘_‘,I)—?‘“‘“

LA T,

Ing. Mar:}an’ia ImgueztSamamego

Contadora
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. VAPCORPORACION CiA. LTDA.
E‘h:
ESTADOS DEE FLUJOS DE EFECTIVO
P CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
r EN ACTIVIQADES DE OPERACION
: POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
.
NOTAS 2015 2014
: {US délares)
b RESULTADO INTEGRAL TOTAL 631.900 944,438
£ Partidas que no representan movimiento de
r efectivo
. Ajuste de inversiones al VPP 7 ( 654.976)  (984.250)
i Dividendo acciones recibidas (.11.830) 0
L Subtotal (__34.906) (.39.812)
i Cambios en actives y pasivos operativos
Dividendos recibidos 713.668 688.853
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar ( 19.361) 2.357

£
i Disminucién en cuentas por pagar
E Aumento (disminucién) en imp. y ret. por pagar

( 3395) ( 121)
4 (___66)

Subtotal 690.916 691.023
L
EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES
i T T
. /'/ A s
£
- \
) RL I e VA
g \‘i N { / oA L !_‘:_"]‘;;,T,L’:‘;Li s
""" Dr. Mauricio V:z'{%quez Cueva Ing. Mar—i}a-/rrefa‘ﬁ'ugu'ez Samaniego
» —__Gerente General !/ Contadora
, {
L Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
L
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~ VAPCORPORACION CIA. LTDA.
. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EI 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
P
5 1. ENTIDAD QUE REPORTA
- Vapcorporacion Cia. Ltda.- (la Compaiiia} fue constituida el 14 de noviembre de 2008, en
la ciudad de Cuenca - Ecuador. Su actividad econdmica principal es la adguisicién y
[ tenencia de acciones y participaciones.
P
L El domicilio legal de la Compariia se encuentra en la ciudad de Cuenca, calle Gran
e Colombia 7 -87 y Luis Cordero.
1 La Compafiia mantiene inversiones en 17 asociadas, sus porcentajes de participacion no
superan el 50% por lo que no acttia como entidad controladora. Sus participaciones no
E cotizan en el Mercado de Valores.
L 2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
»
Declaracion de cumplimiento

£

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas
» Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en
r la Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafifas No. 06.Q.1CL..004 del 21
de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre de
i 2006.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisién por Ila
Administracién de la Compaifiia, y segin las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacién de la Junta General de Socios de la misma.

Moneda funcional y de presentacion:

b
i
£
{
5 Los estados financieros adjuntos estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
s Norteamérica (USD}, que es la moneda funcional de la Compafia. A menos que se
[ indique lo contrario, las cifras indicadas en los estados financieros adjuntos estan
expresados en esa moneda {USD).
1
4
4

Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIF requieren que la
Administracién de la Compafia efectie juicios, estimaciones y supuestos que afectan la

'y aplicacion de las poiiiicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia y otras suposiciones que se han
£ considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados,
3 con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado

N ha sido obtenido o estdn presentes nuevas circunstancias.
L
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VAPCORPORACION CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

En relacién a juicios realizados en la aplicacion de politicas contables, la Administracion
informa que ninguno de ellos tiene un efecto impartante sobre los estados financieros
adjuntos.

Empresa en marcha

Los presupuestos y proyecciones, considerando razonablemente los posibles cambios en
el mercado, muestran que la Compafiia serd capaz de operar dentro del nivel de su
financiamiento actual. Para hacer este juicio, la Administracién considera la posicidn
financiera de la Compainiia, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos
financieros y analiza el impacto de las variables econémicas y politicas que afectan el
entorno local en las operaciones de la Compania.

La Compafiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieras.

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimientos igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho
periodo.

Nuevas normas revisadas e interpretaciones emitidas pero ain no efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales que
comienzan después del 1 de enero de 2015. La Administracién ha concluido que no
han sido consideradas en la preparacién de los estados financieros por no ser
aplicables o porque siendo aplicables no tienen ningin efecto significativo sobre los
estados financieros de la Compafiia:

Norma Titulo Fecha efectiva

Aclara los requerimientos relacionados con
como las contribuciones de empleados o
NIC 19 (enmienda) terceros que estan vinculados con el servicio 1 de febrero de 2015
deben ser atribuides a los perfodos de
servicios

NIF 23,813y NIC1é6 Mejoramiente anual, ciclo 2010-2012 a esas 1 de enero de 2015
y 24 normas

Mejoramiento anual, ciclo 2011-2013 a esas 1 de enero de 2015

NIIF 3y 13, NIC 40
normas
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VAPCORPORACION CIA. LTDA,

B NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
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Las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entrardn en vigor para
perfodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016; la Administracién ha concluide
que la aplicacién anticipada de tales normas no tendrian ningtn efecto significativo en la
preparaciéon de los estados financieros por el periodo de su aplicacién inicial, esto es en

3.

el afio 2015,

Norma

NIIF 14 (nueva)

NIIF 15 (nueva)

NIIF 11 (enmienda)

NIC 16 y NIC 38
{enmienda)

NIC 16 y NIC 41
(enmienda)

NIIF 9 (nueva)

NIIF5y7,NIC 19y 34

NIIF 10 y NIC 28
(modificaciones)

NIC 27
(modificaciones)

NIIF 10, 12 y NIC 28
{(modificaciones)

NIC 1
(modificaciones)

Titulo
Cuentas por regulaciones diferidas

Ingresos procedentes de contratos con

clientes

Aclara la contabilizacién para la adquisicion
de un interés en una operacidn conjunta
cuando la actividad constituye un negocio
conjunto

Aclara los métodos aceptables de

depreciacion y amortizacién

Aclara la contabilizacién para las plantas que
producen frutos de agricultura

Instrumentos financieros; reemplaza a la NIC
39

Mejoramiento anual, ciclo 2012-2014 a esas
normas

Venta o contribucion de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto

Aplicacién del método del patrimonio en
estados financieros independientes
{separados)

Entidades de inversién: aplicacién de la
excepcion de consolidacion

Iniciativa de revelacion: Considera diversas
aclaraciones en relacidn con los desgloses
{materialidad, agregacién, orden de las notas,
etc.)

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas

individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Activos y pasivos financieros

Activos financieros no derivados: La Compafifa reconoce inicialmente los préstamos y
cuentas por cobrar en la fecha en que se originen. Los otros activos financieros se

Fecha efectiva
1 de enero de 2016

1deenerode 2017

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1deenerode 2018

1 de enerode 2016

1 de enerode 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

de contabilidad mencionadas a continuacion fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros



VAPCORPORACION CIA. LTDA.
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£ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

e POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

- reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la que la Compafiia comienza a
" ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

' La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del activo

[ expiran, o cuando transfiere Jos derechos a recibir (flujos de efectivo) en una
transaccién en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios

L relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los

r activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafifa se reconoce

como un activo o pasivo separado.

e

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Sila Compaiiia tiene la intencién
i y capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, éstos se
J— clasifican como mantenidos hasta el vencimiento y son reconocidos inicialmente a su
‘ valor razonable més cualquier costo de transaccion directamente atribuible; posterior
al reconocimiento inicial, los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se
valorizan al costo amortizade usando el método de interés efectivo, menos cualquier
pérdida por deterioro. Los activos financieros mantenidos al vencimiento incluyen
instrumentos de deuda.

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen
P al valor razonable mds cualquier costo de transaccién directamente atribuible,
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
Las partidas por cobrar se componen de documentos y cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas y documentos por cobrar.

g

Pasivos financieros no derivados: La Compafiia reconoce inicialmente los instrumentos
de deuda en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la que la Compafiia se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compaiifa da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compafiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible; posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

premy
[

]

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Deterioro

Activos financieras no derivadas: Los activas financieros son evaluados en cada fecha
del estado de situacién financiera para determinar si existe evidencia objetiva de
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e VAPCORPORACION CIA. LTDA.
- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

O deterioro. Un activo financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de

' deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
r reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de

efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

-
. La evidencia objetiva de que un activo financierc estd deteriorade puede incluir el
L incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor

g adeudado en términos que la Compaiifa no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el

[ estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas que se relacionen
con incumplimiento o la desaparicién de un mercado activo para un instrumento.

i

La Compariia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
L costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro especifico.

diferentes a inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del
estado de situacién financiera para determinar si existe algtin indicio de deterioro; si
existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se
reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

£ Activos no financiergs: El valor en libros de los activos no financieros de la Compaifiia,

£ El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
""" su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
N valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
N usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
i del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede

tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

£

g Para propésitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mds pequefio que generan flujos de

P entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo. Las

L pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

b Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados; las pérdidas por deterioro
2 se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo
» no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién y

amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

sy

Determinacion del valor razonable

e

Las politicas contables de [a Compafiia requieren que se determine el valor razonable de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracion y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacién.
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Cuentas por cobrar: El valor razonable de las cuentas y documentos por cobrar
comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial,
- este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propdsitos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales. El valor
razonable de las cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efectivo
futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién
financiera.

o i

b |

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corte plazo; o
por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas con vencimiento
en el largo plazo.

D S S

Otros pasivos financieros: El valor razonable, que se determina al momento del
ki reconocimiento inicial y para propésitos de revelacién en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacion financiera.

o

oy
[

]
o

§ El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor
- razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de
mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

ey
[—

ot
O

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo v equivalentes

Incluyen efectivo en caja, los depésitos a la vista mantenidos en entidades financieras, y
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres
meses 0 menos.

; Lo bl

i) et
S :
Tt -

Inversiones en asociadas

g

Representan acciones sobre el capital de otras compafifas que estan registradas por el
método de participacién (VPP).

o

Capital social

oy o
‘ !
A ¥

Las participaciones ordinarias y nominativas son clasificadas como patrimonio; los
costos incrementales atribuibles directamente a la emision de participaciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deducciéon del patrimonio, netos de
cualquier efecto tributario.

i i 5
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VAPCORPORACION CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

6.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ajuste al VPP se reconocen una vez que la Compaififa dispone de
informacién sobre el patrimonio de las compafifas receptoras de la inversion.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del
devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria
derivada de ellos.

Ingresos y costos financieros

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método del devengado, los costos
por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién, la construccién o la
produccién de un activo que califica, se reconocen en resultados usando el método de
interés efectivo.

Impuesto a la renta

La participacién en acciones, principal ingreso de la Compaiiia, por ser actividad de
tenencia de acciones, estd exenta del impuesto a la renta.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estd conformado por fondos mantenidos en cuenta
corriente en el Banco Pichincha C. A.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estan compuestas como sigue:

2015 2014
(US dolares)
Partes relacionadas (nota 11) 81.946 0
Otras cuentas por cobrar 40.000 40.000
Total 121,946 40.000

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA 1.A VENTA

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estan conformados por inversiones en acciones con
porcentajes de participacién minima, disponible para la venta.
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7.

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estan compuestas como sigue:

Importadora Tomebamba S. A
Toyocosta S. A

Autofrancia C. A.

Inmobiliaria Paucarbamba S. A.
Plastiazuay S. A.

Vazseguros S. A,

Joveria Guillermo Vizquez S. A.
Impritsa S. A,

Chinatrend 5. A.

Vazpredial S. A.

Novacredit S. A.

Vazquez Alcazar Vaztours Cia. Ltda.
Empresa Hotelera Cuenca S. A.
Predial Colombia S. A

Casasy Predios S. A,
Aparcamiento Parkcuenca S. A.
RNT Renting S. A

Rapidtram S.A.

Total

% de

partic.

6,96%
3,75%
7,37%
9,16%
4,05%
7,49%
15,28%
7,14%
20,00
8,25%
10,20%
20,01%
0,57%
18,81%
9.26%
1.25%
3.75%
10.20%

Saldos al
31-dic-14

3.887.313

383.139
56.313
95.009

202.808

437.442

739.553

791.649
30.819
51.626
86.367

4.372
19.550
3.290
33.761
23.966
25956

6872933

Adiciones

24.280

22.950

102
47.332

Dismi
Capital Ventas
(US Délares)
{ 3.400)
( 3.407)
( 33.761)
( 794)
(.37.962) (.—3.400)

Dividendos
recibido

(417.485)
( 89.989)

( 24.280)
(119.481)

( 4423)
{ 42.056)

(.£97.714)

Saldo al

Ajuste VPP 31-dic-15

420.264 3.890.092

33.882 327.032

10.124 66.437

8.104 103.113

24.005 226.813

2.445 439,887

( 54.222) 685.331

143.421 815.589

847 31.666

{ 1.157) 46.046

62.070 125931

{ 2.583) 1.789

655 16.798

4502 7.792

0 0

943 24.115

2.984 28.940
(_1308) | 1.206)

5354976 6836165

Al 31 de diciembre de 2015, las inversiones en acciones fueron ajustadas con cargo o crédito a resultados por el método de participacién

(VPP).
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- VAPCORPORACION CIA. LTDA.
[ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
- POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
r 8. DERECHOS FIDUCIARIOS
£ Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estan conformados como sigue:
b 2015 2014
i (US dolares)
- Fideicomiso Mercantil VF- Sarama 150.000 150.000
‘ Aportes agencia Toyocosta (a) 150.000 0
£ Total 300.000 150.000
E
[ (a} Corresponde al aporte fiduciario para la adquisicién de un local comercial en la ciudad
de Guayaquil, donde funcionara la compafiia relacionada Toyocosta S. A.
5
s 9. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS
[ Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social suscrito y pagado de la Compafiia es

- de USD 1.000, conformado por participaciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada
una.

t Reserva legal
L

La Ley de Compafifas establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta anual sea
1 apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital social
‘ suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser
o utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.
¢
3 10. GASTOS DE ADMINISTRACION
L Los gastos de administracién durante los afios 2015 y 2014, fueron causados como sigue:
! 2015 2014
L (US délares)
» Impuestos y contribuciones 39.391 33.307
o Honorarios y servicios 2.562 1.500
(- Pérdida en venta de acciones 2462 0
[ Otros gastos 5.287 4959

Beneficios sociales 1.097 1.050

L Total 50799 40816
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- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
r 11. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
a Durante los afios 2015 y 2014, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones
B similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacién:
v 2015 2014
I {(US délares)
r Cuentas por cobrar
Empresa Hotelera Cuenca S.A. 3.407 0
b Vazseguros S. A. (anticipo aportes 78.539 0
g P
» Total (nota 5) 81946 0
£ Transacciones con personal Gerencial
e Honorarios profesionales 4428 4250
- Cuentas por pagar
- Sra. Marfa Eugenia Cueva Cueva 365.375 579.373
£ Dr. Alvaro Agustin Vazquez Cueva 121.791 193.125
2 Sra. Bernardita Vazquez Cueva 121.791 193.125
- Dr. Jorge Mauricio Vazquez Cueva 121.791 193.125
g
e Total 730.748 1.158.748
£
12. COMPROMISOS Y CONTINGENTES
La Administracién de la Compainfa considera que no existen contratos suscritos con
» terceros que comprometan activos de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2015.
L. Asi mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas,
i laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos
. significativos al 31 de diciembre de 2015.
[ 13. GESTION DE RIESGOS
i La Compafifa esta expuesta a varios riesgos en relacién a los instrumentos financieros; si
bien no actGia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
L de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

RS

La Administracion de la Compania revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad.

- - L
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Riesgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado.
Los precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interés.- la Compafiia no tiene activos que generen intereses, los
ingresos vy los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado. El principal pasivo que mantiene la
Compaifiia son por préstamos de relacionadas las cuales no causan interés.

Riesgo del tipo de cambio.- La Compania no mantiene transacciones comerciales, activos
y pasivos en moneda diferente al ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD),
por lo tanto no esta expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicién de varias
monedas.

Riesgo de crédito.- Es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financiera.

El riesgo de crédito de la Compaiifa es reducido debido a que las mismas son con partes
relacionadas.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se
gestiona de acuerdo a la politica corporativa.

Riesgo de liquidez.- Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compaiiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
por inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compaifiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables.

El riego de liquidez es bajo, debido a que el principal pasivo corriente corresponde a
cuentas pendientes con los accionistas, el pago se realizara conforme la disposicién de
recursos.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre el 31 de diciembre de 2015 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 19 de
abril de 2016 (fecha de culminaci6n de la auditoria}, la Administracion considera que no
existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacion de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2015 o que requieran ajustes o revelacion.
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