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VAPCORPORACION CIA. LTDA.

(Cuenca — Ecuador)

Balances Generales

31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Inversiones en acciones
Cargos diferidos, netos

Total activos

Pasivos y Patrimonio de los Socios

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar

Total pasivos corrien

Patrimonio de log socios:
Capital social

Reservas legal
Resultados acymulados

Total patrimonjo de los socios

Total pasivos y patrimonio de los gocios

Gdrente General

NOTAS
201 2009

3 USS 3.607 5,203
3.607 5,203
4 4,663,969 4 211,749
419 559
US$ 4,667,995 4,217,511
5 US$ 3,103,755 3,515,750
3,103,755 3,515,750
7 1,000 1,000
7 200 0
1,663,040 700,761
1,564,240 _ 701,761
US$ 4,667,995 4,217,511

CP). Julio Castillo Pesantez.

Contador General

Las notas explicativds 1 a 9 son parte integrante de los estadds financieros.
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VAPCORPORACION CIA. LTDA.

Estados de Resultados
Anos terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
201 2009
Ingresos:
Participacion de utilidades (perdidas) en inversiones
en acciones 4 871,611 441 598
Dividendos recibidos 4 0 263,059
Intereses ganados 0 5
Total ingresos 871,611 704,662
T .
Gastos: -
9,063 3,822
69 79
Total gastas 9,132 3.901
Utilidad net 6 US$__862479 _ 700,761

: GV

Dr. MauticleXazquez Cueva CPA. Julio Castillo Pesantez

Gﬁrenté’-@eneral Contador Generai

Las notas explicativas 1 a 9 son parte integrante de los estados\financieros




VAPCORPORACION CIA. LTDA.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Socios
Afos terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Total
Capital Reserva patrimonio
Social legal Resultados de los
(nota 7) (nota 7) acumulados socios
Saldos al 31 de diciembre del 2008 Uss$ 1,000 - - -
Utilidad del ejercicio - - 700,761 700,761
Saldos al 31 de diciembre del 2009 US$ 1,000 - 700,761 701,761
Apropiacion de reservas - 200 ( 200)
Utilidad del ejercicio - - 862,479 862,479
Saldos al 31 de diciembre del 2010 Uss$ / 1,000 200 1,563,040 1,664,240

Las notas explicativas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros

CRA. Julio Castillo Pesantez
Contador General




VAPCORPORACION CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo
Anos terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2010 2009
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Dividendos recibidos en efectivo 419,391 263,059
Efectivo pagado a proveedores ( 3,695) ( 3,292)
Intereses pagados ( 69) ( 69)
Intereses ganados 0 5
Impuestos y contribuciones { 5323) ( 0)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 410,404 259,703
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de préstamos a socios ( 412,000) ( 254.500)
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento (_412,000) (_254.500)
Aumento (disminucién) neto del efectivo { 1,596) 5,203
Efectivo al inicio del periodo 5,203 0
Efectivo al final del periodo UsS$ ___ 3,607 __ 5203
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado por las actividades de operacién
Utilidad del ejercicio US$ 862,479 700,761
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el
efectivo neto provisto por las actividades de
operacion:
Participacion en compariias- jadas ( 871,611) ( 441,599)
Amortizaciones 140 140
( 871,471) ( 441,459)
Cambios netos eh activos y pasivos:
Disminucidn de inversiones en acciones 419,391 -
Aumento en quentas por pagar 5 401
Total ajustes ( 452.075) ( 441,058)
Efectivo neto prvisto por las actividades de operacion US$ __410,404 7

an

Dr. Malyricio’
ren neral

zquez Cueva

Las notas explicativas 1 a 9 son parte integrante de los estado¥ financieros.

CPA. Julio Castillo Pesantez
Contador General
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VAPCORPORACION CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de participacién)

1. Descripcion del Negocio

VAPCORPORACION CIA. LTDA. — “La Compariia” fue constituida en la ciudad de
cuenca, segun escritura publica celebrada en la Notaria Décima del Cantén Cuenca el
14 de Noviembre del 2008, e inscrita en el Registro Mercantil de Cuenca con el No.
726 el 20 de Noviembre del 2008 conjuntamente con la resolucién 08-C-DIC-852 de la
Intendencia de Compafilas de Cuenca. Su actividad principal consiste en la
adquisicion y tenencia de acciones vy participaciones. Sus actividades administrativas
y financieras las desarrolla en sus oficinas principales ubicadas en la ciudad de
Cuenca.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Presentacién —

Los registros contables que sirven de base para la preparacién de los estados
financieros y las notas explicativas se presentan en doélares de los Estados Unidos de
América (US$) que es la moneda funcional de la Comparnia y de curso legal del
Ecuador. La Compafia registra las operaciones que realiza y prepara sus estados
financieros con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales
han sido emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Comparias de la Republica del Ecuador.

La Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador en congruencia con
la tendencia mundial y mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre
del 2008, establecié que las compariias que no cotizan en mercado de valores, pero
que sus activos superan los US$. 4 millones al 31 de diciembre dei 2007, tienen la
obligatoriedad de adoptar a partir del 1 de enero del 2011 las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIFs) para la preparacién de sus estados financieros.

b) Flujos de Efectivo. —
La Compafia para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

c) Inversiones en acciones.-

La Companhia registra las inversiones en acciones al costo como registré inicial y
posteriormente, al valor patrimonial proporcional, incluyendo aquellas inversiones que
se tiene menos del 20% de los derechos al voto, atribuyendo a que se tiene influencia
significativa por representar en la junta directiva y puestos de alta gerencia en las
Companias asociadas. Bajo este método los dividendos recibidos disminuyen el saldo
de inversiones y el ingreso se reconoce en la medida de la ganancia o las pérdidas
presentadas por la entidad emisora de las acciones. Las inversiones en companias
donde no se tiene influencia significativa se registran al costo, reconociendo como
ingreso la utilidad por la inversién solo hasta por el importe que recibe de distribucion
de ganancia de la Compania en la que se invierte.

d) Ingresos por dividendos.-
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el

pago.



VAPCORPORACION CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de participacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacién)

e) Participacion de trabajadores.-

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, las compafias pagaran a sus
trabajadores, el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. Debido a que la
compafia no tiene empleados bajo relaciéon de dependencia no efectia dicha
distribucién.

f) Impuesto a la renta.-

La Ley de Régimen Tributario Internc y su Reglamento de aplicacion establecen que
las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de participacién
de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta, y para aguellas compariias
que reinviertan la utilidad neta del ejercicio aplicaran la tasa del 15% de impuesto a la
renta. La participacion en acciones, principal ingreso de la Compafiia por su actividad
de tenencia de acciones se encuentra exentas de impuestos a la renta, considerando
que dicha participacion se basa en utilidades que ya han pagado impuesto a la renta.

3. Efectivo en Caja y Bancos

Un detalle del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el

siguiente;
2010 2009
Efectivo:
Bancos locales US$ 3.607 5,203
Total usg ___ 3,607 ___ 5,203

4, Inversiones en Acciones

Un detalle de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el

siguiente:

Saldo al Partici- Saldo al Partici-

31/12/10 pacién 31/12/09 pacién
Importadora Tomebamba S.A. 2,341,864 7.00% 2,645,878 7.00%
Toyocosta S.A. 271,472 7.00% 240,916 7.00%
Autofrancia C.A. 92,853 7.36% 115,679 7.36%
Inmboiliaria Paucarbamba S.A. 33,915 4.22% 32,937 4.22%
Plastiazuay S.A. 63,622 4.05% 38,868 4.05%
Vazcorp Soc. Financiera S.A. 417,663 8.27% 389,077 8.27%
Vazseguro S.A. 157,167 6.38% 129,720 6.38%
Joyeria Guillermo Vazquez S.A. 714,876 15.24% 683,971 15.24%
Impritsa S.A. 535,834 7.00% 0 -
H.0Q.V. Hotelera Quito 34.703 0.11% 34,703 0.11%
Total 4,663,969 4,211,749

El movimiento de las inversiones en acciones por los anos terminados el 31 de
diciembre del 2010 y 2009, es el siguiente:

10



VAPCORPORACION CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre def 2010 y 2009

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de participacion)

4.

Inversiones en Acciones (Continuacién)

2010 2009
Saldo al inicio del ario 4,211,749 0
Compra de nuevas acciones 0 3,770,150
Dividendos recibidos en efectivo ( 419,391) 0
Participacion en asociadas 871,611 441,599
Saldo al final del aro _ 4,663,969 _ 4,211,749

El saldo de inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2010 y 2009, refleja la
participacién de VAPCORPORACION CIA. LTDA. en los patrimonios de las
compafiias en gque se invierten de acuerdo a estados financieros auditados.

Los dividendos en efectivo recibidos por la Compaiiia en el afio 2010, y que provienen

de las utilidades que generaron las compafilas asociadas durante el

2009, fueron

registrados disminuyendo el saldo de las inversiones en acciones como producto de la
aplicacion de la norma contable vigente para el método de participacion; tales

dividendos recibidos por la Compaififa los detaillamos a continuacién:

Importadora Tomebamba S.A.
Toyocosta S.A.

Inmboiliaria Paucarbamba S.A.
Plastiazuay S.A.

Vazcorp Soc. Financiera S.A.
Vazseguro S.A.
Total

l.os dividendos de las acciones adquiridas en el 2009 y provenientes de

01

o

377,959
19,853
1,981
615

___ 18983
419391

utilidades del

2008, fueron registrados directamente al resultado del afio 2009, como sigue:

Importadora Tomebamba S.A.
Toyocosta S.A.

Inmboiliaria Paucarbamba S.A.
Plastiazuay S.A.

Total

Cuentas por Pagar

200

e}

217,452
33,106
5,094

—_7.407

— 263,059

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2008, es como

sigue:

11



VAPCORPORACION CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010 y 2009

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de participacion)

5.

Cuentas por Pagar (Continuacion)

201 2009
Accionistas 3,103,650 3,515,650
impuesto al valor agregado por pagar 53 49
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 52 51
Total US$ 3,103,756  3.515.750

El saldo de cuentas por pagar accionistas al 31 de diciembre del 2010 y 2009,
corresponde a valores pendientes de pago al principal accionista por el financiamiento
para la compra inicial de acciones por US$ 3,770,150. El préstamo no genera
intereses y el plazo de pago convenido es de un afo, pudiendo ser renovado al
vencimiente del mismo

Utilidad Neta

La utilidad neta al 31 de diciembre del 2010 y 2009, incluye ganancias como producto
del ajuste contable de la inversién en acciones reconociendo proporcionalmente la
utilidad y los cambios en el patrimonio de las companias en que se invierte. Dicha
ganancias que resultan en US$. 871,611 y US$. 441,599 se muestran separadamente
en los estados de resultados para que su conocimiento sea util en la toma de
decisiones de caracter econémico.

Patrimonio de los Socios

Capital social

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital social de la Compafiia esta constituido
por 1,000 participaciones con un valor nominal de US$.1 cada una. Al 31 de diciembre
del 2010 y 2009, un detalle de la conformacion del capital social es el siguiente:

No. de Valor Participacion en

Particip. nominal USs$. %
Mauricio Vazquez Cueva 10 1.00 10 1%
Alvaro Vazquez Cueva 10 1.00 10 1%
Angel Vazquez Astudillo 970 1.00 970 97%
Bernardita Vazquez Cueva 10 1.00 10 1%
Total 1,000 1,000 100%

Reserva legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador, estabtece que salvo disposicion
estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio
econdmico, se tomara un porcentaje no menor de un 5%, destinado a formar el fondo
de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del capital social. En la
misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de
constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

12



VAPCORPORACION CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010 y 2009

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de participacién)

Impuesto a la Renta

Reforma tributaria

Mediante Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre del 2009 y Reglamento para la Aplicacion
de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 209 del 8 de junio del 2010, se publicaron reformas de caracter
tributario, entre las que podemos citar las siguientes:

Ley de Régimen Tributario Interno y Reglamento de Aplicacion:

Impuesto a la Renta.-

En cuanto a los ingresos gravables, se establece que los dividendos y utilidades
pagadas y distribuidas por companias nacionales a personas naturales seran
considerados como ingresos gravados para la determinacion de la base de célculo
del impuesto a la renta. Adicionalmente, los dividendos y utilidades pagadas y
distribuidas a personas naturales o juridicas domiciliadas en paraisos fiscales o
paises de menor imposicion tributaria, seran consideradas como ingresos de fuente
ecuatoriana y por consiguiente estaran sujetas a retencién en la fuente del impuesto
a la renta. Se establece que cuando una sociedad otorgue a sus socios,
accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara
dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y por consiguiente, ésta debera
efectuar la retencion en la fuente que corresponda sobre su monto.

Se establece para el caso de deducciones que los gastos indirectos asignados
desde el exterior a sociedades domiciliadas en el Ecuador por sus partes
relacionadas, hasta un maximo del 5% de la base imponible del Impuesto a la
Renta mas el valor de dichos gastos. Se establece que no seran deducibles los
costos o gastos que se respalden en comprobantes de venta falsos, contratos
inexistentes o realizados en general con personas o sociedades inexistentes,
fantasmas o supuestas.

Se establece que para la deduccion de los gastos personales, los contribuyentes
deberan considerar que la cuantia maxima de cada tipo de gasto no puede exceder
a la fraccion basica desgravada del impuesto a la renta en:

» Vivienda: 0,325 veces

e Educacion: 0,325 veces

Alimentacion: 0,325 veces

Vestimenta: 0,325 veces

Salud: 1,3 veces

Se establecié una nueva férmula para el célculo del anticipo del impuesto a la renta
de las sociedades y ciertas consideraciones en relacion a su compensacion
maxima; vy,

13



VAPCORPORACION CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010 y 2009

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de participacién)

8. Impuesto a la Renta (Continuacion)

La reinversion de utilidades debera estar destinada exclusivamente a la adquisicion
de magquinaria y equipos nuevos utilizados para la actividad productiva de la
entidad, asi como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacién y
tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar diversificacion
productiva y empleo.

Partes Relacionadas y Precios de Transferencia.-

Se establecen exenciones al Régimen de Precios de Transferencia a las siguientes
compalfiias que:

* Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos
gravables;

¢ No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; vy,

» No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

Impuesto al Valor Agregado (IVA).-

Se establece que en el caso de importaciones de servicios, el IVA se liquidara y
pagara en la declaracién mensual que realice el sujeto pasivo. El adquirente del
servicio importado esta obligado a emitir la correspondiente liquidaciéon de compra
de bienes y prestacién de servicios, y a efectuar la retencion del 100% del IVA
generado. Se entendera como importacion de servicios, a los que se presten por
parte de una persona o sociedad no residente o domiciliada en el Ecuador a favor
de una persona o sociedad residente o domiciliada en el Ecuador, cuya utilizacién o
aprovechamiento tenga lugar integramente en el pais, aunque la prestacion se
realice en el extranjero.

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

Impuesto a la Salida de Divisas.-

Se establece la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas es del 2%, ademés este
impuesto podra ser utilizado como crédito tributario, que se aplicara para el pago
del impuesto a la renta del ejercicio econdmico corriente, los pagos realizados por
concepto de impuesto a la salida de divisas en la importacion de materias primas,
bienes de capital e insumos para la producciéon, siempre que, al momento de
presentar la declaracion aduanera de nacionalizacién, estos bienes registren tarifa
0% de ad-valérem en el arancel nacicnal de importaciones vigente.

14



VAPCORPORACION CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010 y 2009

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de participacion)

Impuesto a la Renta (Continuacién)

Cadigo de la Produccién. Comercio e Inversiones:

Mediante Codigo de la Produccién, Comercio e Inversiones publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se han
establecido incentivos de caracter tributario que incluyen reformas aplicables a la
normativa fiscal ecuatoriana a partir del periodo fiscal 2011. Entre estas reformas
podemos mencionar las siguientes:

Se establece que a partir del ejercicio fiscal 2011, los empleadores que sean
sociedades 0 personas naturales obligadas a llevar contabilidad, que al final del
periodo fiscal tuvieren utilidades, que hayan pagado en dicho ejercicio un anticipo
de impuesto a la renta inferior a la utilidad y que no hubieren pagado a todos sus
trabajadores un monto igual o superior al salario digno mensual, deberan calcular
una compensacioén econdmica obligatoria adicional que sera pagada como aporte
para alcanzar el Salario Digno, Gnicamente a favor de aquellos trabajadores que
durante el ano hubieran percibido un salario inferior a dicho salario; misma
compensacion que serd considerada como gasto deducible del impuesto a la renta
para el empleador y como un ingreso exento para el trabajador que lo perciba.

Se establece que las nuevas sociedades que se constituyan con el objetivo de
realizar nuevas inversiones productivas gozaran de una exoneracion del Impuesto a
la Renta durante cinco afios contados desde el primer afio en que las nuevas
inversiones generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion,
siempre que estas inversiones se ubiquen dentro de sectores econdmicos
considerados prioritarios para el Estado.

Se establece que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible y gozaran de
una exoneracion del 10% sobre las utilidades que sean objeto de reinversion. Para
este efecto a partir del ejercicio fiscal 2011 la tarifa de! impuesto a la renta sera del
24% y se reducird un 1% anual hasta el tope del 22% establecido.

Se establece que las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas, las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades estaran sujetas al pago del
anticipo de impuesto a la renta después del quinto afio de operacién efectiva.

Se establece que los fideicomisos mercantiles que desarrollen actividades
empresariales u operen negocios en marcha, deberidn declarar y pagar el
correspondiente impuesto a la renta por las utilidades ¢btenidas, de la misma
manera que lo realiza el resto de sociedades.

Se establece que estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos
realizados al exterior, por concepto de la amortizacidon de capital e intereses
generados scbre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales,
con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en el Codigo de la Produccion. Asimismo se exoneran de este impuesto los pagos
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realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico, tanto por concepto de importaciones de
bienes y servicios relacionados con su actividad autorizada, asi como para la
amortizaciéon de capital e intereses generados sobre créditos que les hayan
otorgado instituciones financieras internacionales, con un piazo mayor a un ano,
para el desarrollo de inversiones en el Ecuador.

Eventos Subsécuentes

A la fecha ge emisién de este informg y posterior al cierre del ejercicio del 2010, de

Dr. rick/Vazquez Cueva PA. Julio Castillo Pesantez
ere eneral Contador General
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