ALMACENES EDMUNDO JORDAN C. A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares de E.U.A.)

Nota 1 - Informacioén General

ALMACENES EDMUNDO JORDAN C. A. fue constituida el 4 de Agosto de 1.962 en Ambato —
Tungurahua con la denominacién de “Comercial Técnica Industrial S. A. (CONTEINSA) e
inscrita en el Registro Mercantif el 31 de Agosto de ese mismo afio. Luego de su constitucion, la
Companiia ha realizado ciertos cambios a sus Estatutos Sociales, entre los cuales han sido
modificadas su denominacion, siendo la Gitima ALMACENES EDMUNDO JORDAN C. A
inscrita en el Registro Mercantil en Junio 10 de 1966 su actividad principal es la compra, venta,
al por menor de motores, maguinarias y equipos industriales

Los estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018,
fueron aprobados y autorizados por la Administracién para su emision en marzo del 2018 y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

Nota 2 — Resumen de las Principales Politicas Contables
2.1 Declaracién de cumplimiento.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

La Superintendencia de Compafias de la Republica del Ecuador en concordancia con la
tendencia mundial y mediante Resolucion No. SC.ICIL.CPAIFRS.G.11.010 dada el 11 de
octubre de 2011, en su articulo décimo primero, establecid que las compafias que se
constituyan a partir del afic 2011, deberan aplicar directamente la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes) y por
consiguiente no tendran periodo de transicion.

2.2 Moneda funcional.

Estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda de medicidn de la
compafiia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo de 2000.

2.3 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de -
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) que han sido
adoptadas en FEcuador y a partir del 2018 con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de
interés de los bonos corporativos emitido en el Ecuador para la estimacion y registro de las
provisiones de jubilacién patronal y desahucio.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico. Ei costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NHF para PYMES requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en
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Nota 2 — Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacion)

el proceso de aplicacion de las politicas contables de la compadia. Las dreas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o areas en que los supuestos y estimados son
significativos para los estados financieros se describen en la Nota 3.

2.5 Politicas contables significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion:

2, 6 Efectivo
Incluyen el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes bancarias.
2.7 Instrumentos Finanéieros

Los instrumentos financieros son contratos que originan en forma simultdnea un activo
financiero para una entidad y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio para otra
entidad. Los principales activos y pasivos financieros presentados en ei estado de situacién
financiera de la compariia son: efectivo, cuentas por cobrar y las cuentas por pagar excepto ef
impuesto a la renta. Las politicas contables para su reconocimiento y medicién se presentan a
continuacién:

2.7.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconacidas y dadas de baja
a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares de activos financieros son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros gque requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financiercs reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado.

Clasificacion de los activos financieros

Instrumento de deuda gue se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
recibir los fiujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son Unicamente pagos del
principal {(capital} e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente al
costo amortizado;

2.7.2 El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento
de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.

Para los activos financieros, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente
los flujos de efectivo futuros {incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado un periodo mas corto, con el valor
bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en
el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, méas la amortizacién acumulada,
usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al
vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un
activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier
pérdida por incobrabilidad.



Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Contables {Continuacién)
2.7.3 Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento {es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y !a exposicion
al incumplimiento. La evaluacién de ia probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacion prospectiva.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esta representado por
el valor en libros bruto de los actives en la fecha de reporte; determinado en funcién de la
tendencia histérica, la comprensién de la Compaiiia de las necesidades financieras especificas
de los deudores, y otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compaiiia de conformidad con el
contrato y todos los flujos de caja que la Companiia espera recibir, descontados al tipo de
interés efectivo original.

2.7.4 Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros

La Comparlia dara de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, 1a Compatiia
reconocera su participacion en el activo y cualquier obligacion asociada por los importes que
podria tener que pagar. Si la Companfia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por los
recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financierc medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y ta suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se reconoce en
resultados del afo.

Pasivo financierg

Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros cuando y solo cuando, las obligaciones de ia
Compaiiia se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en fibros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

2.8 Inventarios

Los inventarios se registran al costo ¢ a su valor neto realizable el que restilte menor. El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, ofros costos directos (incluidos los
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normail de los negocios, menos los gastos
de ventas variables que apliquen.

2.9 Activos Fijos
Los activos son registrados al costo histérico, menos depreciacionss acumuladas y pérdidas

por deterioro, si hubiere. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a ia
adquisicion ¢ construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o




Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Contables {Continuacién)

construccion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos
razonablemente.

La depreciacién se calcula por el método de linea recta basada en la vida Util estimada de los
bienes y no considera valores residuales. Las estimaciones de vidas dtiles de los bienes son
revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas titiles estimadas son como sigue:

Tipo de bienes Vida qatil en afios
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion’ 3
Vehiculos 5

Las ganancias o pérdidas por la venta o retiro de activos se determinan como la diferencia
entre los ingresos netos de la transaccion y el valor en libros de los activos, son reconocidos en
los resultados del afio.

2.10 Propiedad de inversion

Representan bienes inmuebles mantenidos por la compariia para generar rentas, plusvalia o
ambas, se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos depreciaciones acumuladas y pérdida
por deterioro, en caso de producirse.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o cuando es retirada
permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja.

2.11 Pérdida por deterioro de valor de activos no financieros

Ei mobiliaric y equipo se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro se producen cuando el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso.

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compatiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados det gjercicio.

2.12 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el impuesto
diferido. E! impuesto a la renta se reconoce en ¢! estado de resuitado, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso e! impuesto también
se reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.12.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resuitados del afio en que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 25% (22% en el 2017) de las ufilidades gravables, la tasa aumenta al 28% (25%
en el 2017) sobre la proporcion de la base imponible que corresponde a la participacion directa
o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién. Si esta participacion excede el 50%, la tasa aplicable para la
sociedad sera del 28% (25% en el 2017), y cuando la Compania haya incumplido el deber de
informar sobre la participacion de sus accionistas APS en febrero de cada afio. Las micro,
pequerias empresas y exportadores habituales pagaran la tarifa del 22%.



Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacién)

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a ia renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

2.12.2 Impuesto a la renta diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasives por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan Ia utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utifizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de ia utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar ia evaluacion actual de fas utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de ios periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar e! pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final def periodo sobre el que se informa.

2.13 Provisiones

Se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacion presente como resuitado de un suceso
pasado, donde es probable que la compafiia tenga que desprenderse de recurscs, para
cancetar la obligacion, y pueda hacerse una estimacién fiable de estas provisiones. El importe

reconocido como provision, al final del periodo, debe considerar los riesgos y el grado de
incertidumbres envueltas.

2.14 Beneficios a los empleados

Los beneficios a los empleados de corto plazo son como siguen:

2.14.1 Décimo tercer y décimo cuarto sueldo

Se provisionan y se pagan de acuerdo a la legistacién vigente en el Ecuador

2.14.2 Vacaciones al personal

Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base devengada.
2.14.3 Participacion a los trabajadores

Se calcula en funcidn del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta. Las
utilidades se registran con cargo a los resuitados del afio.

2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos. Se reconocen cuando fa Compania ha entregado sus productos al
cliente, el cliente ha aceptado los mismos y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente esta razonablemente asegurada.



Nota 2 — Resumen de las Principales Politicas Contabiles (Continuacién)

2.16 Gastos

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que -
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.17 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de-realizar ! activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

2.18 Aplicacién y cambios en politicas contables y revelaciones

Durante el afic 2018, la Administracion de la Compadia ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIF emitidas por el IASB, y que son efectivas a partir del 1 de Enero de
2018 o posteriormente.

NIIF 9: Instrumentos financieros

Debido a que los efectos de su aplicacion no fueron materiales, la Compafia decidi6 no
restablecer informacién comparativa con respectos a la clasificacion y medicién de
instrumentos financieros.

La Compania ha aplicado los siguientes requerimientos:
1) Clasificaciéon y medicion de los activos financieros.

La Administracion de la Compaiiia reviso y evalud los activos financieros al 1 de enero del
2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha y concluyo que los
activos financieros correspondian a activos mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por
cobrar que fueron medidos a costo amortizado segun la NIC 39, se mantienen valorados a su
costo amortizado segun NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio para
recolectar flujos de efectivo contractuales y estos fiujos de efectivo consisten exclusivamente
de los pagos de capital e intereses sobre el importe principa! pendiente.

2) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NiIF 9 requiere un modelo de pérdida
de crédito esperada en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC
39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Compafiia tome en cuenta ias
pérdidas de créditos esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre
del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de

los activos financieros. :

Especificamente, 1a NIIF9 requiere que la Compariia reconozca una provision para incobrables
por las pérdidas de crédito esperadas en:

1. Inversiones de deuda medidas a su costo amortizade o al valor razonable con cambio
en patrimonio neto.

2. Arrendamientos por cobrar.

3. Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos y

4. Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro de
la NHF 9.
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Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Contables {Continuacién)

La NiIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicidn de pérdidas por un
importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y
arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias. ’

La administracién de 1a Compaiiia evalud el riesgo de crédito de sus instrumentos financieros y
el resultado de la evaluacién es el siguiente:

« La Compafiia aplica el enfoque simplificado para un segmento de sus cuentas por
cobrar comerciales y el modele individual para varios segmentos de sus cuentas por
cobrar comerciales y financieras y reconoce {as pérdidas de crédito esperadas durante
toda ia vida de estos activos.

e Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de crédito bajo a cada fecha
de reporte debidp a que se mantienen en instituciones bancarias de prestigio.

3) Clasificacién y medicién de pasivos financieros.

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicion de pasivos
financieros relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valor razonable de un
pasivo financiero designado como atribuible al valor razonable en cambios en resultados
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del emisor,

Este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compariia debido a que los
pasivos financieros de la Compafiia el 1 de enero del 2018 y 31 de diciembre del 2017 se
miden al costo amortizado.

4) Revelaciones en relacion con la aplicacidn inicial de NitF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compariia hubiera designado
previamente como valor razonable en cambios en resultados bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacion o que la Compania haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion de la NHF
9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia ha optado por designar
como valor razonable en cambios en resultados en la fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 9.

NIiF 15 ingresos procedentes de contratos con los clientes

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes
(modificada en abril de 2016), la cual, es de aplicacion obligatoria durante el periodo anual que
comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos
para el reconocimiento de ingresos.

La Compariia reconoce ingresos principalmente por la compra, venta de productos agricolas en
general y cualquier producto relacionado con 1os anteriores, los cuales son reconocidos cuando
e} control de los bienes es transferido al cliente. Por lo tanto, el tratamiento segin NIC 18
continua siendo apropiado bajo NHF 15.

Las politicas contables de ia Compania para sus diferentes tipos de ingresos se describen en
detalle en la nota 2.15. Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas para las -
fransacciones de ingresos de la Compafiia, la aplicacion de la NIF 15 no ha tenido impacto en
la posicidn financiera y o el desemperio financiero de la Compafiia.

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes, con vigencia a partir de 1 de enero de
2019

A la fecha de aprobacién de los estados financieros separados, la Compania no ha aplicado
las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, perc aun no son efectivas:

NIIF 186; Arrendamientos

Madificaciones a la NIiF 9, Caracteristicas de prepago con compensacion negativa,
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Modificacion aia NIC 19 Madificacion, reduccién o liquidacion det plan.

. La incertidumbre frente a {os tratamientos del impuesto a
CINIIF 23; )
las ganancias.

Mejoras anuales a las NTIF

Ciclo 2015-2017 Enmendas a la NIIF3, NIIF11, NIC 12 y NIC 23,

NIiF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacién de la NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelva efectiva
para los periodos iniciados a partir de 1 de enero de 2019.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los
requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

El cambio en la definicién de un contrato de arrendamiento se relaciona principaimente con el
concaepto de control. NIiF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la
base de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente. El control se considera
que existe si el cliente tiene:

¢ El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos de ta utilizacion
de un activo identificado; y

o El derecho a dirigir el uso de ese activo.

Impacto en la contabilidad del Arrendatario
Arrendamientos operativos.

NIIF 16 cambiara la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como operativos, los cuales, estén fuera del estado de situacion financiera.

En la aplicacion inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se indica mas
adelante), la Compaiiia.

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado
de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamientos futuros;,

b) Reconocera la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los
pasivos de arrendamiento en el estado de resultado.

¢) Separara el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada dentro
de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de
operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Bajo NHF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de acuerdo con la
NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito previo de reconocer una
provision para contratos de arrendamiento onerosos.

La Administracion de la Compania estima que la adopcion de las normas y enmiendas no
tendran impacto significativo en los estados financieros y su revelacion.




Nota 3 - Estimaciones y Criterios Contables Significativos

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracién de la Compaiia se evaltan
continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas
de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias. Las estimaciones y
supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la Gerencia de los
hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacion con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Nota 4 — Efectivo

2,018 2,017
Efectivo en caja ’ 32.22 6.85
Efectivo en bancos 87.55 3,452.58
TOTAL . 119.77 3,459.43
Nota 5 — Clientes y Otras Cuentas por Cobrar
2,018 2,017
Clientes 18,213.75 3,036.13
Cuentas por cobrar relacionadas:
ICTA 10,789.96 10,668.76
Inmobililaria Costandes . 240,043.01 227,829.76
EDJOR 16,448.84 16,448.84
Accionistas 206,305.35 113, 551.41
Otros relacionados 4,000.00 4,000.00
Anticipo a proveedores 2,650.00 2,650.00
Empleados - 288.31
TOTAL 497.450.91 378,473.21
Nota 6 ~ Inventarios
2,018 2,017
Maguinarias y equipos industrales 173,715.44 226,321.54
Nota 7 - Activos Fijos
El movimiento durante el afio fue como sigue:
123117 Adiciones Retiros 12-31-18
Muebles y enseres 23,486.81 1,059.74 - 24,546 55
Equipo de compitacion 5,047.09 - - 5,047.09
Vehlculos 22,656.71 - (22,656.71) -
Sub-totat 51,190.61 1,059.74 (22,656.71) 29,593.64
Depreciacion acumulada (32,126.16) (686.10) 8,878.6¢ {23,833.57)
TOTAL 19,064.45 373.64 (13,778.02) 5,660.07




Nota 7 ~ Activos Fijos (Continuacién)

Muebles y enseres
Equipo de computacion
Vehloules

Subotal

Depreciacién acumulada
TOTAL

Nota 8 — Propiedades de Inversitén

El movimiento durante el afio fue como sigue:

Terrenos

Edificios

Sub-otal

Depmciacidn acumulada
TOTAL

Terrencs

Edificios

Sub-total

Depreciacion acumulada
TOTAL

Nota 9 — Otros Activos

Cuentas por cobrar accionistas

Imersiones en Acciones:
H.O.V Hotelera Quito S. A.
Eléctroquil
Corpei

Depositos en garantia

Otros

TOTAL

Nota 10 - Proveedores y ofras cuentas por pagar

Proveedores

IESS

Accionista

Anticipos de clientes
QOtras

TOTAL

12-31-16 Adiciones 12-31-17
22,894.53 592.28 23,486.81
5,047.09 - 5,047.09
22,656.71 - 22,666.71
50,568.33 552,28 51,190.61
(23,100.84) {9,025.32) (32,126.16).
27,497.49 (8,433.04) 19,064.45
123117 Adiciones Reclasifcacion 12-31-18
600,000.00 - - 600,000.00
202,629.60 - - 292,628.60
892,629.60 - - 892,629.60
{83.582.03} {4,857 .65) (832.86) (69,072.34)
829,047.57 (4,857.65) (632.66) 823,557.26
12-31-16 Adiciones Retiros 12-31-17
692,136.00 - {92,136.00) 600,000.00
292,629.60 - 292,628.60
9B4,765.60 - (92,136.00) 892,629.60
(62,943.69) {638.34) ~ (63,582.03)
©§21,821.91 {(638.34) (92,136.00) 829,047.57
2,018 2,017
5,856.65 5,856.65
9,568.C0 5,586.00
1.14 1.14
78.42 78.42
47,829.76 45,704.76
7,700.00 7,700.00
71,031.97 68,906.87
2,018 2,017
92,215.98 13,3561.64
6,922.94 5210.75
- 27,527.64
38,000.00 38,000.00
4,206.15 3,490.80
141,345.07 87,580.83
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Nota 11 — Impuestos

2,018 2,017
Activos por impuesto corriente
Impuesto a la renta 9,386.39 2,184.39
Pasivw por impuesto cormiente v
impuesto al Valor Agregado 590.24 10,557.29
Retenciones en ia fuente: :
Impuesto a larenta 169.52 - 6.33
TOTAL 759.76 10,563.62
El movimiento del impuesto a la renta corriente fue el siguiente:
2,018 2,017
Saldo al inicio det aflo . {2,194.39) (1,615.14)
Pago de anticipo - (6.43)
Retenciones en la fuente (8,226.70) (1,488.79)
Impuesto a ia renta causado 1,034.70 915.97
Saido al final del afio (9,386.39) (2,194.39)

Las declaraciones de impuesto a la renta hasta el afio 2014, estan cerradas para revision por
parte de las autoridades tributarias. A la fecha de este informe, la compaiiia no ha recibido
notificaciones con respecto a los aftos 2015 al 2017, por lo que estos afios estarian abiertos
para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en materia
tributaria.

Asuntos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental, Optimizacién de los Ingresos del
Estado y Reactivacién de la Economia.

Los aspectos méas destacados se presentan a continuacion:

*

Los gastos relacionados con vehiculos por avalios que superan US 35,000 en la
base de datos del SRI, seran considerados como no deducibles.

Incremento de la tarifa del 2% al 5% en la salida de divisas. El uso de dinero en el
exterior se considera como hecho generador y se considera exentos de este impuesto
el pago de dividendos a compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas
en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en ia importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, que consten en e listado emitidos por el Comité
de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Se aplicard la tarifa general del 25% de impuesto a la renta para medianas y grandes
empresas y del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién directa e indirecta y cuando la sociedad haya incumplido el
deber de informar sobre la participacién de sus accionistas APS en febrero de cada
afo. Las medianas empresas tienen trabajadores desde 50 hasta 199 y ventas de
US$ 1,000,001 hasta US$ 5,000.000

L as sociedades no consideraran en el calculo del anticipo para el ejercicio 2018, en el
rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio,
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Nota 12 - Beneficios Sociales

Beneficios sociales
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones
Fondo de resena
Participacién a trabajadores

Sub-total

Intereses por pagar

TOTAL

Nota 13 — Otros Pasivos

2,018 2,017
1,884.60 1,704.28
2,136.61 1,313.30
1,189.32 1,046.89
1,351.16 984.67

89.27 320.80
6,750.86 5,369.95
321.88 321.88
7,072.84 5,691.83

Al 31 de Diciembre del 2018 representa cuentas por pagar a accionista no tienen fecha

vencimiento y no genera interés.

Nota 14 — Capital Suscrito

Esta representado por 100,000 acciones ordinarias de $0.20 de valor nominat unitario.

La composicién accionaria es la siguiente:

N° de acciones

Nombre Nacionatidad 2,018 % 2,017 %

JORDAN MARURI FIORELLA MARLENE  Ecuatoriana 28,750 28750 28,750 28.750
JORDAN MARURI JUAN BAUTISTA Ecuatoriana 33,375  asars 33,375 33375
JORDAN MARURI JUAN EDMUNDO Ecuatoriana 33,375 33375 33,375 335
MARURI CANDC LUCY MARLENE Ecuatoriana 4,500 4500 4,500 4500
TOTAL ” 100,000  wooe 100,000 1000

Nota 15 — Reserva l.egal

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Nota 16 — Resuitados Acumulados

Utilidades acumuladas

Reserva de capital

Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF
TOTAL

2,018 2,017
38,554.19 39,083.06
823,098.61 823,098.61
535,450.71 535,450.71
1,397,103.51 1,397,832.38
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Nota 16 — Resultados Acumulados (Continuacion)
16.1 Reserva de Capital

incluye los saldos que la Compariia registré como resuitado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra
capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubiere; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compaiiia.

16.2 Resultado por adopcién de las NiIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados
Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor,
s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del Uitimo ejercicio econdmico conciuido, si las hubieren; utilizadoc en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

Nota 17 - Politicas de Gestién de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Comparifa, inciuyen las cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar, anticipos recibidos de clientes y las operaciones de
crédito bancarias locales y del exterior. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Compafia. Los principales activos financieros de la Compafiia
incluyen los depésitos a plazo en bancos, cuentas por cobrar comerciales, anticipos a
proveedores y otras cuentas por cobrar, y el efectivo y equivalente de efectivo que provienen
directamente de sus operaciones. La gerencia revisa y acuerda ias politicas para la gestion de
cada uno de estos riesgos, los que se resumen a continuacion:

(a) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctie debido a los cambios en los precios de
mercado. Los precios de mercado involucran el riesgo de tasas de interés. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los préstamos
que devengan intereses y los depdsitos en efectivo.

{b) Riesgo de tasa de interés-
El nesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiere fluctlen debido a cambios en las tasas de interés
de mercado. La exposicién de la Compariia al riesgo de tasa de interés de mercado
se relaciona con los préstamos con entidades bancarias locales que tienen una tasa
de interés fija.

{c) Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus
obligaciones asumidas en virtud de un instrumento financiero o contrato comercial v,
que ello resulte en una pérdida financiera. La Compaiiia esta expuesta ai riesgo de
crédito por sus actividades operativas (principalmente por los deudores comerciales y
sus actividades financieras incluidos los depésitos en bancos).

L.a Compariia mantiene cuentas por cobrar comerciaies a diversas empresas y no
mantiene cuentas pendientes de cobro representativas a ninguna de ellas por sus
ventas. La Companiia ha evaluado como baja {a concentracion del riesgo de crédito
con respecto a fos deudores comerciales.
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Nota 17 - Politicas de Gestién de Riesgos Financieros (Continuacién)

(d) Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea su riesgo de liquidez de fondos usando un flujo de caja

proyectado a corto y largo plazo. Ei objetivo de la Compafiia es mantener una
continuidad de fondos.

La Compatiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado

por la administracion para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mltsgar
los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

Nota 18 — Hecho Ocurrido después del periodo que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros no se
produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo en los estados financieros.

v N oA

JUAN B. JORDAN MARURI WACIAS M
GERENTE GENERAL ONTADORA GENERAL
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