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P O U n C A S C O N T A B L E S Y N O T A S E X P L I C A T I V A S 
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N o t a 1 - Información G e n e r a l 

A L M A C E N E S E D M U N D O J O R D A N C . A f u e c o n s t i t u i d a e l 4 d e A g o s t o d e 1 . 9 6 2 e n A m b a t o -
T u n g u r a h u a c o n l a denominación d e " C o m e r c i a l Técnica i n d u s t r i a l S . A . ( C O N T E I N S A ) e 
i n s c r i t a e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l e l 3 1 d e A g o s t o d e e s e m i s m o año. L u e g o d e s u constitución, t a 
Compañía h a r e a l i z a d o deríos c a m b i o s a s u s E s t a t u t o s S o d a i e s , e n t r e l o s c u a l e s h a n s i d o 
m o d i f i c a d a s s u denominadón, s i e n d o ! a última A L M A C E N E S E D M U N D O J O R D A N C . A 
i n s c r i t a e n e l R e g i s t r e ) M e r c a n t i l e n J u n i o 1 0 d e 1 9 6 6 s u a c t i v i d a d p r i n d p a l e s l a a > m p r a , v e n t a , 
a l p o r m e n o r d e m o t o r e s , m a q u i n a r i a s y e q u i p o s i n d u s t r i a l e s 

N o t a 2 - R e s u m e n d e l a s P r i n c i p a l e s Políticas C o n t a b l e s 

L a s p r i n d p a l e s políticas c o n t a b l e s e n l a preparadón d e e s t o s e s t a d o s f i n a n d e r o s h a n s i d o 
diseñadas e n fundón a l a s N t l F p a r a P Y M E S v i g e n t e s a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 y a p l i c a d a s 
d e m a n e r a u n i f o n n e a i o s años q u e s e p r e s e n t a n e n e s t o s e s t a d o s finanderos. 

2 . 1 B a s e s d e preparación. 

L o s e s t a d o s f i n a n d e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Informadón F i n a n d g r a ( N f l F ) p a r a P Y M E S e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s 
d e C o n t a b i l i d a d ( 1 A S 8 ) . Están, p r e s e n t a d o s e n dólares d e t o s E s t a d o s U n i d o s d e América, 
m o n e d a d e medición d e t a compañía; d e c u r s o l e g a l y d e u n i c f e d d e c u e n t a d e l E c u a d o r d e s d e 
m a r z o d e 2 0 0 0 . 

L o s e s t a d o s d e sítuadón f i n a n d e r a d e a c u e r d o a N U F p a r a P Y M E S a l 3 1 d e d i d e m b r e d e 2 0 1 1 
y e l e s t a d o d e situadón f i n a n d e r a d e a p e r t u r a a l 1 d e e n e r o d e 2 0 1 1 , h a n s i d o p r e p a r a d o s 
c o m o p a r t e d e l p r o c e s o d e transidón a N l i F p a r a P Y M E S p o r e l año t e n m i n a d o e l 3 1 d e 
d i d e m b r e d e 2 0 1 2 . 

L o s e s t a d o s f i n a n d e r o s d e A L M A C E N E S E D M U N D O J O R D A N C . A a l 3 1 d e d i d e m b r e d e 
2 0 1 0 , f u e r o n p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n n o r m a s e c u a t o r i a n a s d e c o n t a b i l i d a d ( N E C ) l o s 
c u a l e s ftjeron c o n s i d e r a d o s c o m o l o s p r i n d p i o s d e c o n t a b i l i d a d p r e v i o s , t a l c o m o s e d e f i n e e n 
l a N l l F 1 Adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s i n t e m a c i o n a f e s d e infomnación F i n a n d e r a , 
e n l o r e l a c i o n a d o a l a preparación d e i e s t a d o d e situación financiera d e a c u e r d o a l a s N l l F 1 a l 
1 d e e n ^ o d e 2 0 1 1 .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Las N E C a n t e r i o r e s d i f i e r e n e n d e r t o s a s p e c t o s d e l a N l l F p a r a P Y M E S . . 

L a preparadón d e l o s e s t a d o s finanderos d e a c u e r d o c o n N H F p a r a P Y M E S r e q u i e r e e l u s o d e 
d e r t o s e s t i m a d o s c o n t a b l e s críticos. También r e q u i e r e q u e l a g e r e n d a e j e r z a s u j u i d o e n e l 
p r o c e s o d e aplicadón d e l a s políticas c o n t a b l e s d e l a compañía. L a s áreas q u e i n v o l u a a n u n 
m a y o r g r a d o d e j u i c i o o c o m p l e j i d a d o áreas e n q u e l a s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s s o n 
s i g n i f i c a t i v o s p a r a t o s e s t a d o s firranderos s e d e s c r i b e n e n l a N o t a 4 . 

L a s p r i n c i p a l e s políticas con ta fcr fes a p l i c a d a s e n l a preparación d e l o s e s t a d o s finanderos s e 
d e t a l l a n a continuadón. 

2 . 2 E f e c t i v o 

E l e f e c t i v o c o m p r e n d e e l e f e c f i v o d i s p o n i b l e y depósitos a t a v i s t a e n b a n c o s d e l i b r e 
d i s p o n i b i l i d a d . 
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2 ,3 C u e n t e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

a . C l i e n t e s : C o n - e s p o n d e n a i o s s a l d o s a d e u d a d o s p o r l o s c l i e n t e s p o r l a s v e n t a s e n e l 

c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o d o s . S e p r e s e n t a n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u 

c o s t o a m o r t i z a d o p u e s n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y s e r e c u p e r a n t i a s t a e n 3 0 días, 

b . O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r : E s t a s c u e n t a s c o r r e s p o n d e n a ^ I o s m o n t o s a d e u d a d o s p o r 

compañías r e l a c i o n a d a s , préstamos y / o a n t i c i p o s d e r e m u n e r a c i o n e s o t o r g a d o s a l o s 

e m p l e a d o s d e l a Compañía. 

S e r e g i s t r a n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o p u e s n o 
g e n e r a l i n t e r e s e s y s e r e c u p e r a n e n e l c o r t o p l a z o . 

2 -4 I n v e n t a r i o s 

L o s i n v e n t a r i o s s e r e g i s t r a n a l c o s t o o a s u v a l o r n e t o r e a l i z a b l e e l q u e r e s u l t e m e n o r . E l c o s t o 

d e t o d a s s u s e x i s t e n c i a s c o m p r e n d e l o s c o s t o s d e c o m p r a , o t r o s c o s t o s d i r e c t o s ( i n c l u i d o s l o s 

i m p u e s t o s n o r e c u p e r a b l e s y e x c l u y e t o s c o s t o s d e f m a n d a m l e n t o ) d e d u c i d o s i o s d e s c u e n t o s 

e n c o m p r a s y b o n i f i c a c i o n e s o t o r g a d o s p o r s u s p r o v e e d o r e s . E l c o s t o d e t o s i n v e n t a r i o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y d e 

l o s p r o d u c t o s v e n d i d o s s e d e t e r m i n a u s a n d o e l método p r o m e d i o p o n d e r a d o . Eí v a l o r n e t o 

r e a l i z a b l e e s e l p r e d o d e v e n t a e s t i m a d o e n e f c u r s o n o r m a f d e l o s n e g o c i o s , m e n o s tos g a s t o s 

d e v e n t a s v a r i a b l e s q u e a p l i q u e n . 

L a s i m p o r t a c i o n e s e n tránsito s e p r e s e n t a n a l c o s t o d e l a s f a c t u r a s más o t r o s c o s t o s 

r e l a c i o n a d o s c o n l a importación. 

2 . 5 P r o p i e d a d e s y e q u i p o 

L o s t e n - e n o s y e d i f i c a d o n e s e x i s t e n t e s a l 1 d e e n e r o d e 2 0 1 1 , f e d i a d e transidón a l a s N l t F 
p a r a P Y M E S , f u e r o n a j u s t a d o s a l c o s t o a t r i b u i d o , e n t> a s e a l avalúo c o m e r d a i d ^ e r m i n a d o e n 
e l p a g o d e l i m p u e s t o p r e d i a l d e l 2 0 1 1 . 

S e r e g i s t r a n a l c o s t o m e n o s l a depredadón a c u m u l a d a y t a pérdida a c u m u l a d a p o r d e t e r i o r o 
d e v a l o r . E l c o s t o i n d u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e aíribuibfes a l a adquisidón d e e s a s 
p a r t i d a s . 

L o s c o s t o s p o s t e r i o r e s s e i n d u y e nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA m e l v a l o r e n l i b r o s d e t a c t i v o o s e r e c o n o c e n c o m o u n 
a c t t v o s e p a r a d o , según c o r r e s p o n d a , sólo c u a n d o e s p r o t> a l 3 l e q u e g e n e r e n b e n e f i d o s 
económicos f u t u r o s p a r a l a compañía, y e l c o s t o d e e s t o s a c t i v o s s e p u e d a m e d i r 
r a z o n a b l e m e n t e . L o s g a s t o s d e reparación y m a n t e n i m i e n t o s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año 
e n e l q u e éstos s e i n c u r r e n . 

L a depreciación s e c a r g a p a r a d i s t r i b u i r e l c o s t o d e los . a c t i v o s a l o l a r g o d e s u v i d a útil 

e s t i m a d a , a p l i c a n d o e l método l i n e a l , u t i l i z a n d o l a s i g u i e n t e t a s a anuaí: 

T i p o d e b i e n 

E d i f i c a c i o n e s 

M u e b l e s y e n s e r e s 

O t r o s a c t i v o s f i j o s 

Vehículos 

E q u i p o s d e computación 

Múmero d e a i o s 

3 0 

1 0 

1 0 

5 

3 

E l v a l o r r e s i d u a l y l a v i d a útil d e l o s a c t i v o s d e r e v i s a n y a j u s t a n , d e s e r n e c e s a r i o , a t a f e c h a d e 
c a d a e s t a d o d e situación finandera. 
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Eí v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o s e r e d u c e i n m e d i a t a m e n t e a s u v a l o r r e c u p e r a b l e s i e l v a l o r e n 
l i b r o s d e l a c t i v o e s m a y o r q u e eí e s t i m a d o d e s u v a l o r r e c u p e r a b l e . 

L a s g a n a n c i a s y pérdidas p o r l a venía o r e t i r o d e a c t i v o s c o n - e s p o n d e n a l a d i f e r e n c i a e n t r e l o s 
i n g r e s o s d e l a transacción y e l v a l o r e n l i b r o s d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA \o$ a c t i v o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 .6 i n v e r s i o n e s e n a c c i o n e s 

L a s i n v a s i o n e s e n a c d o n e s s e r e c o n o c e n a l c o s t o d e adquisición. L o s d i v i d e n d o s s e 
c o n t a b i l i z a n e n t o s r e s u l t a d o s , c u a n d o s u r j a e l d e r e c h o a r e c i b i r l o s . 

2 .7 P r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r . 

S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s q u e s e h a n a d q u i r i d o e n e l c u r s o n o n r i a l d e 
t o s n e g o c i o s , s e c l a s i f i c a n a s m o p a s i v o s c o n l e n t e s s i e l p a g o s e d e b e r e a l i z a r d e n t r o d e u n año 
o m e n o s . D e l o c o r s a r i o s e p r e s e r t t a n c o m o n o c o r r i e n t e s . 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r s e r e c o n o c e n ínicialmente a s u v a l o r r a z o n a b l e y p o s t e r i o r m e n t e s e 
r e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u s a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . 

2 . 8 t n i p u e s t o s . 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a t a r e n t a c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o m e n t e y e f i m p u e s t o 
d i f e r i d o . E l i m p u e s t o a l a r e n t a s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o i n t e g r a l , e x c e p t o c u a n d o 
s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o eí i m p u e s t o 
también s e r e c o n o c e e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l o d i r e c t a m e n t e e n et p a t r i m o n i o . 

2 . 8 . 1 i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a t a r e n t a c o m e n t e s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a 
t a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y s e c a r g a a t o s r e s u l t a d o s d e t año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l 
i m p u e s t o p o r p a g a r exigibíe. L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s e s t a b l e c e n u n a t a s a d e i m p u e s t o 
d e i 2 3 % ( 2 4 % e n e t 2 0 1 1 ) d e t a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s , l a c u a l s e r e d u c e a t 1 3 % ( 1 4 % e n e l 
2 0 1 1 ) s i t a s utitídades s o n r e i n v e r t i d a s p o r e l c o n t r i b u y e n t e . 

A p a r t i r d e l e j e r c i c i o fiscal 2 0 1 0 entró e n v i g o r t a n o r m a q u e e x i g e e l p a g o d e xm " a n t i c i p o 
mínimo d e i m p u e s t o a l a r e n t a " , c u y o v a t o r e s c a l c u l a d o e n fijndón d e l a s d f i - a s r e p o r t a d a s et 
año a n t e r i o r s o b r e e l 0 . 2 % d e l p a t r i m o n i o , 0 . 2 % d e t o s c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s , 0 . 4 % d e l o s 

» i n g r e s o s g r a v a b l e s y 0 . 4 % d e t o s a c t i v o s . 

L a r e f e r i d a n o n n a estableció q u e e n c a s o d e q u e e l i m p u e s t o a t a r e n t a c a u s a d o s e a m e n o r 
q u e e l m o n t o d e l a n t i c i p o mínimo, e s t e úííimo s e convertirá e n i m p u e s t o a l a r e n t a d e f i n i t i v o , a 
m e n o s q u e e l c o n t r i b u y e n t e s o l i c i t e a i S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s s u devolución, l o c u a l podría 
s e r a p l i c a b l e , d e a o i e r d o c o n l a n o r m a q u e rige l a devolución d e e s t e a n t i c i p o . 

2.8Jí I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o 

S e r e c o n o c e a p a r t i r d e l a s d i f e r e n c i a s e n t r e l o s i m p o r t e s e n l i b r o s d e t o s a c t i v o s y p a s i v o s e n 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s b a s e s fiscales c o n - e s p o n d i e n t e s ( c o n o c i d a s c o m o d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s ) . L o s p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s e r e c o n o c e n p a r a t o d a s l a s d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s q u e s e e s p e r e q u e a u m e n t e n l a u t i l i d a d fiscal e n e l f u t u r o . L o s a c t i v o s p o r 
i m p u e s t o s d i f e r i d o s s e r e c o n o c e n p a r a t o d a s t a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s e e s p e r e q u e 
d i s m i n u y a n l a u t i l i d a d fiscal e n e l f u t u r o , y c u a l q u i e r pérdida o crédito fiscal n o u t i l i z a d o . L o s 
a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s e m i d e n a l i m p o r t e máximo q u e , s o t j r e l a b a s e d e l a u t i l i d a d 
fiscal a c t u a l o e s t i m a d a f u t u r a , e s p r o b a b l e q u e s e r e c u p e r e n . 
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E l i m p o r t e e n l it> r os n e t o d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s e r e v i s a e n c a d a f e c h a s o b r e l a 
q u e s e i r t f o r m a y s e a j u s t a p a r a r e f l e j a r l a evaluación a c t u a l d e t a s u t i l i d a d e s f i s c a l e s f u t u r a s . 
C u a l q u i e r a j u s t e s e r e c o n o c e e n e l r e s u l t a d o d e t p e r i o d o . 

E t i m p u e s t o c f i fe r id o s e c a t c u l a según l a s t a s a s i n r p o s i t i v a s q u e s e e s p e r a a p l i c a r a t a u t i l i d a d 
(pérdida) f i s c a l d e l o s p e r i o d o s e n l o s q u e s e e s p e r a r e a l i z a r e t a c t i v o o c a n c e l a r e l p a s i v o , 
s o b r e t a b a s e d e t a s t a s a s i m p o s i t i v a s q u e i i a y a n s i d o a p r o l s a d a s o c u y o p r o c e s o d e 
aprobación esté (iwácticamente t e r m i n a d o a t final d e l p e r i o d o s o b r e j e l q u e s e i n f o r m a . 

D e a c u e r d o c o n e l Código Orgánico d e l a Producción, C o m e r c i o e I n v e r s i o n e s , l a t a s a d e l 
t n p u e s t o a t a r e n t a s e r e d u c e p r o g r e s i v a m e n t e , írtóando e n et 2 0 1 1 c o n eí 2 4 % h a s t a l l e g a r a t 
2 2 % e n e l 2 0 1 3 , p o r l o q u e e l i m p u e s t o d i f e r i d o está c a l c u l a d o c o n s i d e r a n d o l a disminución 
p r o g r e s i v a d e l a t a s a i m p o s i t i v a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . d B e n e f i c i o s a i o s e m p l e a d o s 

B e n e f i c i o s d e c o r t o p l a z o : C o r r e s p o n d e n a : 

a . Décimo t e r c e r y dédmo c u a r t o s u e l d o : S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a t a 
tegisiadón v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

b . V a c a c i o n e s : S e r e g i s t e e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a l a s v a c a d o n e s d e l p e r s o n a l s o b r e 
l a t»ase d e v e n g a d a . 

2 . 1 0 R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s 

L o s i n g r e s o s c o m p r e n d e n e l v a l o r d e l a v e n t a d e p r o d u c t o s , n e t o d e i m p u e s t o s a l a s v e n t a s , 
r e t a j a s y d e s c u e n t o s . S e r e c o n o c e n c u a n d o l a Compañía h a eráregado s u s p r o d u c t o s a l 
c l i e n t e , e l d i e n t e h a a c e p t a d o l o s m i s m o s y t a c o b r a n z a d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r 
corresporídiente está r a z o n a b l e m e n t e a s e g u r a d a . 

2 . 1 0 G a s t o s 

L o s g a s t o s s e r e c o n o c e n a m e d i d a q u e s o n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e 
s e h a y a r e a l i z a d o e t p a g o , y s e r ^ i s f i - a n e n e l período más c e r c a n o e n e l q u e s e c o n o c e n . 

N o t a 3 - Adopción p o r P r i m e r a V e z d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e frrfonnación 
F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N l l F p a r a P Y M E S ) 

D e a c u e r d o a t a Resoludón N . 0 8 . a D S C . 0 1 0 y N o . S C . t C l . C P A l F R S . G . 1 1 . 0 1 0 e m i t i d a p o r t a 
S u p e r i n t e r K l e n d a d e Compañías e n N o v i e m b r e d e 2 0 0 8 y O d u t w e d e l 2 0 1 1 r&specfívam«>te, 
l a compañía está o b l i g a d a a p r e s e n t a r s u s e s t a d o s finanderos b a j o N l i F p a r a P Y M E S e n e l 
2 0 1 2 . H a s t a e l año t e r m i n a d o e n e l 2 0 1 1 ta compañía emitió s u s e s t a d o s financieros según l a s 
N o r m a s E c u a t o r i a n a s d e C o n t a b i l i d a d ( N E C ) p o r l o c u a l l a s d f r a s d e l o s e s t a d o s financieros d e 
2 0 1 1 h a n s i d o r e e s t r u c t u r a d o s p a r a s e r p r e s e n t a d o s c o n l o s m i s m o s c r i t e r i o s y p r i n d p i o s d e 
2 0 1 2 . 

L o s e s t a d o s finanderos p o r e l a r i o t e r m i n a d o e t 3 1 d e d i d e m b r e d e 2 0 1 2 s o n t o s p r i m e r o s 
e s t a d o s finanderos e m i t i d o s d e a c u e r d o c o n N l l F p a r a P Y M E S . L a f e c h a d e transición e s e t 1 
d e e n e r o d e 2 0 1 1 . L a compañía h a p r e p a r a d o s u s e s t a d o s d e situadón finandera d e a p e r h i r a 
b a j o N l l F p a r a P Y M E S a e s a f e c h a . 

L a aplicadón d e t a s N i l F p a r a P Y M E S s u p o n e , c o n r e s p e c t o a l o s N E C q u e s e e n c o n t r a b a n 
v i g e n t e s a l m o m e n t o d e p r e p a r a r s e i o s e s t a d o s finanderos c o m e s p o n d i e n t e s a l año 2 0 1 1 : 

• C a m b i o s e n l a s potíti'cas c o n t a b l e s , o i t e r i o s d e medición y f o r m a d e presentadón d e l o s 
e s t a d o s finanderos. 

• L a incorporadón d e u n n u e v o e s t a d o finandero, e l e s t a d o d e r e s u l t a d o i n t ^ r a l ; y 
• U n a u m e n t o s i g n i f i c a t i ' v o d e l a información i n d u i d a e n t a s n o t a s a t o s e s t a d o s finanderos. 
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3 . 1 ConcHiación e n t r e N B F p a r a P Y M E S y N o r m a s E c u a t o r i a n a s d e C o n t a b i i i d a d ( N K i ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s c o n c i i i a d o n e s q u e s e p r e s e n t a n a c o n t f n u a d q n m u e s t r a n l a cuantificadón d e t i m p a d o d e 
l a transidón a l a s N l l F p a r a P Y M E S s o b r e l a situadón financiera, r e s u l t a d o i n t e g r a l y flujos d e 
e f e c t i v o p r e v i a m e n t e i n f o r m a d o s . 

Conciliación d e l P a t r i m o n i o n e t o a l 1 d e e n e r o y a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 1 

T o t a l p a t r i m o n i o según N E C 

A j u s t e p o r l a transidón a N l l F p a r a P Y M E S 
Reavafúo d e t e r r e n o s 
Reavalúo d e e d i f t c a d o n e s 
Depredadón d e l año 

T o t a l p a t r i m o n i o d e a c u e r d o a N B F p a r a P Y M E S 

D i c i e m b r e 3 1 , E t w r o 1 , 
2 . 0 1 1 2 . 0 1 1 

6 5 , 2 6 9 . 2 4 1 4 2 . 6 7 8 , 1 1 

4 0 7 . 7 3 9 , 6 8 4 0 7 . 7 3 9 , 6 8 
1 3 2 . 1 1 0 , 3 0 1 3 2 . 1 1 0 , 3 0 

( 4 . 3 9 9 , 2 7 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
5 3 5 . 4 5 0 , 7 1 5 3 9 . 8 4 9 , 9 8 

6 0 0 . 7 1 9 , 9 5 6 8 2 . 5 2 8 , 0 9 

Explicación r e s u m i d a d e l<» a j u s t e s d e conversión a N l l F p a r a P Y M E S 

Reavalúo d e t e r r e n o y edHício 

L a compañía u t i l i z a t a revatuactón p a r a m e d i r s u t e r r e n o y e d i f i d o p o r s u v a t o r r a z o n a t r f e . 

E l v a l o r r a z o n a b l e s e l o o b t u v o m e d i a n t e e l avalúo c o m e r c i a l d e t e r m i n a d o e n e l p a g o d e l 
i m p u e s t o p r e d i a l d e l año 2 0 1 1 , e l Superávit p o r Revatuación s e registró c o n crédito a l a c u e n t a 
R e s u l t a d o s p o r Adopdón d e N l t F . 

A j u s t e s s i g n i f i c a t i v o s e n e l e s t a d o d e f l u j o d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e 2 0 1 1 

N o e x i s t e n d i f e r e n d a s s i g n i f i c a t i v a s e n t i - e e l e s t a d o d e flujo d e e f e c t i v o p r e s e n t a d o d e a c u e r d o 
a l a s N l l F p a r a P Y M E S y e l p r e s e n t a d o d e a c u e r d o a l a s N E C a n t e r i o r e s . 

N o t a 4 - E s t i m a c i o n e s y J u i c i o s C o n t a b l e s Signiftcatívos 

L a preparación d e e s t a d o s financieros r e q u i e r e q u e l a Administi'adón r e a l i c e e s t i m a c i o n e s y 
u t i l i c e s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e s e s t o s e s t a d o s finanderos y s u s n o t a s 
r e t a d o n a d a s . L a s esíimadones r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a Compañía s e 
e n c u e n t r a n b a s a d a s e n l a e x p e r i e n d a iiistórica, c a m b i o s e n t a i n d u s t r i a e información 
suminisüada p o r f u e n t e s e x t e m a s c a l i f i c a d a s . S i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s finales p o d r i a n 
d i f e r i r d e l a s e s t i m a c i o n e s b a j o d e r t a s c o n d i c i o n e s . 

L a s e s t i m a d o r t e s y políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s s o n d e f i n i d a s c o m o a q u e l l a s q u e s o n 
i m p o r t a n t e s p a r a r e f l e j a r c o r r e c t a m e n t e t a situación f i n a n d e r a y l o s r e s u l t a d o s d e t a Compañía 
y / o t a s q u e r e q u i e r e n u n aiío g r a d o d e j u i d o p o r p a r t e d e l a administradón. 
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N o t a 5 - E f e c t i v o 

D i c i e m b r e 3 1 , E n e r o 1 , 
2 . 0 1 2 2 , 0 1 1 2 . 0 1 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E f e c t i v o e n c a j a 8 5 1 , 0 9 1 . 2 0 0 , 0 0 1 . 2 0 0 , 0 0 
E f e c t i v o e n b a n c o s 8 . 6 9 3 , 9 4 3 4 : 1 4 7 , 2 2 2 0 6 . 8 2 6 , 5 0 
T O T A L 9 . 5 4 5 , 0 3 3 5 . 3 4 7 , 2 2 2 0 8 . 0 2 6 , 5 0 

N o t a 6 - C l i e n t e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

D i c i e m b r e 3 1 , E n e r o 1 , 
2 . 0 1 2 2 . 0 1 1 2 . 0 1 1 

C l i e n t e s 2 . 1 4 2 , 7 0 1 1 9 , 5 2 8 , 3 4 1 . 3 5 4 , 2 8 
D e u d o r e s v a r i o s 6 . 5 7 0 , 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 3 . 3 3 0 , 6 7 
C u e n t a s p o r c o b r a r r e l a c i o n a d a s 
I C T A 1 0 . 0 4 0 , 2 7 9 . 7 2 2 , 2 7 1 8 . 5 6 7 , 9 0 

I n m o b i l i l a r i a C o s t a n d e s 1 3 7 . 8 5 2 , 6 4 1 3 2 . 5 8 3 , 6 7 1 2 4 . 3 9 1 , 6 2 
E D J O R 1 6 . 4 4 8 , 8 4 1 6 . 4 4 8 , 8 4 1 6 . 4 4 8 , 8 4 
E m p l e a d o s 4 . 7 6 0 , 5 8 5 . 6 7 7 , 8 0 -
T O T A L 1 7 7 . 8 1 5 , 0 3 2 8 3 . 9 6 0 , 9 2 1 6 4 . 0 9 3 , 3 1 

N o t a 7 - i n v e n t a r i o s 

D i c i e m b r e 3 1 , E n e r o 1 , 
2 . 0 1 2 2 . 0 1 1 2 . 0 1 1 

M a q u i n a r i a s y e q u i p o s i n d u s t r i a l e s 3 5 5 . 2 1 6 , 9 9 3 8 6 . 1 9 2 , 6 5 3 1 1 . 1 2 1 , 6 8 
i m p o r t a c i o n e s e n tránsito 2 5 . 0 0 1 , 4 3 - -
T O T A L 3 8 0 . 2 1 8 , 4 2 3 8 6 . 1 9 2 , 6 5 3 1 1 . 1 2 1 , 6 8 

N o t a 8 - P r o p i e d a d e s y e q u i p o s 

E l n r o v i n t i e n t o d u r a n t e e l año f u e c o m o s i g u e : 

1 2 - 3 1 - 1 1 A d i d o n e s R e t i r o s 1 2 - 3 1 - 1 2 

T e r r e n o s 4 1 6 . 7 2 4 , 8 4 4 1 6 . 7 2 4 , 8 4 
Ediffcíos 1 7 1 . 8 8 8 , 0 4 1 7 . 6 2 4 , 8 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 8 9 . 5 1 2 , 8 6 
M u e b l e s y e n s e r e s 2 2 2 3 1 , 8 6 3 5 7 , 2 9 ( 3 3 5 , 1 6 ) 2 2 . 2 5 3 , 9 9 
E q u i p o d e computación 1 0 . 2 1 0 , 6 0 1 1 0 , 0 0 ( 6 . 0 5 4 , 2 2 ) 4 . 2 6 6 , 3 8 

Vehículos 4 8 . 8 7 0 , 8 1 - ( 2 0 . 6 9 0 , 8 1 ) 2 8 . 1 8 0 , 0 0 
O t r o s a c t i v o s fijos 5 1 9 , 2 2 - - 5 1 9 , 2 2 

S u t i - t o t a l 6 7 0 , 4 4 5 . 3 7 1 8 . 0 9 2 , 1 1 ( 2 7 . 0 8 0 , 1 9 ) 6 6 1 , 4 5 7 , 2 9 

Depredadón a c u m u l a d a ( 8 0 . 7 5 5 , 2 3 ) ( 1 3 . 8 5 8 , 9 2 ) 2 7 . 0 6 3 , 1 9 ( 6 7 . 5 5 0 , 9 6 ) 

T O T A L 5 8 9 . 6 9 0 , 1 4 4 . 2 3 3 . 1 9 ( 1 7 , 0 0 ) 5 9 3 . 9 0 6 , 3 3 
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N o t a 8 - P r o p i e d a d e s y e c j u i p o s (Continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

0 1 - 0 1 - 2 0 1 1 A d i d o n e s R e t i r o s 1 2 - 3 1 - 1 1 

T e r r e n o s 4 1 6 . 7 2 4 , 8 4 4 1 6 . 7 2 4 , 8 4 
E d i f i c i o s 1 7 1 . 8 8 8 , 0 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - 1 7 1 - 8 8 8 , 0 4 
M u e b l e s y e n s e r e s 2 2 . 2 1 4 , 0 2 1 7 , 8 4 7 2 2 3 1 , 8 6 
E q u i p o d e computación 9 . 5 4 5 , 6 0 6 6 5 , 0 0 1 0 . 2 1 0 , 6 0 
V e t i f c u l o s 4 8 . 8 7 0 , 8 1 4 8 . 8 7 0 . 8 1 
O t r o s a c t i v o s f i j o s 2 . 5 1 9 . 2 2 ( 2 . 0 0 0 , 0 0 ) 5 1 9 , 2 2 
S u b - t o t a l 6 7 1 . 7 6 2 . 5 3 6 8 2 . 8 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 5 7 0 . 4 4 5 , 3 7 
Depredación a c u m u l a d a ( 6 7 . 3 7 4 , 7 2 ) ( 1 3 . 3 8 0 , 5 1 ) - ( 8 0 . 7 5 5 , 2 3 ) 
T O T A L 6 0 4 . 3 8 7 , 8 1 ( 1 2 . 6 9 7 . 6 7 ) - 5 8 9 . 6 9 0 , 1 4 

N o t a 9 - O t r o s a c t i v o s 

D i c i e m b r e 3 1 , 
2 . 0 1 2 2 . 0 1 1 

E n e r o 1 , 
2 . 0 1 1 

C u e n t a s p o r c o t i r a r a c c i o n i s t a s 
I n v e r s i o n e s e n A c d o n e s ; 
H . O . V H o t e l e r a Q u i t o S . A . 
Efédroqiii 
C o r p e i 
O t r o s 

T O T A L 

1 5 . 8 5 8 , 3 5 

9 . 5 6 6 . 0 0 
1 , 1 4 

7 8 , 4 2 

2 5 . 5 0 3 , 9 1 

1 6 . 3 5 1 , 6 5 

9 . 5 6 6 , 0 0 
1 , 1 4 

7 8 , 4 2 

2 5 . 9 9 7 , 2 1 

1 3 . 0 5 1 , 6 5 

9 . 5 6 6 , 0 0 
1 , 1 4 

7 8 , 4 2 
2 8 , 7 6 

2 2 . 7 2 5 , 9 7 

N o t a 1 0 - P r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

D i c i e m b r e 3 1 , 
2 . 0 1 2 2 . 0 1 1 

E n e r o 1 , 
2 . 0 1 1 

P r o v e e d o r e s 
A c d o n i s t a 
l E S S 
O t r a s 

T O T A L 

2 . ^ 5 . 7 9 

6 2 1 , 2 7 

2 . 4 6 1 . 3 7 

6 . 0 6 8 , 4 3 

9 2 . 8 1 5 , 4 6 

3 9 8 , 7 3 

4 . 6 0 3 , 1 4 

9 7 . 8 1 7 . 3 3 

5 7 6 , 0 5 
1 0 . 5 7 6 . 8 2 

8 9 , 7 6 

1 1 . 2 4 2 , 6 3 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r a a c c i o n i s t a s r e p r e s e n t a n préstamos, s i n f e c h a d e v e n d m i e n t o y n o 
d e v e n g a n i n t e r e s e s . 
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N o t a 1 1 - i m p u e s t o s 

D i c i e m b r e 3 1 , 
2 . 0 1 2 2 . 0 1 1 

E n e r o 1 , 
2 . 0 1 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A c t i v o s p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e 

A n t i d p o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a c o m e n t e - 1 . 9 4 1 , 7 5 2 . 4 3 5 , 6 5 
R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e 1 . 6 3 8 , 5 0 " 1 . 0 6 5 , 4 5 4 9 3 , 9 0 
I m p u e s t o a l V a l o r A g r e g a d o 4 . 2 2 9 , 5 8 1 0 . 9 6 1 , 4 4 7 . 0 2 9 , 7 4 

T O T A L 5 . 8 6 8 . 0 8 1 3 . 9 6 8 . 6 4 9 . 9 5 9 , 2 9 

P a s i v o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e 
R e t e n d o n e s e n l a f u e n t e : 

I m p u e s t o a l a r e n t a 2 0 , 6 3 1 1 , 0 8 3 , 6 5 
I m p u e s t o a l V a l o r A g r e g a d o 6 3 , 0 0 - -

T O T A L 8 3 , 6 3 1 1 . 0 8 3 . 6 5 

N o t a 1 2 - B e n e f i c i o s s o c i a l e s 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 
Dédmo t e r c e r s u e l d o 
Décimo c u a r t o s u e l d o 
V a c a d o n e s 

T O T A L 

D i c i e m b r e 3 1 , 
2 . 0 1 2 2 . 0 1 1 

1 2 9 , 6 1 
1 . 2 6 1 , 3 4 

5 6 6 , 0 5 

1 . 9 4 7 , 0 0 

1 1 7 , 9 5 
1 . 1 6 3 , 6 0 

4 9 5 , 4 0 

1 . 7 7 6 , 9 5 

E n e r o 1 , 
2 . 0 1 1 

1 9 8 , 5 5 
9 9 2 , 8 7 
5 4 0 , 5 8 

1 . 7 3 2 , 0 0 

N o t a 1 3 - O t r o s P a s i v o s 

D i c i e m b r e 3 1 , E n e r o 1 , 
2 . 0 1 2 2 . 0 1 1 2 . 0 1 1 

A c d o r ^ s t a s 
E d m u n d o Jordán O r o z c o 
E d m u n d o Jordán M a r u r i 
J u a n Jordán M a r u r i 
Provisión Jubiladón 
T O T A L 

5 0 3 . 7 9 2 , 2 6 
0 , 3 0 

9 2 , 1 0 
3 . 9 3 8 . 9 3 

5 0 3 . 5 5 4 , 0 1 
1 2 7 . 3 3 8 , 5 3 

3 . 9 3 8 . 9 3 

6 0 7 . 8 3 2 , 6 7 
1 3 . 0 3 6 , 5 9 

3 . 9 3 8 . 9 3 

5 0 7 . 8 2 3 , 5 9 6 3 4 . 8 3 1 . 4 7 6 2 4 . 8 0 8 , 1 9 

N o t a 1 4 - C a p i t a l S u s c r i t o 

Está r e p r e s e n t a d o p o r 2 0 , 0 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s d e $ 1 , 0 0 d e v a l o r n o m i n a i u n i t a r i o . 

L a composición a c d o n a r i a e s l a s i g u i e n t e : 

N o m b r e N a d o n a l t d a d 2 . 0 1 2 

J O R D A N M A R U R I FÍORELIA M A R L E N E 

J O R D A N M A R U R I J U A N B A U T I S T A 

J O R D A N M A R U R I J U A N E D M U N D O 

J O R D A N O R O Z C O J U A N E D M U N D O 

M A R U R I C A N D O L U C Y M A R L E N E 

T O T A L 

N a d o n a l t d a d 

E c u a t o r i a n a 

E c u a t o r i a n a 

Ecuatoriaría 

E c u a t o r i a n a 

E c u a t o r i a n a 

N ' d e a c c i o n e s 

5 . 7 5 0zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1 7̂50 
6 . 6 7 5 3 3 , 3 7 5 

6 . 6 7 5 3 3 , 3 7 5 

9 ( X ) 4 , 5 0 0 

2 . 0 1 1 

1 0 

1 0 

1 0 

1 9 . 9 7 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

% 

0 , 0 5 

0 . 0 5 

0 . 0 5 

9 9 , 8 5 

2 0 . 0 0 0 1 0 0 . 0 0 2 0 . 0 0 0 1 0 0 , 0 0 
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N o t a I S - R e s e r v a L e g a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a L e y d e Compañías r e q u i e r e q u e s e t r a n s f i e r a a r e s e r v a i e g a l e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a 
a n u a l , h a s t a q u e l l e g u e p o r l o m e n o s a l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o . L a r e s e r v a n o p u e d e 
d i s t r i b u i r s e c o m o d i v i d e n d o e n e f e c t i v o , e x c e p t o e n c a s o d e liquidación d e t a compañía p e r o 
p u e d e u t i l i z a r s e p a r a c u t j r i r pérdidas d e o p e r a a o n e s o p a r a c a p i t a l i z a r s e . 

N o t a 1 6 - R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s 

D i c i e m b r e 3 1 , E n e r o 1 , 
2 . 0 1 2 2 . 0 1 1 2 . 0 1 1 

U t i l i d a d e s a c u m u f a d a s 3 2 . 1 9 3 , 6 5 ( 4 4 , 0 2 0 , 5 5 ) 3 3 . 3 8 8 , 3 2 

R e s e r v a d e c a p i t a l 8 3 . 3 7 5 . 4 8 8 3 . 3 7 5 , 4 8 8 3 . 3 7 5 , 4 8 
R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e t a 

adopción p o r p r i m e r a v e z d e fas N t l F { N o t a 3 ) 5 3 5 . 4 5 0 , 7 1 5 3 5 . 4 5 0 , 7 1 5 3 9 . 8 4 9 , 9 8 

T O T A L 6 5 1 . 0 1 9 , 8 4 5 7 4 . 8 0 5 , 6 4 6 5 6 . 6 1 3 , 7 8 

1 6 . 1 R e s e r v a d e C a p i t a l 

I n c l u y e t o s s a l d o s q u e t a Compañía registró c o m o r e s u l t a d o d e l p r o c e s o d e conversión d e l o s 
r eg is fe- os c o n t a b l e s d e s u c r e s a dólares e s t a d o u n i d e n s e s r e a l i z a d o p o r e x i g e n c i a l e g a l a l 3 1 d e 
m a r z o d e t 2 0 0 0 . 

D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s v i g e n t e s , e l s a l d o a c r e e d o r d e e s t a r e s e r v a podrá 
c a p i t a l J 2 a r s e e n l a p a r t e q u e e x c e d a l a s pérdidas a c u m u l a d a s y t a s d e l último e j e r c i c i o 
económico c o n c l u i d o , s i l a s h u b i e r e n ; u t i l i z a d o p a r a a b s o r i > e r pérdidas; o d e v u e l t o e n e l c a s o 
d e iiquidaáón d e t a compañía. 

1 6 . 2 R e s u l t a d o a c u m u l a d o p o r adopción d e ías N i l F 

L o s a j u s t e s p r o v e n i e n t e s d e t a adopdón p o r p r i m e r a v e z d e t a s N H F q u e s e r e g i s t i " a r o n e n e l 
p a t r i m o n i o e n l a c u e n t a R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s , s u b c u e n t a " R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s 
P r o v e n i e n t e s d e t a Adopdón p o r P r i m e r a V e z d e t a s NílP, cp je g e n e r a r o n u n s a i d o a c r e e d o r , 
sólo podrá s e r c a p i t a l i z a d o e n t a p a r t e q u e e x c e d a a l v a l o r d e l a s pérdidas a c u m u l a d a s y t a s 
d e t último e j e r c i c i o económico rondutdo, s i l a s h u b i e r e n ; u t i l i z a d o e n a b s o r b e r pérdidas; o 
d e v u e l t o e n e t c a s o d e liquidadón d e l a compañía. 

N o t a 1 7 - H e c h o O c u r r i d o después d e l período q u e s e i n f o r m a 

E n t i - e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e t 2 0 1 2 y l a f e d i a d e emisión d e l o s e s t a d o s f i n a n d e r o s ( 8 , d e -
N o v i e m b r e d e l 2 0 1 3 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e p u d i e r a n te r cer u n e f e d o s i g n i f i c a t i v o e n l o s 
e s t a d o s financieros. 

N o t a 1 8 - Aprobación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

E s t o s e s t a d o s finanderos fijeron a p r o b a d o s J u n t a G e n e r a l d e A c d o n i s t a s y a u t o r i z a d o s p o r t a 
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