FARMACEUTICOS ¥ COSMETICOS

INFORME DEL GERENTE

Sefiores miembros de la junta general de Accionistas de LABORATORIOS CHEFAR
S.A.

En cumplimiento de disposiciones legales y estatutarias tengo el honor de someter a
vuestra consideracion el Informe Anual sobre las operaciones y resultados de nuestra

empresa, correspondiente al ejercicio econdmico del 2005.
1.- CONSIDERACIONES GENERALES

Al finalizar el afio 2005 la inflacién anual alcanza el 4.36%, superando todas las
provisiones hechas, los medios de comunicacién y los analistas politicos sefialan que
fue consecuencia de la entrega de los fondos de reserva, el incremento de las
importaciones, el anumento de precios de los productos de la canasta basica. Por otro
lado, la creciente fragilidad del aparato productivo nacional aparece como prueba
irrefutable de la ineficacia de las politicas gubernamentales.

La economia ecuatoriana presenta un decrecimiento del 1% pese a encontrarnos con un
escenarnio alentador a nivel internacional, caracterizado por altos precios del petréleo y
una moneda como ¢l dblar que se ha apreciado frente al euro.

Particular atencion merece el saldo positivo que existe en la Balanza Comercial, pues,
sin duda es el resultado de los ya mencionados altos precios del petrleo mas all4, de

que en el 2005 se exportd en volumen 2,2 millones de barriles menos que en el afio
anterior.

A nivel productivo, los sectores que mas crecieron en el afio 2005 fueron la telefonia

movil que aumentd su nimero de abonados en un 74,3% con respecto g .m the *-xm la
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pesca que alcanzé USD 976 millones en exportaciones y enconi

europeo su mejor soc1o comercial, el sector automotriz que vendié/jg>
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Bajo el contexto general antes anunciado, ¢l LABORATORIO C

a sus actividades en el sector industrial de la economia nacional, qu}
importantes recursos naturales no ha podido desarrollar una economia 1ndustrial
productiva debido al incremento de los costos que trajo la dolarizacién y por la falta de
tecnologia convirtiendo al pais en un centro de ventas y no de produccién que permita al

antertor y finalmente el trafico aéreo que crecio el 5,6% con respe

pais autoabastecerse de los insumos bdsicos para dar medicinas a poblacién y en

particular, el desarrollo a través de los programas especializados del Ministerio de
Salud. '
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2.- METAS Y OBJETIVOS

La administraciéon de LABORATORIOS CHEFAR S.A. cumpli6 con las metas y

objetivos sefialados por el Ministerio de Salud Publica del aiio anterior, ampliando sus
instalaciones.

3.- ASPECTO OPERACIONAL

Los resultados de nuestra gestion empresarial se denotan elocuentemente en los estados
financieros del 31 de Diciembre del 2005.

Como complemento a las actividades normales de la empresa desarroll6 un conjunto de
ventas que mantuvo positivamente la clientela.

4.- ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA

La situacién financiera de la compaiiia al 31 de Diciembre del 2005 no tiene
caracteristicas similares a las del afio anterior.
Durante el 2005 los ingresos disminuyeron en $. 47.296.49 lo cual representa un déficit

del 4.95% con respecto al 2004. Los gastos operacionales (ventas y administracién )
disminuyeron en $. 46.775.91 lo cual representa un déficit del 5.09% con respecto al

2004. El resultado operacional fue de $. 36.333.04, que representa un déficit del 1.41%
con respecto a las utilidades del 2004. El costo de ventas disminuyd debido a 1a poca
produccion y el rubro de los gastos generales explican tal déficit.

Por otro lado del analisis de los indices de liquidez y endeudamiento se desprende que
la compaiiia ha tenido variaciones importantes en el 2005 comparado con el 2004,
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