INFORME DEL GERENTE

Seiiores miembros de la junta general de Accionistas de LABORATORIOS CHEFAR
S.A.

En cumplimiento de disposiciones legales y estatutarias tengo el honor de someter a
vuestra consideracién el Informe Anual sobre las operaciones y resultados de nuestra
empresa, correspondiente al ejercicio econémico del 2002.

1.- CONSIDERACIONES GENERALES

En el afio 2002 los problemas sociales y econdmicos no han encontrado una respuesta
satisfactoria, se¢ mantiene una inflacibn muy alta 9,4%, la recuperacion del aparato
productivo no se ha registrado y a pesar de que ha habido cierta estabilidad en algunos
rubros de la economia, hay problemas con el deficit en la balanza comercial de 1.500
millones de ddlares la economia ecuatoriana se sostiene, debido al alto precio del
petréleo y por las remesas de los emigrantes.

Cuando se implant6 la dolarizacién se dijo que era la cura de todos los males, para los
opositores con el dolar el pais se volvid menos competitivo, se exporta menos y los
precios crecieron aceleradamente. La fragilidad de la economia y el complicado

escenarto externo hacen peligrar la permanencia del modelo monetario. Si se hace una
buena politica econdmica la dolarizacion puede seguir para largo.

Bajo el contexto general, antes anunciado, el LABORATORIO CHEFAR S.A. inserta

a sus actividades en el sector industrial de la economia nacional, que contando con
importantes recursos naturales no ha podido desarrollar una economia industral
productiva debido al incremento de los costos que trajo la dolarizacién convirtiendo al
pais en un centro de ventas y no de produccion que permita al pais autoabastecerse de
los insumos bdsicos para dar medicinas a poblacién y en particular, el desarrollo a
través de los programas especializados del Ministerio de Salud.

2.- METAS Y OBJETIVOS
[.a administraci6on de LABORATORIOS CHEFAR S.A. cumplié con las metas y

objetivos sefialados por el Ministerio de Salud Publica del afio anterior, ampliando sus
instalaciones.

3.- ASPECTO OPERACIONAL

Los resultados de nuestra gestion empresarial se denotan elocuentemente en los estados
financieros del 31 de Diciembre del 2002.
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4.- ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA

La situacion financiera de la -compaifiia al 31 de Diciembre del 2002 no tiene
caracteristicas similares a las del afio anterior.

Durante 2002 los ingresos crecieron en $. 6,797.58 lo cual representa un incremento del
0,95% con respecto al 2001. Los gastos operacionales (ventas y administracién ) se han
incrementado en $. 48,997.88 lo cual representa un incremento del 7,51% con respecto
al 2001. El resultado operacional fue de $. 18,993.07, que representa un  déficit del
68,96% con respecto a las utilidades del 2001. El costo de ventas disminuyo debido a la
baja produccion y el rubro de los gastos generales explican tal déficit.

Por otro lado del analisis de los indices de liquidez y endeudamiento se desprende que
la compaiiia ha tenido variaciones importantes en ¢l 2002 comparado con el 2001.

GERENTE

Laboratorios Chefar S.A,

Oficinas: Km. 7'/ Via a Daule
Teléfonos; 250-760 » 252-333 « 252-934
651-733 + 651686 Fax: 252-935
Casilla 09-01-7180

Guayaquil-Ecuador

R.U.C. 0990036345001

Sucursal: Azuay #245 y Republica
Telefax: 267-291 » 267-292

Quito - Ecuador



