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OPINION  DE AUDITORIA

A LOS ACCIONISTAS DE LA COMPANIA

LIMITADA LA MODERNA IA. LTDA.

Hemes auditado ¢ Balance General de la Compatiia LA MODERNA COMPANIA
LIMITADA (una compaiia Ecuatoriana), al 31 de Diciembre del asio 2000 respectivamente,
v log correspondientes estados de perdidaz v ganancias, estado de evolucién on 2l
patrimonio de log socios por ¢l afio terminado 2n esa facha.  Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Empresa. nuestra responvabilidad es expresar una
opinion sobre 1a razonabilidad de dichos estados financieros,

Nuestra anditoria file efectuada de acuerdo con pormas de auditona generalimente
aceptada. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada v realizada para obtener
cetteza razonable de si los estados financieros no contienen errores aportantes,  Una
anditoria incluve el examen, a base de prusbas, de la evidencia que sustenta las cantidades v
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principies de contabilidad sfilizados v de las eshimaciones mportantes hechas por la
cerencia. asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros.
(Cousideramos que nuestra auditoria proves una base razonable para nuestra opinion,

Nuestro examen fue practicado de acuerde con normas de auditoria generalmente
aceptadas y por consiguiente incluyo aquellas prusbas de los libros v documentos de
contabilidad v otros procedimientos de Auditoria que consideramos necesarios de acuerdo
con la circunstancias,

Con respecto del cumplimienio por parte de la compatiia, como agente de
etencion v percepcion del Impuesto a la Renta, las normas tributarias son también
responzabilidad de la Gerencia de la Compaiiia, efectuamos priebas del cumplimiento de las
obligaciones iributarias. Los resultados de nuestro examen no revelan situaciones en las
transacciones examinadas que e2n esta optnién se puedan considerar incumplimiento de las
obligaciones de Ia Compariia LA MODERNA CTA LTDA. como agente de vetenoion v
percepeton del impuesto a la renta en ef perodo analizado.
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Durante el ejercicio economico del afio 2000, ] entorno econdmico ecuatoriano
fue afectado por el detertoro de ta capacidad productiva en el Pais, causado por diferentes
factores. la inestabilidad en los mercados financisros internacionales, ia devaluacion del
delar causada por la falta de control de los organismos competentes, otro factor que afecto la
crisis en el Pais fite 1a no-devolucién de los dineros congelados en la banca, tambsén e 13
de Marzo del ario 2000, 2] Congreso Nacional aprobé la Ley de transformacion economica
2n la cual establecid el canje de sucres por doélares de los Estados Unidos de América, este
proceso quede implementade al cierre del ejercicio economice y consta en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC 17).

En nuestra opinioén, basados nuestros examenes, los Estados Financieros examinados
presentan razonablemente la siwacion financiera de  la Compania LA MODERNA
COMPANIA LIMITADA al 31 de Diciembre de 2000 y los resultados de lag operaciones y
los cambios en su suuacion tinancieras por 2l ano terminado en esa fecha, de conformidad
con ios principios de contabilidad generalmente aceptados v las disposiciones del Servicio
de Rentas Internas (S.R.L)
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Guayaquil, Febrero 25 del 2002
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LA MODERNA COMPANIA LIMITADA
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2006
{expresado en délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar {Pensiones)
Cuentas por Cobrar a Empleados

Pagos anticipados

Total del Activo Corriente

PROPIEDADES:
Muebles v Equipos de Oficina
Muebles v Equipos Docentes
Otros Equipos
{(-) Depreciacion Acumulada
Total Propiedades, neto
Otros Activos

TOTAL DE ACTIVGS

ACTIVOS

6.518.39
45,765.13
1,120.13
101.45

358.865.88
112.034.88

246.831.00

14.924.99

315,561.29

{ver notas a estados financieros)
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LA MODERNA COMPANIA LIMITAD A
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2000
{expresado en dolares)

PASIVOS CORRIENTES

Documentos por Pagar
{“uentas por Pagar

Beneficios Sociales por pagar
Impuestos por Pagar

Intereses por Pagar

Total de Pasivoes Corrientes
PASIVOS WO CORRIENTES
Cuentas por Pagar Accionista
PATRIMONIO DE SGCIGS
Capital Social
Regerva Legal
Reserva Facultativa
Reserva de Capital
Utilidad de Ejer.. Anteriores
Perdida del Ejercicio

Total del Patrimonio

TROS PASIVOS
Pastvo Diterido

Total Pasivo v Patrimonio de Soctos

PASIVOS

75,703 .00
7,880.34
22.336.63
1.057.99
20.823.82

127.803.78

31,606.11

80,00
38G.63
506.86

190,483.58
26.294.93
76.795.02 ()

141.151.40

15,000.00

315.561.29

{Ver notas a los estados financieros)




ESCUDERO & ASOCIADOS S A
AUDITORES EXTERNOS

LA MODERNA COMPANIA LIMITADA
ESTADC DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR EL AfO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANG 2000
{expresado en dolares)

INGRESOS POR:
Matriculas hERUUING
Pensiones 27142471
Resultado Por Exp. A Inflacion 9.388.50
{ros ingresos 13,999.48
Total de Ingresos 35281279
EGRESOS
Gastos de personal 114.398.38
Gastos de Admimstracion 277.376.26
(Gastos Financieros 33,955.22
Impuesto LOC.CL 387798
Total de Egresos 4297607 81
erdida del Ejercicio 76,738,452

{Ver notag a Estados Finmcieros)
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LA MODERNA COMPANIA LIMITADA

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIERCS '
POR EL AfO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2000

OBIETIVO DE LA COMPANIA

La Compaiita LA MODERNA COMPANIA LIDMITADA. esta constimida
simultaneamente, de acuerdo con las leves de la Repiblica del Ecuador, ¢l 29 de Diciembre
de 1971 e inscrita en ef Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 18 de Enero de 1972
con la finalidad de dedicarge a la admimisiracion y regentamineto de establecimientos
educacionales de ensefianza bilingiie v de todas las demds achividades afines v conexas con
su objeto principal, podra realizar todos los actos v contratos del orden civil v autorizados
por las Leyes Ecuatorranas, podrda adquirir derechos y contraer obligaciones, podra
promover v fundar sociedades civiles que s dediguen al mismo objeto, asi como adguinis
acciones v asociarse a ofras compaitias, v en general toda clase de contrato civiles, como
mercanfiles, permitidos por las leves y relacionados con su objeto,

RESUMEN DE LOS PRINCTPIOS Y PRACTICAS CONTABLE MAS SIGNIFICADOS.-

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas v
practicas contables establecidas v atorizadas por la Superimtendencia de Compaiuas, ef
nusmo que se aplico e sistema de Corveccion Monetaria Iitegral de conformidad con lo que
se establecid hasta el afio de 1999 en las disporiciones legales, utilizando para este fin el
mdice de precto al consumidor a wivel pactonal, para dar efecto a Jos cambios en e poder
adquisitivo del sucre en las partidas no monetanas, mas ann para 2| gisrcicio 2condmico del
aito 2000, la Superintendencia de Bancos, 1a Superintendencia de Compaiiias v of Servicio
de Rentas nternas, emitieron la Worma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 {(NEC # 17) que
trata sobre la conversion de lov estados financieros para efectos de aplicar el esquema de
polarizacion en los antes mencionados estados tinancieros. A loz activos no monetarios
segiin =i bajance cerrado el 31 de Diciembre de 1992, se aplico el indice de ajuste del
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32.81% a cada uno de ellos incluvendo la depreciacion con crédito a la cuenta Resultado por
exposicion a la inflacién. luego a estos activos va incrementados segin la fecha de
adquisicion se incrementa al activo, a la depreciacion acumulada de los activos no
monetariog con crédito a la cuenta Capital Adicional o Reserva por Revalorizacidn del
Patrimonio; a estos saldos se aplica @l factor negativo del 3.39634% a los activos mo
monetarios mas la depreciacion con débito a la cuenta Reserva por Exposicidn por Intlacién,
la misma que su resuitado ya sea positivo a negative forma parte del estade de resuitados
COMO NETesos 0 pastos.

Los rubros que conforman ¢l estado de resultados estdn presentados a sus costos histéricos.

CORRECCION MONETARIA

La compatiia siguiendoe disposiciones legales vigente de la ley de Régimen
Tributarios Internos su reglamento procedié aplicar la correccion monetaria de sus estados
financieros al 31 de Dictembre de 1999, utilizando el indice nacional de precios al
consumidor elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas v Censos (LNE.C) v
publicados por el Ministerio de Fianzas v Créditos Publicos que a dicha fecha fue del 33
%0, extos estados financieros tueron tomados como base para aplicar la conversidn v el
znquema de polarizacion segun la Norma Ecuatonana de Contabilidad No. 17 (INEC #17)

El objetivo de esta nerma es defimr o watamiento contable para ajustar los
2stados financieros expresados en sucres como procedimiento previe para la conversidn a
délares de los Estados Unidos de América v luego detinir el criterio a uttlizar para couvertir
los estados financieros a dolares de {os Estados Unidos de América También se ajustara los
estados financieros expresados en sucres a ia fecha de transicion por la brecha enwre las
tazas de inflacién y la devaluacion acwinulada a partir de Diciembre de 1991, hasta la fecha
de transicion que es Marzo 30 del afio 2000,

PROPIEDADES

Las propredades estan registradas ef precio de costo por la adquisicion, mas
las respectivas revalorizaciones hasta el 31 de Dictembre de 1990, v la correccion
monetaria efectuada hasta el 31 de Diciembre de 1999, asi como también la cotrespondiente
reexpresion monatana imagral aplhicable a los actives no monetanoes seglin la Norma
Ecuvatoriana de Coentabilidad Ne. 17 (NEC # 17) mas la correspondiente depreciacion, 2l
ajuste te efectuado en Hincion al indice de inflacidn acumulado que surge del indice
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nacional general de precios al consumidor urbano elaborado por el Instituto de Estadistica v
Censos (INEC) v 2 indice de devaluacion acumulado que surge de las cotizaciones del délar
de los Estados Unidos de América en el mercado Nacional o libre. publicado por el Banco
Central de! Ecuador, con los que se determinara el indice especial de brecha que refleja la
varjacion exastente entre la devaluacion v la inflacion acumulada del periodo comprendido
entre 1 31 de Diciembre de 1999 v la fecha de transicion; La Correccidn Neta del afio fite
acreditada en una cuenta denominada Resultadoes por Expesicion de Inflacién, de acuerdo a
expresas disposiciones de la Supermtendencia de Compaiiia v del Servicio de Rentas
Internas.

Para el afto 2000, ol ajuste del patrimono se ha realizado en base al indice de
ajuste de inflacion, para tal efzcto, el patrimonio se descompone en dos grupos de cuentas
excluvendo {a cuenta Reexpresion Monetaria. el resultado de {a aplicacion de Ia correccién
monetaria integral debe registrarse en los resultados del periedo 2n la cuenta Resultado por
Exposicion a la inflacion la cual reflejara la ganancia o perdida la misma que forma parte
del rubro de resuitados financieros en el estado de resultados, tambien de acuerdo a expresa
disposiciones de 1a Supenntendencia de Compatiias v del Servicio de Rentas Internas.

La depreciacton de los Activos fijos se ha registrado de acuerdo a la Norma
Ecnateriana de Contabilidad No. 17 a {a fecha de transicidn v luego por los meses de abrii a
Diciembre. ve la ha realizade con cargo a las operaciones del ao, utilizando ol metodo de
linea recta, de acuerdo coun las disposiciones legales en vigencia, los cargos por
depreciacion sobre {a correccién monstaria que se contabilizan cada aiio, estos empizzan a
lHevarse a resultados en ol siguiente ejercicic economico. En cumplimiento con las
disposiciones legales en vigencia de la Superintendencia de Compafia. informamos que
como parte del examen de los estados financieros adjuntos, los aunditores independient2
revisaron la correccion monetaria integral. de las partidas po monetarias en sus efectos mas
unportantes,
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b

El movuniento de la cuenta propiedades durante el afio 2000 v {os saldos al 31
de Diciembre consisten en:

{expresado en dolares)

Saldses Adiciones-Ajustes Saldes
2000-01-31 ¥ Reclasificaciones 2000-12-31

PROPIEDADES

Mueb. Y Equip. (ficina 7.713.36 53.039.38 60,755.14

Mueb. Y Equip. Docentes 25.338.90 268.936.23 29427513

Otros Activos 4.883.27 {1.047.56) 38357
Suman 3793873 32092825 358.865.98

Menos: Depreciacion Acumulada 112.034.88

Total Propiedades, Neto 246.831.10

CAJA Y BANCOS.-

Al cierre del gjercicio econdmico esto es Diciembre 31 del ario 2000, esta cuenta esta
formada por valores dispombies que ia compania mantiene v constsie en o siguiente:

{expresado en dolares)

Banco del Pacifico 2.416.69
Banco Filanbanco 323384
Filanbanco Cta. Ahorro B846.06

Suman 0,518 59
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CUENTAS POR COBRAR
Al cierre del ejercicio econdmico, esto es, Dictembre 31 del 2000, las cuentas por cobrar
que figuran 2l estado financiero se descompone de la siguiente manera:

{Expresado en Dolares)

(Corresponde a pensiones mensuales de los
Alummos segun cuadro 45.765.13

Suman 45.763.13

CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS

Al cierre del ejercicio econdmico el 31 de Diciembre del afio 2000, esta cuenta se resume
de la sigutente manera:

{expresado en dolares)

Burbano Villacis Julio 2332
(aballero Pérez Alicia 49.00
Calderén Roy Conrad 275.00
Luis Gaibor Gaibor 26.81
Petita Guaylupo Suarez 1&0.00
Maria A. Lange Arce 300
Deibi Merchan Miranda 40.00
Ramon Moreira Mendoza 23,00
Nanct Ortiz Onotre 60.00
Juan Parrales Toledo 340,00
Francisca Soledispa Contreras d.00
José Selis Chiquito 136,00
Mario Vera Zambrano 40,00

Suman 1124013
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PAGOS ANTICIPADOS -

Al cterre del ejercicio econdmico, Diciembre 31 del afo 200, esta cuenta se resume de la
sigutente manera:

{expresado en délares)

Retenciones en la Fuente 25538
Otros anticipos 146.10
Suman 401 .45

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al cierre del ejercicio economico, esto ex Diciembre 31 del afio 2000, esta cuenta se
resume de la siguiente manera:

{expresado en délarex)

Licencia Fascomp uso de programa 12.868.80
Programa Fascomp 725.76
Seguros Alianza 1.33043

Suman 14.924.99




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS
OBLIGACIONES POR PAGAR.-

Al cterre del ejercicio economico, a Diciembre 31 del afio 2000, esta cuenta se resume de la
sigutente manera:

{expresado en délares)

BANCO DEL PROGRESO

Este saldo proviene de un préstamo efectuado al
Banco del Progreso en Dic. 20/96 de reactivacién
Sectorial que al cierre del 2jercicio economico, se
reestructuro con {a C.FN. v se desglosa ast:

Dividendo No. 4/3 Vce. Mayo 2872001 25.605.-
Dividendo No. 5/5 Vee. Nov. 24:2001 25,605 - 51.210.-

Préstamo Reactivacion Sectorial No. 9670834

Dividendo No. 5/10 Veio. Junio 8/99 2.845.-
Dividendo No. 6/10 Vcio. Dic. 35/99 2°845.-
Dividendo No. 710 Veio. Jun.  2/00 2845~
Dividendo No. 810 Veio Nov. 29/G0 2.845 -
Dividendo No. 9/10 Vcio. May. 28/00 2,845 -
Dividendo No.11/10 Velo. Nov. 2401 ' 2,845.- 17.070.-

Préstamo Fopinar No. 0020076946

Dividendo No. 4/6 Vcio. . 3/01 2.025.-

Dividendo No. §/6 Vcio. Nov.30/01 2.025.-

Dividendo No. 6/6 Vcee. May.29/02 2.025.- 6.073.-
Préstamo Fopinar No, 9781131

Dividendoe No. 810 Veto. Nov. 1799 225.-

Dividendo No. 610 Veio, May, 1708 225.-

Dividendo No. 7/10 Veio. Nov. 1700 225~

Drvidendo No. 810 Vero, May, 1701 225-

Dividendo No. 9710 Veio, Nov. 1701 223.-

Dividendo No 16/10Ves. May. 1702 225.- 1,350.-

Suman
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CTENTAS POR PAGAR.-

Esta cuenta al cierre del ejercicio economico. esto es Diciembre 31 del afio 2000, esta
formada de lo siguiente:

{expresado en dolares)

Fastcomp 2.144 86
Emelgur 1,287.93
Amagua 192.45
Pacifitel 452.59
Cyberweb 660.43
SO.AD.BL S.A 1,307.58
OCP Seguridad 549.45
MS&S. Publicidad 333.-
Virgilio Crdoiez 237.60
Leonardo Toledo Vera 100.-
Varios 674.49

Suman 7.880.3¢
INTERESES POR PAGAR

Esta cuenta esta formada por dividendos de intereses suscritos por los prestamos otorgados
que fueron detallados anteriormente, v se desglosan de la siguiente manera:

{expresado en dolares)

Préstamo Reactivacién Sectorial No. 8020078487

Dividendo 4/ Veio. May. 28/01 1,843.56

Dividendo 53/53 Vcio. Nov. 24/01 921.78 2.765.34
Préstamoe Reactivacion Sectorial No. 967083

Dividendo 5/10 Veio. Jun.  8/99 4 783.-

Dividendo 6/10 Veio. The,  5/99 3,586.-

Dividendo 7/10 Ve, Jun, 2000 3,185,

Dividendo £/10 Veio. WNov. 29/00 2.302.-

Dividendo 9710 Veio. May. 28/04 1,594 -

Dividende i 14 Voo, Nov, 24001 757 .- 16,741 .-
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Prestamo Fopinar No. 0020076945

Dividendo 4/6 Veio. Junio 3/01 239.96
Dividendo 3/¢ Veie. Nov. 11/01 159.98
Dividendo 6/6 Vcio. May. 29/02 79.99 479.83

Préstamo Fopinar No. 9781131

Dividendo 5/10 Vcio. Nov. 1/99 240.67
Dividendo 6/10 Veio. May. 1706 198.38
Dividende 7/19 Veio. Nov., 1706 160,45
Dividendo 8/10 Veio. May. 1/01 118.37
Dividendo 9/10 Veio. Nov. 1/01 80.22
Dividendo10/10 Vee May. 1/02 3546 837.55

Suman 20.823.82

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA

La provisioén para impuesto a la Renta han sido registrada con cargo a resultados
del Ejercicie Corriente, En lo que se refiere al mmpuesto del 0.8% a la circulacion de
capitales, se ha mantenido vigente todo el atto, gravando todos los depositos, acreditaciones
v transacciones bancarias, asi como log giros, trasterencias y pagos al extertor.

Para ol ejercicio fiscal del asic 2000, se establece la tasa impositiva del 25% para
sociedades luego de la distribucién de utilidades a los trabajadores.
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RESERVA LEGAL

La Ley de Comparniia del Ecuador establece una apropracidn obligatoria no menor de 10% de
utilidad neta anual, hasta alcanzar por o menos el 30% del capital pagado de la Compaiiia.
dicha reserva no esta sujeta a distribucién excepto en caso de liguidacién de la compaiiia,
pero puede ser capitalizada o destinada a absorber perdida.

PARTIDAS NO MONETARIAS -

Los saldos de la partidas no monetarias incluidos en el Balance General al 31 de Diciembrz
de 1999, fheron ajustado principalmente en funcion a la variacion porcentual en ol indice de
precios al consumidor a nivel nacional considerando la fecha de tales adicionales.

Los rubros no monetarias incluven los saldos de a cuenta terrenos. edificios ¢ instalaciones
mas su respectiva depreciacion acumalada, v se registraron con credito a {a cuenta
Reexpresion Monetaria. Dicha cuenta de acuerdo a lo establecido en el Articulo No. 13
de la Lev del mmpuesto a ta circulacion de capitales publicada en el Registro ofictal No. 738
del 1°. De Diciembre de 1998 en el que se ordena que se traspase el saldo de la cuenpia
Reexpresion Monetaria a la cuenta Reserva por Revalorizacién del Patrimonio.

EVENTO SUBSECUENTE.-

Al cierre del informe de anditoria, esto ez Diciembre 31 del afio 2000, en la Compaiiia no se
han producido eventos que en la opinidn de la administracién pudiera ser de consideracion o
que pueda afectar los estados financieros, pero por disposicion del Servicio de Rentas
Internas v de acuerdo con el Registro Oficial No. 294 de Marzo 28 del 2001, a la
presentacion de este informe de auditoria externa para realizar e] estado de cambios en o]
patrimonio de los accionistas. los saldos que se toman como iniciales eg a Diciembre 31 del
ano 1999 para convertirios a razon de U.S. 19,525 89 délares de los Estados Umdos de
América, por lo que al confrontar con el Balance al cierre del afio 2000, se debe rzalizar el
ajuste correspondiente.




