CUCABU CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Cucabu es una compania de Responsabilidad Limitada, constituida el 14 de septiembre del 2009, ante
la Notaria Sexta Suplente del cantén Loja e inscrita en el Registro Mercantil de Loja el 23 de octubre
del 2009 con el niumero 2236, su objetivo principal es la produccién agroindustrial, cultivos de ciclo
corto y perennes, frutas, cultivos forestales, maderables y de conservacién; produccion ganadera de
leche y carne, asi como de animales menores, industrializacion de madera y guadua; y, todo lo
relacionado con cultivos, ganaderia e industrializacién en general.

NOTA 2 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a)

b)

d)

e)

Preparacion de estados financieros y estimados contables

Los estados financieros a partir del afno 2012 han sido preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para
Pymes), conforme a lo establecido por la Superintendencia de Companias del Ecuador. Una
explicacion de la transicion a la NIIF para Pymes y los efectos en la situacién financiera se
explica en la nota 13.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico; los activos y
pasivos financieros se reconocen a valor razonable.

La preparacion de los Estados financieros de conformidad con la NIIF para Pymes requieren
que la Administracion de la Compafiia realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos
reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los estados
financieros. Los resultados reales podrian eventualmente diferir de las estimaciones realizadas
y estas diferencias podrian ser significativas.

Moneda funcional

Los registros contables para la preparacion de los estados financieros se llevan en délares de
los Estados Unidos de América, moneda de medicion de curso legal y de unidad de cuenta en
Ecuador.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Los equivalentes de efectivo para propositos del estado de flujos de efectivo, se consideran los
saldos de caja y bancos y todas las inversiones de alta liquidez y de libre disponibilidad que se
puedan transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Resultan de las ventas que se realizan con condiciones de créditos normales. Estas cuentas
por cobrar son contabilizadas al valor de los importes adeudados y no tienen intereses. Cuando
existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar se constituye una provisién en funcién a
un analisis de probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Inventarios
Las existencias adquiridas (materia prima, y producto terminado) se registran al costo de

adquisicién, las existencias procesadas (productos en proceso o productos terminados) al
costo de produccidn y las existencias en transito al costo de los valores incurridos.
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f)

9)

h)

)

k)

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado y se ajusta al Valor Neto
de Realizacién VNR vy el ajuste se reconoce en resultados del periodo.

En caso de obsolescencia de los inventarios se reconoce una provisién por deterioro fisico, la
cual es determinada en base al analisis de rotaciéon de inventarios en donde se considera
aquellos items que no han registrado movimiento por mas de un afo.

Activos por Impuestos Corrientes

Registran los créditos tributarios por el impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos entregados por concepto de impuesto a la renta que no han sido
compensados a la fecha, y anticipos pagados del afo que se declara.

Cuentas por Pagar Comerciales

Incluye las obligaciones provenientes de las operaciones comerciales de la entidad a favor de
terceros que se basan en condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Son
contabilizadas a su valor razonable.

Obligaciones bancarias - sobregiros

Se contabilizan al valor nominal del producto recibido y los intereses se reconocen por el
método devengado. Las operaciones en las cuales no se ajustan los intereses cada 90 dias se
registran al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

OtrasObligaciones Corrientes

Incluyen las obligaciones presentes que resultan de hechos pasados y que son asumidos por la
empresa como es el caso del pago del impuesto a la renta, participacion a trabajadores,
dividendos, retenciones en la fuente, etc.

Otros Cuentas por pagar Largo Plazo

Se registran al costo amortizado y la diferencia se contabiliza en los resultados como costo
financiero por el método del interés efectivo

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias se miden por el
valor razonable de la contraprestacién recibida, deducidas las devoluciones, descuentos o
rebajas comerciales.

El ingreso por la venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la derivacion de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes. El
ingreso por servicios son reconocidos como ingresos basado en el progreso de los servicios
prestados en la fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con respecto a la
recuperacion de los importes adeudados; los gastos y los costos asociados se reconocen
cuando incurra en ellos.

Los gastos se reconocen mediante el método de acumulacion.
Ingresos por intereses
Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de

interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o pagar estimados a lo largo de la vida estimada del instrumento financiero.
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m)

n)

Costos financieros
Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual se incurren.
Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador.El impuesto sobre la renta se calcula utilizando
la tasa aplicable a las ganancias; este cargo se contabiliza en los resultados del periodo.

Los impuestos diferidos constituyen los impuestos calculados que se esperan pagar o recuperar
producto de las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros de acuerdo a NIIFspara Pymes y la base contable fiscal.
Los impuestos diferidos sedeterminan utilizando el método del activo y pasivo del balance.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacion mediante
las ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se
examina en cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con las tasas de impuestos que se aplican en el
periodo y se reconocen en los resultados, excepto por aquellas partidas cuya contrapartida es
una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del afio o acumulados, los cuales son
reconocidos en la cuenta que las origina.

NOTA 3 — CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011las cuentas por cobrar comerciales representan los saldos por
cobrar de las ventas efectuadas a clientes locales en condiciones de crédito normales y no generan
ningun rendimiento:

2012 2011

Clientes 437.28 69.26

NOTA 4 - INVENTARIOS

El inventario al 31 de diciembre del 2012 y 2011 esté integradopor 48 y 52 toretes respectivamente, su
movimiento es como sigue:
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Saldo al 31 de diciembre del 2010 0
Adquisciones 17,680
Ventas R

Saldo al 31 de diciembre del 2011 17,680
Adquisciones 0
Ventas (1,360)

Saldo al 31 de diciembre del 2012 16,320

NOTA 5-ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos por impuestos corrientes de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2012 y 2011
comprenden cuentas por anticipo de impuesto a la renta, retenciones en la fuente del ejercicio fiscal y
crédito tributario de afos anteriores. El movimiento es como sigue

2012 2011
Saldo al inicio del afo 15.63 86.41
Retenciones en la Fuente y Anticipo Pagado 328.57 50.88
Compensacién con Impuesto a la Renta -309.33 -121.66
Saldo al final del afio 34.87 15.63

NOTA 6-CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 las cuentas por pagar comerciales comprenden los saldos por
pagar a proveedores en condiciones de créditos normales que no tienen intereses, un resumen es

como sigue:

2012 2011
Cuentas por Pagar 1,206.93 107.73
1,206.93 107.73

NOTA 7-OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Las otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre del 2012 y 2011 son como sigue:
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2012 2011
CxP SRI 0.00 6.21
CxP IESS 487.62 463.36
Sueldos por Pagar 791.84
Décimo Tercer Sueldo 189.00 179.58
Décimo Cuarto Sueldo 730.00 660
2,198.46 1,309.15

NOTA 8-OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012 las otras cuentas por pagar a largo plazo son como sigue:

2012 2011
James Loaiza Riofrio 54,229.81 33,861.54
Ruminahui Loaiza Lange 14,291.81 8,132.32

68,521.62 41,993.86

Estos pasivos financieros estan medidos al costo amortizado y registran en resultados del periodo los
intereses generados:

2012 2011
Intereses Financieros 938.64 5,389.01
Costos Financieros 2.519.63 780.09

NOTA 9- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
100 acciones de USD$100 cada una.

Reserva Leqgal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que las compafias de responsabilidad
limitada transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 20% del capital social de la compania. Esta reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compania; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital la porcién que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF’s

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible
para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una
participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compania.
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NOTA 10 - VENTAS Y COSTOS

Un detalle de las ventas y costosde los arfios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como
sigue:

2012 2011
Ingresos Ordinarios
Venta de Bienes
Cacao 6,285.22 17,435.49
Maracuya 10,000.00
Ganado 2,842.00
9,127.22 27,435.49
Costo de Venta y Produccion
Compras Netas Locales
Fertilizantes 679.39 755.57
Plantas y Derivados 41.55
Insumos Agricolas 221.25 170.95
Fungicidas 161.00
Alimentacién Ganado 207.30
Costo de Ganado 1,360.00
2,628.94 968.07

NOTA 11 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracién y ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del
2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011

Sueldos y Salarios 27,216 24,726.00
Aporte al IESS y Fondo de Reserva 5,527.72 4,236.54
Beneficios Sociales 4,090.01 3,600.50
Mantenimiento y Reparaciones 485.29 7,169.08
Combustibles 594.30 212.39
Lubricantes 309.39
Seguros 652.69
Otros Gastos 1,073.82 1,378.50

39,296.53 41,975.70

NOTA 12- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 23%
sobre las utilidades gravables (24% para el afo 2011). La conciliacién entre la Utilidad Contable y la
Utilidad Gravable es como sigue:
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Monto de las partidas Impuesto a la renta
2012 2011 2012 2011
Pérdida contable antes de partcipacion de
empleados e impuesto a la renta -34,938.06 -12,456.45
Mas:
Gastos no deducibles 271.01 459.23
Base tributaria -34,667.05 -11,997.22 0.00 0.00
Anticipo de Impuesto a la Renta determinado (Gasto) -309.33 -121.66
Efecto de ajuste por impuesto diferido, (Ingreso) 1,455.79 736.02
Impuesto a la renta (Ingreso) 1,146.46 614.36

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 23% puede
reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compafia a través de aumentos en el capital
social.

Las autoridades tributarias de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

A partir del ano 2010, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al
monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta sera
compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de
excepcion.

El anticipo de impuesto a la renta determinado para el afio 2012 y 2011 respectivamente constituye el
impuesto a la renta causado de Cucabu, esto debido a que su base tributaria es negativa.

El movimiento del activo por impuesto diferido al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011
Saldo al inicio del afio 1,731.22 995.20
Reconocimiento para compensar pérdidas de 1 455.79 736.02
ejercicios anteriores T '
Saldo al final del afio 3,187.01 1,731.22

El activo por impuesto diferido se estima se compensaracon las futuras deducciones fiscales aplicadas
a las ganancias fiscales que se considera probable se produzcan en los préximos 2 a 5 anos.
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En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidi6 el Cddigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que establecen
incentivos fiscales a las inversiones.

Tasa de impuesto a la renta:

Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Aho Tarifa de impuesto
2012 23%
2013 en adelante 22%

NOTA 13 — RESUMEN DE LOS EFECTOS POR LA TRANSICION A LA NIIF PARA PYMES.

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafias, mediante Resolucion No.08.G.DSC.010
establecié6 un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del
2009 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubiquen cada una
de las Comparias. Cucabu, se encuentra en el grupo 3, por lo cual debe preparar un resumen de los
efectos iniciales al 31 de diciembre del 2010; los estados financieros paralelos al 31 de diciembre del
2011 e iniciar sus registros contables en base a la NIIFpara Pymes a partir del 1 de enero del 2012.

Adicionalmente la Superintendencia de Compafias mediante Resolucién SC.DS.G.09.006 del 17 de
diciembre del 2009 emitié el instructivo complementario para la implementacién de las NIIFs, el cual,
entre otros aspectos, indica que las NIIF’'s que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al
idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad —IASB, siguiendo el
cronograma de implementacién antes sefialado.

Ademas mediante Resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 del 12 de enero del 2011 establecié que
las compafias con activos menores a US$ 4 Millones; ventas menores a US$ 5 Millones y con menos
de 300 empleados y que no son parte del mercado de valores aplicaran las NIIFs para Pequenas y
Medianas Empresas “NIIFs PYMES”.

La Compania de acuerdo con el cronograma establecido por el Organismo de Control preparo los
estados financieros del afio que terminara 31 de diciembre del 2012 en base a la NlIFpara Pymes.

Un resumen de los efectos en la transicion de las normas ecuatorianas de contabilidad a la norma
internacional de informacion financiera “NIIF para Pymes” es como sigue:
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Saldos al 31 de diciembre

del 2010
Resumen
NIIF para de los
Rubro de los estados financieros NEC Pymes Efectos
Activo por Impuesto diferidos 995 995.20
Cuentas por Pagar diversas Largo Plazo 3,413 3,412.58

4,407.78

Los ajustes antes mencionados corresponden a los ajustes considerando las exenciones establecidas
en la seccion 35Transicion a la NIIF para las Pymes.

Reconciliacion del estado de situacion financiera

(a) La reconciliacién entre el estado de situacién financiera bajo las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad -NEC y la NIIF para Pymes al 1 de enero de 2011 (fecha de transicion a NIIF) se detalla a
continuacion:



CUCABU CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

Balance General
Al 31 de diciembre de 2010
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Bajo NIIF
Bajo NEC Ajustes para Pymes
ACTIVOS 2010 Debito  Credito 2010
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4,023.91 4,023.91
Cuentas por cobrar:
Comerciales 315.57 315.57
Activos por Impuestos Corrientes 86.41 86.41
401.98 0.00 0.00 401.98
Total activos corrientes 4,425.89 0.00 0.00 4,425.89
Activos no corrientes:
Impuesto Diferido Activo 0.00 995.20 995.20
Total activos no corrientes 0.00 995.20 0.00 995.20
Total activos 4,425.89 995.20 0.00 5,421.09
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar 10.16 10.16
Otras obligaciones corrientes 863.91 0.00 863.91
Total pasivos corrientes 874.07 0.00 0.00 874.07
Pasivos no corrientes:
Otras Cuentas por Pagar 16,414.03  3,412.58 13,001.45
Total pasivos no corrientes 16,414.03  3,412.58 0.00 13,001.45
Total pasivos 17,288.10 3,412.58 0.00 13,875.52
Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones 10,000.00 10,000.00
Reserva Legal 0.00
Resultados acumulados provenientes de
la adopcion por primera vez de las NIIF 0.00 4,407.78 4,407.78
Resultados de afios anteriores -3,421.26 -3,421.26
Pérdida del Ejercicio -19,440.95 0.00 0.00  -19,440.95
Total patrimonio de los accionistas -12,862.21 0.00 4,407.78 -8,454.43
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 4,425.89 3,412.58 4,407.78 5,421.09

(b) Asimismo, la reconciliacién de los saldos del estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2011 se presenta a continuacion:
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Balance General
Al 31 de diciembre del 2011

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Ajustes .
NIIE Bajo NIIF
Bajo NEC Pymes Ajustes 2011 para Pymes
ACTIVOS 2011 leravez  Debito  Credito 2011
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,618.11 3,618.11
Cuentas por cobrar:

Comerciales 69.26 69.26
Inventarios 17,680.00 17,680.00
Activos por Impuestos Corrientes 15.63 15.63

17,764.89 0.00 0.00 17,764.89
Total activos corrientes 21,383.00 0.00 0.00 21,383.00
Activos no corrientes:
Impuesto Diferido Activo 0.00 99520  736.02 1,731.22
Total activos no corrientes 0.00 736.02 0.00 1,731.22
Total activos 21,383.00 736.02 0.00 23,114.22
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar 107.73 107.73
Otras obligaciones corrientes 1,309.15 0.00 1,309.15
Total pasivos corrientes 1,416.88 0.00 0.00 1,416.88
Pasivos no corrientes:
Otras Cuentas por Pagar 50,015.36 -3,412.58 5,389.01 780.09 41,993.86
Total pasivos no corrientes 50,015.36 5,389.01 780.09 41,993.86
Total pasivos 51,432.24 5,389.01 780.09 43,410.74
Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones 10,000.00 10,000.00
Reserva Legal 0.00
Resultados acumulados provenientes de

la adopcion por primera vez de las NIIF 0.00 4,407.78 4,407.78
Resultados de afnos anteriores -22,862.21 -22,862.21
Pérdida del Ejercicio -17,187.03 780.09 6,125.03  -11,842.09

Total patrimonio de los accionistas -30,049.24 780.09 6,125.03  -20,296.52
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 21,383.00 6,169.10 6,905.12 23,114.22

Reconciliacion del estado de resultados integral-

Una reconciliacién entre el estado de resultados integral bajo las Normas Ecuatorianas de Contabilidad -
NEC y la NIIF para Pymes por el afno 2011 se detalla a continuacién:
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Estado de Resultado Integral
Al 31 de diciembre del 2011
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Bajo NIIF
Bajo NEC Ajustes 2011 para Pymes
ACTIVOS 2011 Debito  Credito 2011

Ventas 27,435.49 27,435.49
Costo de Ventas -968.07 -968.07
Margen Bruto 26,467.42 26,467.42
Intereses Financieros 5,389.01 5,389.01
Gastos de Administraciéon y Ventas 41,975.70 -41,975.70
Costos Financieros 780.09 -780.09
(Oftros gastos) ingresos, neto -1,557.09 -1,557.09
Pérdida antes de Impuesto a la Renta 17,065.37 0.00 0.00 -12,456.45

Gasto por Impuesto a la Renta -121.66 -121.66
Ingreso por Impuesto a la Renta Diferido 736.02 736.02
Pérdida del aio 17,187.03 780.09 6,125.03 -11,842.09

Reconciliacion en el Patrimonio Neto

(a) Reconciliacién del Patrimonio Neto desde las Normas Ecuatorianas de Contabilidad -NEC a NIIF
para Pymes 1 de enero de 2011:

Saldos al 31 de diciembre de 2010 (bajo NEC) -12,862.21

Efectos Implementacion NIIF para Pymes:
Activo por Impuestos Diferidos 995.20
Cuentas por Pagar Diversas Largo Plazo 3,412.58
4,407.78

Saldos al 31 de diciembre de 2010 (Bajo NIIF para Pymes) -8,454.43
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(b) Reconciliacién del Patrimonio Neto desde las Normas Ecuatorianas de Contabilidad -NEC a
NIIF para Pymes al 31 de diciembre de 2011:

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América)

Saldos al 31 de diciembre de 2011 (bajo NEC) -30,049.24

Efectos Implementacion NlIFpara Pymes primera vez: 4,407.78

Efectos Implementacion NIIF para Pymes en Resultados Acumulados:

Activo por Impuestos Diferidos 736.02
Cuentas por Pagar Diversas Largo Plazo 4,608.92
5,344.94

Saldos al 31 de diciembre de 2011 (Bajo NIIF para Pymes) -20,296.52

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.



