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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDNENTES

A la Junta General de Accionistas de
IOMOTORS S. A,

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado les estados financieros adjuntos de IOMOTORS S. A., que comprenden
los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2013 ¥ 2012, ¥ los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonic y de
flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas ¥ un resumen de las
pollticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerda con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacidén v el mantenimiente de contreles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas significativas, sean éstas rausadas por fraude o error;
mediante la seleccion y aplicacion de peliticas contables apropiadas y la elaboraciin de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
hasados en las auditorias realizadas, las cuales fueran efectuadas de acuerdo con
Mormas internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren gue complamos con
requerimientos éticos, que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de que los estados financieros estan libres de representaciones
errdneas o inexactas de caracter significativo.

Una auditorfa comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio'del auditor e incluyen 13 evaluaciim
del riesgo de distorsiones significativas en los estadaos financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor considera los controles internos de |a
Compafifa relevantes para la preparacién y presentacidn razonable de los estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de
que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracion son razemables, as{ como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

CUENCA: Av. 12 de Abril y Floreana, ediflcio Proaluy, segundo piso - telf.: (59?'1"]! 41?1_1_16 { 410M118; Emaill: info@@bestpointauditnres.com
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditorfa.

QOpinion

4, En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera
de 10MOTORS 5. A, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el resultado de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por los afios que
terminaron en esas fechas, de acuerdo con Normas [nternacionales de Informacidn
Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
5. De acuerdo con disposiciones fributarias, el informe sobre cumplimiento de

abligaciones tributarias del afio fiscal 2013, serd presentade por separado
conjuntamente con los anexos exigidos por el SRIL

Bestpoint Cia. Ltdh,

No. 5C - RNAE - 737

Sm:u
Registro CPA. No. 25.666

Loja, 2 de mayvo de 2014

CUENCA: Av. 12 de Abril y Flarsana, edificio Proaluy, segundo piso - telf.: (5937) 4101116 / 4101118; Email: info@bestpointauditores.com




IOMOTORS 5. A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Activos financieros corrientes:

= Efectivo y equivalentes

* Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Impuestos anticipados

Total activos corrlentes

ACTIVOS NO CORRIENTES
" Maguinarias y equipos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Pasivos Anancieros corrientes

Proveedores comerciales y cuetitas por pagar
Beneficios de empleados corriente
Impuestos y retenciones por pagar

Tatal pasives corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES

Pasivios Bnancieras no corrientes
Beneficies de empleados no corriente

TOTAL PASIVOS
P. ONIO

Capital secial
Reserva legal

Resuliados acumulados adopeicn NITF
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

s Xavier Gonzdlez Crespo
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante: de los estados financiera

NOTAS 2013 2012
(US délares)
4 320,900 466510
5 960,939 1.483.443
6 1.368.957 1.084.488
11.854 21.602
2.662.650 3.056.043
7 _113.907] 131.139
2276551 2187182
8 455073 297.762
0 1.703.209 2.135.826
10 39.999 40915
22.735 14.358
2.221.016 2.488.861
B 358424 488,497
11 _ 15041 9729
2.595.481 2.987.067
12 a2n0 800
12 13.749 13.749
[ 3494) (  3.4923)
170.015 189.040
! _181070  _200095
’ 2776551 3487182

]




JOMOTORS S, A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Yi012Z -

ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas netas
Costo de veritas

Utlidad bruta
{zastos operativos:

Gastos administrativos
Gastos generales

Diilidad operativa

Gastos financieros
Otros gastos
Otros ingresos

Utilidad antes de participaciéon empleados e
impuesto a larenta

Participacion empleados
Impuesto a [arenta

Utilidad neta por actividades ordinarias
OTRO RESULTADO INTEGRAL

Total otro resultado integral

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO
{Pérdida) utilidad basica por accién

Eco. Xavier Gonzalez Crespo
Gerente General

NQTAS 2013 4012
{US délares)

13 8.638.881 10.411.881
13 (7618819} ( 9.215.077)
1.020.062 1.196.804
14 ( 521.467) { 506.062)
15 (_308868) ([ 417.048)
189.727 273.694
( 68586} [ 78559)
( 55744} ( 11.319)
2,192 3863
67.589 187.679
16 [ 10138) ({ 28152)
16 (_70.166} (__ 65.143}

(127151 94,384

Q 0
{_12715) 94384
{__1589) 117,98

fimén_ez Cabrera
ontadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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JOMOTORSS. A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTAS 2013 . 2012
- 0 DE _EFECTIVO DES D, " (US délares)
Efectivo recibido de clierites _ 9.038.715 9,522,413
Efectivo recibido por ofros conceptos 2.192 3.863
Efective pagado a proveedorés y trabajadores [5.020.287)  [9.520.052)
Efectwﬂ pagado por participacidn laboral e ( 93295} [ 145433]
impuesto a la tenta
Efectivo pagado por gastos financieros [_68.386) (__78559)
Efectivo neto utilizado en actividades de :

41.261 417
operacion (141261} (_417.768)
FLUIO FECTIVO TI D
[NVERSION
Compra de maquinaria ¥ equipas [ 25278) [ 32.08&)
Préstamos otorgados 0 (200000)
Efective neto vflizado en actividades de - 227
inversién - _ (22278} 232.086)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO :

Pago de dividendos ( 6.309 ) { ©3104)
Préstamos recibidos - pagados, neta 27.238 454 909
Efectivo neto proviste por actividades de '
financiamiento 2093 391,
Variacién neta del efectivo ¥ sus equivalentes ([ 145610) ( 258.049)
Efectivo al inicio del aho _466.510 724,559
Efectivo ¥ sus equivalentes al final del afio 320,900 466,516

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de Jos estados financieros

Contadora




- JOMOTORS §, A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION . DEL. RESULTADO INTEGML TOTAL CON EL EFECTWU NETO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

PORLOS ANDS QUE TERMIN&RDN EL31DED DICIEMBRE DE2013Y 2!]12

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Partidas que no representan movimiento de
efectivo

Depreciaciones

Provisidn para jubilacién patronal y desahucio
Provisidn participacidn empleadas ¢ impuesto a Ja
renta

Baja de activos filas

Provisién cuentas incobrables

Suhbtotal
Cambios en activos y pasivos operativos

Disminucién {aumento) en cuentas por cobrar .

~ clientes
Aumento en inventarios
Disminucién (aumente) en impuesto anticipados y
ptras cuentas por cobrar
Disminucidn (aumnento) en proveedores ¥ cuentas
por pagar

~ {Disminucidn) aumento en beneficios e empleados
corriente
Paga en participacion empleados e impuesto a la
renta .
Pago por desahucio
Aumento {disminucidon) en impuestos y retenciones
par pagar
Subtatal

EFECTIVQ NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION

7
11

16

wn

NOTAS 2{}13

2012
(US délares)

{ 12715) 94,384
22.980 26.685
6.754 4274
30.304 93.295
19.536 0
0 10.635
" 116.859 229.273
399.834 [ 916.468)
{ 284.469) [ 535.448)
146618 ( 13.991)
[ 432.616)  1.035349
[ 2.315) 8.996
( 93.255} ( 145.433)
( 451) 0
8574 [ 80,046)
(258.120] ( 647.0411]
(141261) ([ 417.768)

| ﬁménez Cabrera )
Contadara

~Xavier Gonzélez Crespo
Gerente General

Ing. Ya

Las natas adfuntas son parte integrante de los estades financieros




ORS 5

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

1.

ENTIDAL GUE REPORTA

1OMOTORS S. A: (La Compafifa} fue constituida como “LOJAHYUN S. A.” el 10 de julio de
2009 en la ciudad de Loja - Ecuador; posteriormente ¢l & de agosto de 2009 la
Superintendencia de Compafifas aprueba el cambio de su denominacién social a
“TOMOTORS S. A" Su actividad principal es la importacién, exportacién, distribucion,
comercializacion y venta de automotores ¥ vehiculos de todo tipo y marca, magquinaria

- liviana y pesada, equipo caminero, implementos ¥ accesorios para mineria, vehiculos,

repuestos y accesorios, prestar servicio complementario de mecanica como venta de
repuestos, servicio de wincha, asistencia técnica especializada y en general celebrar
contratos civiles, mercantiles permitidos por la ley, relacionados con su objeto social.

El domicilio legal de la Compariia se encuentra en la ciudad de Loja, Av. 8 de diciembre,
frente al Terminal Terrestre.

La Compafiia no mantiene inversiones en asociadas, operande coma una sola unidad de
negocios. Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Declaracion de cumplimientg: los estados financieros individuales fueron preparados

de acuerdo con las Normas Internacionales de informacion Financiera [NIIF) en
cumplimiento de lo establecido en la Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compaiiias No. 06.Q.1CL.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial
No. 348 del 4 de septiembre de 2006.

Bases de medicidn: los estados financieros individuales fueron preparados sobre Ja
base del costo histdrico.

Moneda funcional ¥ de presentacién; La moneda funcional ¥ de presentacion de los

. estados financieros es el ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$). Las cifras

indicadas se presentan en esa moneda (US$) a menocs que se indigue lo contrario.

Estimaciones ¥ juicios contables: 1a preparacion de los estados financieros de acuerdo-

con las NIIF involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos, v en la determinacion de los resultadaos, asi
como en la revelacion de actives y pasivos contingentes.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia historica y otras suposiciones que se
han considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son
incorporades, con el correspondiente efecty en los resultados, una vez que el.
conocimiento mejorado ha sido obtenido o estdn presentes nuevas circunstancias.

Empresa en marcha: los presupuestos ¥ proyecciones, considerando razonablemente
tos posibles cambios en el mercado, muestran que la Compafifa serd capaz de operar
dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio, la Administracion
considera la posicion financiera de la Compafifa, la rentabilidad de las operaciones, el
acceso a recursos financieros y analiza el impacto de las variables econdmicas y politicas
que afectan el entorno local en las operacicnes de la Compaiifa.




IOMOTORS §, A,

2

y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

- POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
E

2. BASES DE PREPARACION DELOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

J_'F..

B La Compafifa por lo tanto no visualiza motivos para evaluar ¢l no continuar adoptando la

A hase de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

= Clasificacion_de saldos corrientes y no corrientes: Los saldos de activos y pasivos

- presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, come corrientes aguellos con vencimientos igual o inferior a 12

"7-?' meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacidn de la Compafifa, ¥ como no

,’ corrientes, los de vencimientos superior a dicho perfodo.

_ mguxentes NI lIF N DrmasInternacmnales de Cuntabllldad [NIC) e Interpretacmnes del
o | - Cornité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacidn para
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2013 y no han sido

= _ consideradas en la preparacion de los estos estados financieros individuales debido a
. | que su aplicacion no tiene ningdn impacto significativo sohre los estados financieros al
- 31 de diciembre de 2013:

- MNorma Asunto Fecha efectiva
-l NIIF 7 (enmienda)  Revelacion,  compensacion —de  activos 4 oporo de 2013
financieros y pasivos financieros

- NIIF 10 Estados financieros consalidados 1 de enero de 2013
ol NITF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2013
A | NIIF 12 101;{21;11;2;1d0;1d1 ;'evelar sobre participaciones en 1 de enera de 2013

. NIIF 13 Medicion del valor razonable 1 de enero de 2013
o NIC 19 : Beneficios a los empleados 1 de enero de 2013
-l NIC 27 Estados financieros separados 1 de enero de 2013

. - NIC 28 [nversiones en asociadas ¥ negocios conjuntos 1 de enero de 2013
=

Las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entrardn en vigor para
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2014 y 2015 pero que la
Administracion ha concluide gue la aplicacion anticipada de tales normas no tendrfan
ningln impacto significativo por el perfodo de su aplicacién inicial, esto es en el 2013.

)

Y

= Norma ' Titulo Fecha efectiva
NIC 32 {enmienda) Compensacién de activos financieros y 1 de enero de 2014
- pasivos financieros
NIC 35 (modificacién) Detarioro del valor de los activos . 1 de enerc de 2014
- NIC 39 {modificacién) Instrumentos financieros . 1 de energ de 2014
CINIIF Oravamenes 1 de enero de 2014
NUF 2 Instrumentes financieros 1 de enere de 2015

'
1

;B oa NN

i
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IOMOTORS 8. 4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES

Las pcliticas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas
consistentemente a todos los perfodos presentades en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

ivos v pasives financi

Activos financieros no:derivados: La Compania reconoce inicialmente los préstamos y
cuentas por cobrar en la fecha en que se originan. Los otres activos financieros se
recanocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la Compafiia comienza a
ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compafifa da de baja un activo financierae cuando los derechos dérivados del activo
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efective en una
transaccion en la gque se transfieren substancialmente todos los riesgos ¥ beneficios
relacionados con la propiedad del active financiero. Cualquier participacién en los
activos financieros transferidos que sea ¢reada o retenida por la Compafiia se reconoce
COMOo un activo o pasivo separado.

icie] icimiente:; 5ila Compailia tiene la intencion
y capamdad de mantener los mstrumentus de deuda hasta su vencimiento, éstes se
clasifican como mantenidos hasta el vencimiento. Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier
costo de transaccidn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los
activas financierns mantenidos hasta el vencimiento se valerizan ai costo amortizado
usando el métedo de interés efective, menos cualguier pérdida por deterioro. Los
activos financieros mantenides al vencimiento incluyen instrumentos de deuda.

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son actives financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen
al valor razonable mas cualquier costo de tramnsaccién directamente atribuible,
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizade usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas per deteriore.

. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los documentos y cuentas por

cobirar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

Yeterioro de activgs financieros no derivados: Los activos financieros son evaluados en -

cada fecha del estado de situacidén financiera para determinar si existe evidencia
abjetiva de deteriore. Un activo [inanciero esta deteriorado sj existe evidencia objetiva
de deterioro como consecuencia de uno o méds eventos de pérdida ocurridos después
del reconocimiento infcial del activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.
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IOMOTORS 5, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. RESU ES $ CO ES (continuacion)

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado en términos que la Compafiia no considerarfa en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen
con incumplimiento o la desaparicidn de un mercado active para un instrumento.

La Compaiita considera la evidencia de deterjoro de los activos financieros medidos al
costa amortizado tanto a nivel especifico como tolettive. Todas Jas partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro especifico.

Una perdida por deterioro relacionada con un active financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo ¥ el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisidn contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo

deteriorado continia reconeciéndose a través de la reversién del descuenta. Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el
monto de la pérdida por deteriore disminuya, esta disminucion se revierte contra
resultados,

La Compania registra provision por deterioro ¢ incobrabilidad con carge a resultados.

Pasivos financieros no derivados: La Compafifq reconoce inicialmente los instrumentos
de deuda emitidos en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros
son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en la que la Compaiifa se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento, La Compafiia da de baja
un pasivo financiero cuande sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compafiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categorfa de otros
pasivos financieros gue son reconocidos inicialmente a su valor razomable mas
cualquier costd de transaccidn directamente atribuible; posterior al reconecimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el metodo de
interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Deterioro de activos no financierog: El valor en libros de Jos activos no financieros
de la Compafifa, son revisados en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algin indicio de deterioro; si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro i el
valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable. :
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IOMOTORS 5, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. R I CONTA (continuacién)

El importe recuperable de un activoe o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en use ¥ su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
. usande una tasa de descuento antes de impuesto que refleja 1as valoraciones actuales
del mercado sobre el valer del dinero en el tiempo v los riesgos especificos que puede
tener el activo o ]a unidad generadora de efectivo. '

Para propositos de evaluacidn del deterioro, los activos que no pueden ser probadoes
individualmente son agrupados juntos en el grupo mds pequefio que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros actives o unidades generadoras de efectivo, Las
pérdidas por deteriore son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del active no puede exceder al valor que habria sido determinado,
neto de depreciacion y amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por

deterioro.
Determinacion del valor razonable; Las politicas contables de la Compafifa requieren

que se determine el valor razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros
para propdsitos de valoracion y revelacion, conforme los criteries que se detallan a
continuacion.

Cuentas por cobrar.- Las cuentas y documentos por cobrar comerciales, son medidas al
monta de la factura si el efecto del descuenta s inmaterial, este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial ¥ para propésitos de revelacion en cada
fecha de los estados financieros anuales, El valor razonable de los préstamos y otras
cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efective futuros,
descontados a ]a tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y
documentos por cobrar se aprogiman a su valor razonable, dado su vencimiento de
corto plazo; o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas
con vencimiento en el largo plazo.

Otros pasivps financieres.- El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiente inicial y para propositos de revelacion en cada fecha de les estados

financieros anuales, se calcula sobre Ja base del valor presente del capital futuro y los
flujos de inter¢s, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacion financiera.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS _
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. SUMEN DE PRINCIFPALES {continnacion)

Los montos registrados por los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su
valor razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las
tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares caracter{sticas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

. Efectivo y equivalentes: incluyen efectivo en caja, los depisitos a la vista mantenidos en
entidades financieras.

Inventarios: se valorizan a su costo o su valor neto de realizacién (VNR), el menor de los -
dos, el costo se determina por el método del costo promedic ponderado. El valor neto de
realizacion (VNR] es e} precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos de venta y distribucion,

laguinari inos: |
Beconocimiento y medicidn.- son valoradas al costo menos depreciacién acumulada y

pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de magquinaria y equipos al 1 de
enero de 2010, fecha de transicion a NIIF, fue determinado por un perito
independiente con base al valor razonable a esa fecha.

Las maquinarias y equipos se reconocen come activo si es probable gue se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros ¥ su coste puede ser determinado de una manera
fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a ]a adquisicién del
activo. Bl costo de activos construides por la propia entidad incluye:

* El costo de los materiales y 1a mano de obra directa;

= Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que ¢l activo sea

. apto para trabajar para su uso previsto;

n  Cuando la Compaiifa tiene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimacidn de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar
el lugar donde estén ubicados; ¥ ,

* los costos por préstamos capitalizados, ’

Los programas de computacidn adquiridos que estan integradoes a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes de una partida de maquinaria y equipos poseen vidas itiles distintas,
son registradas como partidas separadas (componentes principales) del active.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, maquinaria y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valorves en libros, y
son reconocidos en resultados.
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1QMOTORS 5, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. RESU CIP i (continuacion)

Costos posterigres.- Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del
activo o su capacidad productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econémicos futuros para la Compaiifa ¥ su costo puede ser estimadeo
de manera fiable. Les costes por reparaciones y mantenimientes de rutina en
propiedad, maquinaria ¥y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion.- La depreciacion de los elementos de propiedad, maquinaria y equipos
se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro
monto gue se susiituye por e costo. La depreciacion de los elementos de maguinaria,
muebles ¥ equipos se reconoce en resultados ¥ se calcula por el método de linea recta
con base 4 |as vidas itiles estimadas para cada componente de la propiedad.

Los eleméntos de maquinaria, muebles y equipos se deprecian desde la fecha en la cual

~estdn instalados y listos para su usec ¢ en el caso de los activos construides

internamente, desde la fecha en la cual el activo estd completado ¥ en condiciones de

* ser usado.

Las vidas dtiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Vida Gtj] en afios
(hasta)
* Maguinaria y equipaos ' 10
=  Muebles y equipos de oficina 10
" ®  Equipos de seguridad _ 10
* Vehiculos : 5
* Equipos de computacion 3

Los métados de depreciacidn, vidas atiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

Capital sgcial: Las acciones ordinarias (Gnica clase de acciones emitidas por la
Compafifa) son clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles
directamente a la emisién de acciones ordinarias, de haberlos, son reconacidos como
una deduccidn del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

ient i : los ingresps ordinarips son reconccidos al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y representan los importes a
cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones y de impuestos. Los -
ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso puede medirse con fiabilidad v es
probable que la Compafiia vaya a recibir un beneficio econdmico futuro,

Los ingresos por la venta de hienes se reconocen cuando la Compafifa ha traspasado de
manera significativa Jos riesgos y beneficios derivados de la propiedad y el control de los
bienes; ¥ el importe de los ingresos de la operacidn y los costos puedan valorarse con
flabilidad,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013.Y 2012

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)
Reconocimiento de gastos: los gastos son reconocidos en el estado de resultados

aplicando el método del devengo, es decir cuando se produce la corriente real de bienes
¥ servicios que los mismos représentan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria derivada de ellos.

Ingresos v costos financierns: Los ingresos financieros estan  compuestos

principalmente por intereses que son reconocidos en resultados al costo amortizada,
utilizando el metodo de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos, los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adguisicidn, la construccion o la produccidm de un activo que califica se reconocen en
resultados usando e] método de interés efectivo.

!mpgestu a 13 renta

El gasto por impuesto a la renta del afio corresponde al impuesto a 1a renta corriente y
diferido. El impuesto asi compuesto es reconocide en e] estade de resultados integral,
excepto cuando se trata de partidas que se reconncen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en e| patrimonia,

Impuesto a la renta_corriente.- se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravadas y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% (23% en el ano 2012) sobre las utilidades gravables, la cual disminuye
diez puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, esti vigente la norma tributaria que establece el pago
del “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcidn de las
. cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta
catsado es menor que el valor del anticipo minimo, este 1lkimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que ¢l contribuyente solicite su devolucion al
Servicio de Rentas Internas. ’ '

. Impuesto a ]a renta diferide.- es reconacido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los actives y pasivos reportados para propositos financieros
¥ 5us correspondientes bases tributarias.

La medicidén del impueste diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la ferma en que la Compaiila espera, a la fecha del estado de situacién financiera,
recuperar o liguidar el valor registrado de sus activos y pasivos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. RES S POL] BLES {continuacion)

El impuesto a la renta diferido es medido a ]a tasa de impuesto gue se espera aplique al
. momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha
del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados ¥ consecuentemente se
presentan en el estado de situacién financiera porsu importe nete si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasives ¥ activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, 0 en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos v activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al mismo tiempao.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por Jas pérd{das tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser
utilizados. Los activos por impuesta diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacién financiera y som reducidos en la medida que no sea probable gue los
beneficios por impuestos relacionadoes serdn realizados.

os empleado

- Beneficios g corto plazo.- Las obligaciones por beneficios 3 corto plazo de los
empleades son medidas sobre una base no descontada y son reconccidas como gastos

a medida que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por
ellos. '

Se reconoce un pasivo si la Compailia posee una obligacidn legal o implicita actual de
pagar este monto como resultade de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligaciém puede ser estimada de manera fiable; los pasivos reconocidas
por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Codigo de Trabajo.

- ! atronal.- El Codigo de Trabajo de la
Republlca del Ecuador Establece la abhgacmn pcnr parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumiplido un
tiempo minime de servicia de 25 afios en una misma compafiia; el que califica como un
plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

sidasddddi

La obligacion de la.Compafila relacionada con el plan de jubilacién patronal se
determina calculando el monto del beneficio Ruturo que Jos empleados. han ganado a -
cambio de sus servicios en el pericdo actual ¥ en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente; el cdlculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usande el método de costec de crédito unitario proyectado.

|
al

La Compafila reconoce todas las ganancias ¢ pérdidas actuariales gue surgen de los
planes de beneficios definidos en resultades y todos los gastos relacionados con los
planes de beneficios definidos.

L
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. R P [ S CO (continuacion)

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacién patronal, la porcion
de mejora del beneficio gque tiene relacion con servicios pasados de los empleados sera
reconecida en resultados usando el método de linea recta durante el perfodo promedio
remanente para que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida
que los empleados tengan derecho a la mejora de los beneficios de forma inmediata, el
gasto serd reconocido inmediatamente en resultadas.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, [a Compaiifa procederd a reconocer
las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas incluirdn
cualquier cambie que pudiera resultar en el valor presente de ]a obligacidn por
beneficios definidos, cualquier ganancia o pérdida actuarial y el costo de servicios
pasados que no hubiera sido previamente reconocido.

Qtros beneficies a empleadogs a largo plaze.- El Codigo de Trabajo de la Repiblica dej

Ecuador establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador
deberd pagar una indemnizacién equivalents al 25% de la dltima remunerdcion
mensual muliiplicada por el nimerc de afios de servicio.

La obligacion de la Compaiiia relacionada con el beneficio de indemnizacion por
desahuric es el monto de beneficio a future que los empleados han recibido a cambio
de sus servicios en el periodo actual y en perlodos pasados; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El cilculo es realizade anualmente por un actuario
calificado usando el método de costeo de crédite unitario proyectado. Cualquier
ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en resultados. -

' EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el efectivo ¥ equivalentes estin conformados como
sipue: '

| ’ (US délares)
Caja 1.229 5.093
Bancos nacionales fa) 319.671 461417
Total : 320.900 466,510

a) Representa fondos en cuentas de ahorros y corrientes mantenidas en instituciones
financieras, principalmente en: Banco del Austro 5. A, Banco de Loja 5. A., ¥ Banco de
Machala 5. A. :
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBREDE 2013 Y 2012

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estdn compuestas como sigue:
2013 2012
(US ddlares)
Clientes (a) 666.791 1.234.888
Cheques pendientes de cobro 207.607 - 39344
Provisidn cuentas incobrables (_20.241) (__20341)
Subtotal 854.057 1.253.891
Partes relacionadas (nota 17) ) 200.000
Tarjetas de crédito ' 396 490
~ Empleados y trabajadores 4.382 2.062
Cuentas por cobrar financieras 102.104 {
Otras cuentas por cobrar : 4] 27.000
Taotal 560939  1.483.443

(a) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a facturas penﬂientes de cobro con
plazo de hasta 30 dias, las cuales no generan interés.

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro;
algunas cuentas por cobrar se encontraren deterioradas y una provisidn para cuentas
de dificil cobro fue constituida desde afios anteriores. Se considera que la provision
constituida al momento es suficiente para cubrir el deterioro de Jas cuentas por cobrar.
Durante los afies 2013 ¥ 2012, el movimiento de la provision para cuentas incobrables,
fue el siguiente:

2013 2012
_ (U5 délares)
Salde inicial, enero 1 20.341 9.706
Provisidn del afio _ 0 10.635
Saldo final, diciembre 31 20,341 20.341

b, 1 0Ss

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los inventarios estan conformados como sigue:

2013 2012
(US dblares)
Vehiculos ' 1.075.158 831.951
Repuestos y accesorios 297.293 256031
Provision desvalorizacion . (3494} (__ 3.494)

Total 1368957 1084468
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- NOTAS A LOS5 ESTADOS FINANCIEROS
" POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

6. INVENTARIOS (continuacion)

La Administracion de la Compaiifa considera que los inventarios se realizaran en un plazo
A maximo de doce meses, razon por la cual no estima conveniente reconocer un mayor
valor por provision por desvalorizacion de los inventarios.

A 7. MAQUINARIA Y EQUIPOS
e | El detalle de {a maquinaria y equipo y su movimiento anual, Fue el sigufente:
- .. 2013 ...
il Saldos al Bajasy Saldos al
- 31-dic-12 Adiciones reclasific 31-dic-13
e | _ (U3 ddlares)
4 Muebles y enseres 56.864 56,864
Equipo de oficina 6.678 217 ( 2.189) 4706
Al Equipo de computacin y 30.644 12.163 1653 44,460
software
| Vehiculos : 34.143 © 10.000 { 22.500) 21.643
A Magquinaria y equipo 55.625 2.598 i 470) 58.062
- Equipos de seguridad 8.550 Q ¥; 8,550
= | Subtotal 192.504 25278 ( 23.506) 194276
| Depreciacién acumulada (61365 ) (22980 ) — 3270 (80.375)
4 Total 131,139 —2.298 (19536 113901
-4l L2012 . L
' Saldos al Saldos al
.-’ 31-dic-11 Adicignes ~dic-12
-4 (US délares )
B Muebles y enseres 49.230 7.634 | 56.864
- Equipo de oficina L.077 1601 6.678
__Jl Equipo de computacién y software 26.5502 4.092 30.644
“‘*” Vehiculos 20.529 13.614 " 34.143
Maguinaria y equipo 53.330 2.295 55.625
‘Equipos de seguridad 5.700 Z.850 8,550 .
- Subtotal : : 160418 32.086 192.504 -
Depreciacion acumulada ' _ {_324.680) ((26.685] (_61.365)
Total 125,738 —o 401 J31.133

Durante el afic 2013 no fue necesario el reconocimiento de perdida por deterioro de las
maquinarias y equipos, ya que de acuerdo con revision efectuada el valor en libros no
excede al valor recuperable.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2{]13 Y2012

8. PASIVOS FINANCIERQS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estan convenidos como sigue:

2013 2012
(US délares)
. Banco del Austro 5, A [a) 484.486 182.741
" Partes relacionadas (nota 17) 329.011 603.518
Total 813,497 ] 86.25%
Porcidn corriente . 455,073 297,762
Porcién no corriente 358.424 488 497

(a) Conformado por dos eperaciones, con vencimiento hasta junjo.de 2015, generan el
9,02% de interés anual; garantizadas con hipoteca sobre inmuebles de la
Compafiia relacionada Industrial Grindorsa 5. A.

El valor razonable de los pasivos financieros corresponde al cesto, neto de abonos y/o
compensaciones, pues no hube ningin costo adicional que deba amortizarse utilizando
el método de la rasa de interés efectiva,

Q. OMERC AR

- Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estén convenidos como sigue:

2013 2012
(IS dblares)
Proveedores : {a) 1.420.521 1.900.169
Depositos por identificar _J 46.917 130.983
Anticipos de clientes Co 218.184 94,732
Intereses por pagar ' 16.537 ' 0
Cuentas por pagar varios ' 1.050 9.942
Total 1705209 © 2135826

a) Corresponde a cuentas por pagar principalmente a NEQHYUNDAIL 5. A. por 1a compra
de wehiculgs marca Hyundai, estos saldos no generan intereses y tienen un plazo
méaxime de 30 dias por pagar.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBREDE 2013 Y 2012
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10. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2013 ¥ 2012, e] pasivo por beneficios de empleados a corto
plazo, se presentan como sigue:

2013 ' 2012
(US ddlares)
 Participacién empleados 10.138 28.152
Sueldos por pagar 23.286 7.121
Beneficios sociales _ 6575 _ G.Bd72
Total | - | | 39.999 40915
El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2013 y 2012, fue
comoe sigue:
2013 2012
. _ (US ddlares)
Saldo inicial, enero 1 5.642 3.454
Prowvisiones ' : 38741 36.029
Pagos S (37.808) [ 33.841)
Saldo final, diciembre 31 . 6.575 5.642
11. BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE

La provisian para jubilacion patronal y desabucio de los ejercicios 2013 y 2012, fueron
registradas en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente
calificado, de aruerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado;
considerando una tasa de descuento del 8,68% anual, los cdlculos individuales se

- realizaron utilizando la informacién demografica de 26 personas, la tasa de incremento
de sueldo es del 4,5%. El movimiento de estas cuentas, durante los afios 2013 y 2012
fue como sigue: '

]uhilaciﬁ'ﬁ

patropal . Desahucio Total
. (115 dolares)
Saldos al 31 de diciemhre de 2011 4,558 897 5.455
Provisién _3.339 _935 _4.274
Saldos al 31 de diciernbre de 2012 - 7.897 1.832 9.729
Provisitn 4976 1778 6754
Pagos : v a82) 442 )
Saldos al 31 de diciembre de 2013 12.873 2168 d6.041
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR .05 ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMERE DE 2013 Y 2012
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12.

13.
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CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Capital social

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social suscrito y pagado de La Compafifa es

.de 1IS$ 800, conformado por acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafifas establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta anual
sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
social suscrito y pagado; esta reserva ne puede ser distribuida a los accionistas, pero
puede ser.utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas netas ¥ su costo de ventas por operaciones continuas durante los afios 2013
y 2012, fuercn originadas tomo sigue;

... Ventas . .. ... Costo ...
2013 2012 2013 2012
(US dalares)
Vehiculos - 7712411 9.526.778 £.994.465 B.602.607
Repuestos y accesorios 926,470 B85.103 024324 — 612470
Total B8.638.801 10.411,8871 7618819 9215077

5 DE

Los gastos administrativos durante los afios 2013 y 2012, fueron causados como sigue:

4013 2012
(US dblares)
Sueldos y beneficios sociales 270,297 . 239501
Comisiones en ventas ! 105645 93.118
Aporte patronal al [ESS ! 40.883 34.834
Honorarios profesionales 38.682 35.156
Depreciaciones ' : 27.060 26.684
Transporte 0 16.051
Gastos de viaje ' . 16.587 32404
Impuestos, contribuciones y otros 5.629 2.505
Lunch y agasajo navidefio 2446 3.568
Provisidn cuentas incobrables 0 10.635
Jubilacién patronal y desahucio 6,754 4274
Otros gastos menores 7.484 7.332
Total 5h21.467 S06.062
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15. GASTOS GENERALES

Los gastnﬁs generales durante los afios 2013 y 2012, fueron causados como sigue:

Arriendos -
Mantenimiento
Publicidad v propaganda
Servicios ocasionales y varios
Servicios e instalaciones
Servicios basicos
Sepuros y reasepuros
Celular e Internet
Uniformes

Seguridad v vigilancia
Otros gastos menores

' ~ Total

16. IMPUESTO A LA RENTA

2013 2012
(US dolares)
150140 134.823
42.580 64.734
36.930 78.482
24.483 17.901
12.359 42.579
11.067 9.165
10.502 .8.108
6.979 4.786
2.363 5.308
1.797 17.878
_ 9.668 _ 33,234
208868 A417.048

La Compafifa registrd la provision para el pago del 15% para los empleados e impuesto
a la renta anual por los periodos que terminaren el 31 de diciembre de 2013 vy 2012, de

la siguiente mariera:

Utilidad contahle |

{-} provision parl:icipﬁn:i:ﬁn empleades [15%)
(-] partidas conciliatorias, netas

Base imponible

Impuesto a la renta causado N

Anticipo m(nimo (formulario 101) _ A
Anticipo pagado B
Retenciones de impuesto alarenta C
Impuesto a pagar A-B-C

2012

2013 2012
(US dolares)
67.589 187.679
(“10.138) ( 28.152)
59.815 7.735
117.266 167.262
25.798 38470
70.166 £5.143
57.143 33,471
21.526 13.023
Q 0]

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el
- anticipo minime puede ser recuperado previa la presentacion del respectivo reclamo o
puede ser compensado previa notificacidn al Servicio de Rentas Internas. Una vez cada
tres aflos en circunstancias especiales el Director de! SRI puede autorizar la devolucién

total o parcial del anticipo minimo ng compensado.
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17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2013 y 2012, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas corresponden v fueron realizadas en términes generales, en condiciones

similares a las realizadas con terceros, ¥ se detallan a continuacion:

2015 2012

Cuentas por cobrar (US délares)
Comercalizadora lokars 5. A (nota 5) 0 200.000
.Cuentgs por pagar _ _

Dr. Daniel Ortega Fernandez - (notad)  329.011 404011

cciones: _
Arriendo a Industrial Grindorsa S. A. 111.407 112.423
Ventas a Industrial Grindorsa 5. A ' 1.797 50.724
Ventas a Inapesa 5. A, _ 640 26,707
Ventas a Tradeorient S. A. 0 2.168
Ventas a Comercializadora Iokars S, A, - 2.085 751
Ventas a Importadora Ortega Cfa. Ltda. i 997
Yentas a Ing. Orlando Ortega Jadan 0 781
Ventas a ing. Gina Ortega 0 305
Ventas a Dr. Daniel Ortega Jadan _ ] 57
Tatal 115.92¢9 1945713
~ Iransacciones con personal Gerencial
Sueldos y beneficios corrientes . 0 51.853
Honorarios : 15,804 _10.606
Total : ' _15.804 62453
18. CO co

La Administracién de la Compania considera que excepto por los contratos de crédito
que amparan. las obligaciones financieras indicadas en la nota 8, no existen otros
contratos de importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la

Compafifa al 31 de diciembre de 2013.

Asl mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos

significativos al 31 de diciembre de 2013.

19, GESTION DE RIESGOQ

La Compafiia estd expuesta a varios riesgos en relacién a los instrumentos financieros; si
bien no actta en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo

de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.
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19. GESTION DE RIESGOQ (continuacion)

La Administracion de la Compafiia revela que los riesgos anteriormente citados san
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuacion:

Riespo de mercadg.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado.
Los precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

 Riesgo de la taso de interés.- la Compafila no tiene activos que generen intereses, los
ingresos ¥ los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado. Los principales pasives financieros a large
plazo que mantiene la Comparifa son por préstarnos de Relacionados los cuales causan
interés con tasa fijas.

Riesgo del tipo de cambio.- la Compaiifa no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda diferente al ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica (USS), por
lo tanto no esti expuesta al riesgo de cambic resultante de la exposicion de varias
monedas.

filesgo de precies.- los precios de los inventarios importados se han mantenido estables
durante los altimos afios ¥ no se espera incrementos significativos durante el praximo
ano.

Riespo ge credito.- es el riesgo de que una contraparte ne cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, pmdumendose un pérdida
financiera.

La Compaiifa no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio, tiene polfticas
- establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un

adecuado historial crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes
- sobre la base de criterios de calificacién internd. La necesidad de provisiones por
- incobrabilidad se evalia periédicamente para los clientes mds importantes.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se
gestiona de acuerdo a ]a politica corporativa.

Riesgo de liquidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compaiila no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
por inversion a large plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compafifa no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables,

El indice de liquidez del 1,19% (1,23% en el 2012) refleja que hay suficientes activos

liquidos para cubrir los pasivos corrientes. Es politica de la Compafifa mantener {ndices

de liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin
- costos adicionales a los pactados.
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19. GESTION DE RIESGO (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2013, el perfil de vencimientos en dias de los activos ¥ pasivos
financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:

. . . Activos financieros . . .

0-30 31-90 91-3sl =360 Tota]
(U5 délares)
Efectvo y equivalentes 320900 320900
Cuentas v docs. por cobrar 829437 63.171 38.631 _29700 960939
Total activos financieros 1150337 63171 28631 29700 A1.281.839
. .. Pasivos financieros . . .
' Gbligacimnés bancarias . 25491 83.454 375541 444486
Préstamos 329.011 329.011
- Cuentas por pagar 1.417.288 __ 104 3.098 31 1420521
Totl pasivos financieros 442779 _£3.55d 278639 329,043 2234013

. _ .

Entre el 31 de diciembre de 2013 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 2 de
mayo de 2014 [fecha de culminacidn de la auditorfa), la Administracion considera que no
existen hechos posterjores que alteren significativamente la presentacidn de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2013 o que requieran ajustes o revelacion.




