AUDITORES EXTERNOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
IOMOTORS S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de IOMOTORS S.A.,, los
que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2.011 y 2.010, estado de
resuitado, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo, por los afios que
terminaron en estas fechas, y un resumen de las politicas contables y otras notas
explicativas

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros.

2. La administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién y el
mantenimiento de controles internos adecuados para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error; la seleccién y aplicacién de
apropiadas politicas de contabilidad; y la elaboracién de estimaciones contables
que son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros,
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento
de disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucion de una auditoria que
tenga como objeto obtener una seguridad razonable, para determinar si los
estados financieros estan libres de errores significativos.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la
evaluacion de los riesgos por errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, lo que permite disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
evalGa los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacion de los estados financieros tomados en conjunto. Consideramos que
la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar

nuestra opinién.
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AUDITORES EXTERNOS

Opinién

5. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes la situacién financiera de IOMOTORS S.A,,
al 31 de diciembre del 2.011 y 2.010, el resultado de sus operaciones, evolucién
de patrimonio y flujos de efectivo por el periodo terminado en esta fecha de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Parrafo de Enfasis

6. Como se explica en Nota 3 a los estados financieros, a partir del ejercicio
economico 2012 IOMOTORS S.A. emitira sus estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Otros Asuntos

7. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI (Resolucion No. NAC-
DGER 2006-0214), la opinién sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias, se emitird por separado conjuntamente con los anexos que seran
elaborados y conciliados por la Compafiia.

8. Por disposicion de la Superintendencia de Compafijas, establecidas en la
Resolucion No. 06.Q.ICI 003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del
3 de julio del 2008, se implementaran las Normas de Auditoria y Aseguramiento
“NIAA” y su aplicacion a partir de enero 1 de 2.009

Loja — Ecuador
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@ IOMOTORS S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.010
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ARNO 2011 ANO 2010 ANO2011  ANO2010
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos (Nota 4) 524.559,04 197.166,68 Sobregiros bancarios - 37.740,57
Inversiones 200.000,00 Préstamos bancarios (Nota 15) 140.309,08 96.059,22
Documentos y cuentas por cobrar: Documentos y cuentas por pagar:
Clientes (Nota 5) 168.954,20 693.846,01 Proveedores (Nota 10) 869.462,24  1.223.755,79
- Accionista - 250.000,00
Provisi6n cuentas incobrables (Nota 14) (9.706,16) (8.016,62) Impuestos y Retenciones (Nota 11) 88.637,50 17.721,12
Anticipo clientes 9.365,07 111.912,87
Otras cuentas por pagar (Nota 12) 11.427,66 68.626,40
Inventarios (Nota 6) 552.533,87 865.443,72 Gastos acumulados:
Gastos pagados por anticipado (Nota 7) - 28.976,50 Beneficios sociales (Nota 1 3y 14) 8.909,10 3.895,58
Participacién a trabajadores (Nota 16 ) 35.707,50 31.768,56
Total corriente 1.436.340,95 1.777.416,29 Impuesto a la renta (Nota 16) 34.910,21 9.452,33
Total corriente 1.198.728,36  1.850.932,44
PASIVOS NO CORRIENTES:
ACTIVOS FIJOS - Neto (Nota 8) 115.748,21 75.640,43
Préstamos Bancarios (Nota 15) 191.041,11 140.622,84
OTROS ACTIVOS (Nota 9) 9.989,67 304.302,80 Total corriente 191.041,11 140.622,84
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social (Nota 17) 800,00 800,00
Reserva legal (Nota 18) 13.749,01 13.749,01
Utilidad del ejercicio 157.760,35 151.255,23
Total patrimonio 172.309,36 165.804,24
Total 1.562.078,83 2.157.359,52 Total 1.562.078,83  2.157.359,52

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 26)



CEDILSA

IOMOTORS .S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DE PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.010
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

RESULTADO DEL
AL RESERVALEGAL  EJERCICIO TOTAL
ANTERIOR

Saldo al 1 de enero del 2010 800,00 5.682,94 51.146,43 57.629,37
Utilidad del ejercicio 2010 211.790,37 211.790,37
Distribucion de dividendos (51.146,43) (51.146,43)
15% participacion trabajadores(Notas 16 ) (31.768,56) (31.768,56)
25% Impuesto a Ja renta (Notas 16) (18.700,51) (18.700,51)
Reserva legal 2010 8.066,07 (8.066,07) 0,00
Anticipo de dividendos (2.000,00) (2.000,00)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 800,00 13.749,01 151.25524 165.804,24
Distribucion de dividendos (151.255,24) (151.255,24)
Utilidad del ejercicio 2011 238.050,03 238.050,03
15% participacion trabajadores(Notas 16 ) (35.707,50) 35.707,50)
15% Impuesto a la renta (Notas 16) (44.582,18) (44.582,18)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 800,00 13.749,01 157.760,35 172.309,35

Las notas que se adjuntan forman parte int de los estados fi ieros (1 a 26)



IOMOTORS .S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DE PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.010
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

RESULTADO DEL
CAMITAL  RESERVALEGAL  EJERCICIO TOTAL
ANTERIOR
Saldo al 1 de enero del 2010 800,00 5.682,94 51.146,43 57.629,37
Utilidad del ejercicio 2010 211.790,37 211.790,37
Distribucién de dividendos (51.146,43) (51.146,43)
15% participacion trabajadores(Notas 16 ) (31.768,56) (31.768,56)
25% Impuesto a la renta (Notas 16) (18.700,51) (18.700,51)
Reserva legal 2010 8.066,07 (8.066,07) 0,00
Anticipo de dividendos (2.000,00) (2.000,00)
Saido al 31 de diciembre del 2010 800,00 13.749,01 151.255,24 165.804,24
Distribucion de dividendos (151.25524) (151.255,24)
Utilidad del ejercicio 2011 238.050,03 238.050,03
15% pasticipacion trabajadores(Notas 16 ) (35.707,50) (35.707,50)
15% Impuesto a la renta (Notas 16) (44.582,18) (44.582,18)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 800,00 13.749,01 157.760,35 172.309,35

Las notas que se adjuntan forman parte integ de los dos fi ieros (1 a 26)



IOMOTORS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.010
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Flujo de efectivo de actividades de operacidn: Aiio 2.011 Afio 2.010

Resultado del ejercicio 238.050,03 211.790,37
Ajustes para conciliar la pérdida neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Depreciacion 11.778,88 (8.604,65)

Provisi6n de dudosa cobrabilidad 1.689,54 6.932,49

Provisién para Beneficios y otros 41.923,51 24.783,91

Subtotal 55.391,93 23.111,75
Cambios netos en activos y pasivos:

Disminucién/Aumento  Cuentas por cobrar 524.891,81 (574.432,69)

Disminucién Gastos pagados por anticipado 28.976,50 60.802,04

Disminucién Inventarios 312.909,85 104.992,65

Aumento otras cuentas por cobrar 0,00 (2.000,00)

Disminucién/Aumento  Proveedores (456.841,35) 100.378,02

Disminucién Beneficios Sociales (36.909,99) (23.436,60)

Disminucién/Aumento  Otras cuentas por pagar (57.198,74) 3841491

Disminucién Accionistas (250.000,00) (225.912,90)

Disminuciéon/Aumento  Gastos acumulados 20.023,52 (21.748,96)

Pago de Dividendos (151.255,23) (51.146,43)

Subtotal (65.403,63) (594.089,96)

Efectivo neto provisto en actividades de operacién 228.038,33 (359.187,84)
Recursos utilizados en actividades de inversion:

Adquicicién inversiones (200.000,00) -

Adquisicion de Activos (51.886,66) (63.013,39)

Disminucién de Otros Activos 294.313,13 5.030,54
Efectivo nete utilizado en actividades de inversién 42.426,47 (57.982,85)
Recursos utilizados en actividades de financiamiento:

Incremento de Prestamos 56.927,56 274.422.63
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 56.927,56 274.422.63
Disminucién neta del efectivo 327.392,36 (142.748,06)
Efectivo al principio del afio 197.166,68 339.914,74
Efectivo al final del afio 524.559,04 197.166,68

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 26)



IOMOTORS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONES

La Compaiiia se encuentra en la Repiiblica del Ecuador, fue constituida el 6 de
agosto del 2009 y su objeto principal la importacién, exportacién, distribucion,
comercializacion y venta de automotores y vehiculos de todo tipo y marca,
maquinaria liviana y pesada, equipo caminero, implementos y accesorios para
mineria, vehiculos, repuestos y accesorios.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

2. a.

2.b.

2.c.

Bases de presentacién

La Compafifa mantiene sus registros contables en US$ ddlares
norteamericanos preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen Tributario Interno
y su Reglamento de aplicacién y disposiciones de la Superintendencia de
Compafiias.

La preparacion de estados financieros incluye el uso ciertas estimaciones
contables para determinar la valuacién de activos, pasivos y resultados, asi
como la revelacién de activos y pasivos contingentes. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos se basaron en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de los montos estimados.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo de adquisicion, el cual no excede
al valor neto realizable. El costo se ha determinado sobre la base del
método promedio.

Los inventarios en transito al costo segun factura mas los gastos incurridos
en su importacion.

Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provisién de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 (Expresado en US$ délares)

2.d.

2.1

2.h.

Activos fijos

Estan registrados al costo histérico, y su depreciacion es calculada sobre
valores histéricos (modificado por los ajustes del sistema de correccibén
monetaria registrada hasta el ejercicio econémico 2000) sobre la base del
método de linea recta, considerando la vida til estimada de los respectivos
activos, los mismos que oscilan entre 3 y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacién, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Otros Activos

Se registra al costo de adquisicién, este rubro incluye marcas, patentes y
activos intangibles, que se amortizan en linea recta a 3 afios.

Participacién a trabajadores

Segin disposiciones legales establecidas por el Cédigo de Trabajo, la
Compailia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su
provision en el periodo econdémico 2011 y 2011,

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad esta
gravada a la tasa del 24% para ¢l afio 2011 y el 25% para el afio 2010 y es
politica de la Compaiiia registrar su provision en el periodo econémico 2011
y 2010

A partir de la vigencia del D.E. 374, publicado en el Registro Oficial 209 del
8 de junio del 2010, La Compaiiia considera para el calculo del impuesto ala .
renta, el monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la renta y el
impuesto causado en el afio corriente.

Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracién
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas
estimaciones.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 (Expresado en US$ délares)

2lil

2.j.

2.k.

Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las
contraprestaciones recibidas por la prestacion de servicios, estos ingresos se
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los
beneficios econémicos fluirin a IOMOTORS S.A.,, y puedan ser
confiablemente medidos.

Los gastos y costos se contabilizan por el método de causacion,

Costos financieros

Los costos financieros son registrados a medida que se devengan como
gastos en el periodo en el cual se incurren.

Flujos de efectivo

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compaiifa registra
como efectivo y equivalente de efectivo, unicamente los saldos en caja y
bancos.

IMPLEMENTACION DE___LAS NORMAS _INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINACIERA.

De acuerdo a disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias No.
06.Q.ICI-004 publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre del 2006 y
No. 08.GDSC.010 publicada en el Registro Oficial 498 de diciembre del
2008 relacionadas con la implementacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIFF) a partir del ejercicio econdmico 2012, la
Compaiiia debera emitir sus estados financieros de acuerdo con estas
Normas, teniendo como base de afio de transicion el 1 de enero del 2011.

En el proceso de implementacién de las NIIF puede haber ajustes a los
saldos patrimoniales al 1 de enero del 2012, como también cambios a
politicas contables que tendrdn un impacto en el resultado de sus
operaciones.

Para efectos comparativos y por requerimientos de las referidas NIIF, los
estados financieros del periodo econémico 2011 deberan registrar algunos
ajustes y podrian diferir en algunos aspectos importantes de los estados
financieros adjuntos.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de diciembre del 2.011 y 2.010 (Expresado en USS délares)

4. CAJA Y BANCOS

Ver pagina siguiente: Clientes

Incluye:
Aile 2011 Aiia 2010

Caja 4.433,59 1.758,43
Banco del Austro 427203,70 -
Banco de Guayaquil 806,52 814489
Banco de Pinchincha 22064,51 17275,12
Banco deLoja 68.639,03 149.546,60
Banco Bolivariano 889,15 498,17
Banco deMachala 52254 19.943,47

Total 524.559,04 197.166,68

@) saldos disponibles en cuentas corrientes



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2010 (Expresado en US$ délares)

5. CLIENTES

Incluye:
Afto 2011 Aflo 2010
Alvarado Valverde Roberto - 21.600,40
Bombuscaro Rentacar Cia. Ltda. - 22.564,07
Criollo Correa Walter - 19.990,00
Castillo Cali Nixon - 7.773,89
Carrillo Cabrera Lenin 33.700,40 -
Espinosa Armijos Mayra - 14.600,40
Granda Ddvila Judith “ 10.490,00
Casa Hogar Betania 37.056,16 -
Gonzalez Granda Enith 10.717,75 -
Hurtado Ochoa Jorge - 15.900,40
Ifiahuazo Viiian Elsie - 9.500,00
Lima Yaguana Martiana - 11.6990,00
Loaiza Bravo Hector - 10.990,00
Maldonado Duclos Roberto - 29.990,00
Ortiz Alvarado Marco - 14.990,00
Paredes Mufioz Paul - 7.990,00
Puertas Azanza Jorge - 8.490,00
Perez Bricefio Juan 15.600,40 -
Pacheco Jimenez Consuelo - 25.990,00
Paz Soto Hector - 62.090,00
Pilco Comreo y Cia. San Gerardo - 13.246,46
Quezada Agreda Wagner - 12.990,00
Rosales NamicelaWilson 13.717,75 -
Ramos Merchan Jorge - 13.891,00
Reyes Riofrio Adalverto - 14.990,00
Roman Palacios Marco - 34.950,00
Santama Jimbo Zoila - 19.990,00
Scape Alquiler Cia. Ltda. - 29.990,00
Silva Morales Alexander - 14.660,00
Silva Piedra Julia 10.000,40 -
Valarezo Cueva Adolfo - 14.990,00
Valdez Gonzalez Juan Carlos - 15.544,00
Velepucha Morillo Ivan - 14.290,00
Villalta Arevalo Stalin - 7.090,00
Otros menores 48.161,34 192.545,39
Total Egggzg 693.846.01

Ver pdgina siguiente Inventarios



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 (Expresado en USS déblares)

INVENTARIOS
Incluye:
Aiio 2011 Aifio 2010
Inventario de Vehiculo 552.207 65 716.471,.47
Inventario de Repuestos 326,22 148.972,26
Total 552533,87 865.443,72
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Incluye:
Afio 2011 Ao 2010
Credito tributario [IVA 28.976,50
Total 0,00 28.976,50

Ver pagina siguiente: activos fijos



Muebles de oficina
Equipo de oficina
Equipo de computacién
Vehiculos
Magquinaria y equipo
Equipos de seguridad
Sub-Total
DEPRECIACION :
Muebles de oficina
Equipo de oficina
Equipo de computacién
Vehiculos
Magquinaria y equipo
Equipos de seguridad
Sub-Total
TOTAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010 (Expresado en US$ délares)

8. Activos Fijos al 31 de diciembre del 2011

Activos Fijos al 31 de diciembre del 2010

Muebles de oficina
Equipo de oficina
Equipo de computacién
Vehiculos
Magquinaria y equipo
Equipos de seguridad
Sub-Total
DEPRECIACION :
Muebles de oficina
Equipo de oficina
Equipo de computacién
Vehiculos
Magquinaria y equipo
Equipos de seguridad
Sub-Total
TOTAL

SALDO SALDO
INICIAL ADICIONES 'ENTA FINAL
47.742,75 1.487,00 49.229,75
5.076,78 5.076,78
932,14 932,14
22.454,09 (192522)  20.528,87
1.531,25  51.798,60 53.329,85
5.700,00 5.700,00
83.437,01  53.285,60 (1.925,22) 134.797,39
3.790,58  4.786,71 8.577,29
243,46 507,60 751,06
388,35 310,68 699,03
312228  3.720,72 6.843,00
156,91 1.356,89 1.513,80
95,00 570,00 665,00
7.796,58  11.252,60 . 19.049,18
75.640,43  42.033,00 (1.925,22) 115.748,21
SALDO SALDO
INICIAL ADICIONEs JUSTES FINAL
. 48.858,98 (1.11623)  47.742,75
535,71 5.553,57 (1.012,50) 5.076,78
932,14 500,54 (500,54) 932,14
192522 4177834  (21.24997)  22.454,09
1.138,39 402,35 (9,49) 1.531,25
- 5.700,00 - 5.700,00
453146 10279428  (23.888,73)  83.437,01
- 3.825,88 (35,30) 3.790,58
35,72 289,32 (81,58) 243,46
77,15 331,80 (20,60) 388,35
385,04 3.892,36 (1.155,12) 3.122,28
11,16 170,29 (24,54) 156,91
- 95,00 - 95,00
509,07 3.604,65 (1.317,14) 7.796,58
4.02239  94.189,63  (22.571,59)  75.640,43

%
DEPRECIAC
ION
10%

10%
33,33%
20%
20%
10%

%
DEPRECIAC
ION
10%

10%
33,33%
20%
20%
10%



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 (Expresado en USS$ délares)

9. OTROS ACTIVOS

Incluye:

Marcas y patentes
Programa de computacién
(-) amortizacion

Total
16. PROVEEDORES
Incluye:
Neohyundai S.A.
Otros menores
Total

11. IMPUESTOS Y RETENCIONES LEGALES

Incluye:

SRI por pagar

Retenciones IVA

Retenciones en la fuente
Total

Afio 2011 Afio 2010
- 290.000,00
25.620,50 22.012,50
(15.630,83) (7.709,70)
9.989,67 304.302,80
Afio 2011 Afio 2010
828.21536 1.203.548,99
41.246,88 20.206,80
869.462,24 1223.755, 79
Ailo 2011 Aiio 2010
88.400,32 -
237,18 2.133,57
- 15.587,55
88.637,50 17.721,12

Ver pagina siguiente Otras cuentas por Pagar



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 (Expresado en US$ déblares)

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

Aifio 2011 Aiio 2010
Intereses por Pagar 6.716,13 2.807,10
Aporte patronal 2.313,29 2.311,27
Aporte Individual 1.736,86 1.778,63
Sueldos 314,66 18.595,95
Depositos por identificar 50,00 42.861,81
Otros proveedores 296,72 271,64

Total 11.427,66 68.626,40

13. BENEFICIOS SOCIALES

Incluye:
Aiio 2.011  Aiio 2.010
Decimo tercer sueldo 1.343,82 1.585,23
Decimo cuarto sueldo 1.843,61 2.140,00
Fondos de reserva 266,67 170,35
Provision jubilacién patronal 4.558,00 -
Provision desahucio 897,00 -

Total 8.909,10 3.895,58

Ver pidgina siguiente Movimiento de beneficios sociales



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

14 MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2.011 y 2010 el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta asi:

PROVISION CUENTAS  DECIMO TERCER  DECIMO CUARTO FONDO DE JUBILACION

INCOBRABLES SUELDO SUELDO VACACIONES RESERVA PATRONAL  DESAHUCIO
Saldo inicial al 1 de enero del 2010 1.084,13 1.112,20 1.436,07 - - - -
Débitos
Pagos -14.467,44 -4.961,16 -4.008,00
Créditos
Provisién 6.932,49 14.736,92 5.610,26 4.008,00 170,35
Ajuste 203,55 54,83
Saldo final al 31 de diciembre del 2010 8.016,62 1.585,23 2.140,00 0,00 170,35 0,00 0,00
Débitos
Pagos -16.118,01 -5.745,63 3.153,39 -11.892,96
Créditos
Provisién 1.689,54 15.876,60 5.44924 3.153,39 11.989,28 4.558,00 897,00
Ajuste

Saldo final al 31 de diciembre del 2011 9.706,16 1.343,82 1.843,61 6.306,78 266,67 4.558,00 897,00




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 (Expresado en US$ délares)

15, PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de Diciembre del 2.011, induye:

Banco dd Austro
Operaciéon Credi Soft CC, con una tasa de interés de
9.00% anual con vencimiento en marzol del 2015.

Banco del Austro
Operacién Credi Soft CC, con una tasa de interés de
9.20%anual con vencimiento en mayo del 2013,

Total

Al 31 de Diciembre del 2.010, induye:

Banco de Guayaquil

Operacién 1319849, con una tasa de interés de 11.23%
anual con vencimiento en abril del 2013.

Banco del Austro
Operacion Credi Soft CC, con una tasa de interés de
9.20% anual con vencimiento en mayo del 2013.

Total

Ver pégina siguiente Participacién a los trabajadores e impuesto a la renta

Porcion Porcién
Corriente largo plazo
191.041,11

140.309,08 -
140.309,08 191.041,11

Porcién Porcion
Corriente largo plazo

12.113,48 -
83.945,74 140.622,84
96.059,22 140.622,84



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 (Expresado en US$ délares)

16. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

Aiio 2011 Afio 2010

a. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15%TRABAJADORES

Utilidad del ejercicio antes de deducciones 238.050,03 211.790,37
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 35.707,50 31.768,56
b. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA
Pérdida/ utilidad del ejercicio antes de deducciones 238.050,03 211.790,37
(-) Participaci6n trabajadores (35.707,50) (31.768,56)
() Gastos no deducibles 499933 858,02
() Incremento neto de empleados (106.077,78)
Base Imponible del Impuesto a la Renta 207.341,86 74.802,05
Reinvertir y capitalizar 155.543,16 37.330,36 -
Utilidad gravable 51.798,7 7.251,82 -
24% y 25% IMPUESTO ALARENTA 44.582,18 18.700,51

¢. CONCILIACION PARA EL PAGO

Impuesto a la renta causado 44.582,18 18.700,51
MENOS:
- Retencién en la fuente del afio (9.671,97) (9.248,18)
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 34.910,21 9.452,33
d. TASA IMPOSITIVA

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y el Art. 47 de su reglamento
establece la tasa del 15% sobre el valor de las utilidades que la Junta de Accionistas
decida reinvertir o el 15% sobre las utilidades sujetas a distribucion de dividendos.

17.  CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011, el capital social d¢ IOMOTORS S.A,, esta
integrado por 800 participaciones ordinarias y nominativas, de US$ 1.00 cada una
a valor nominal unitario.

Ver pégina siguiente Reserva legal
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 (Expresado en USS$ délares)

RESERVA LEGAL

La Reserva Legal Supero el 50% del Capital Social, pero la compafiia resolvié que
se destinara un 5% de la utilidad neta para dicha Reserva.

SITUACION FISCAL

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al R.0.494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpord la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005
nuevas normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con compafiias relacionadas.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion, utilizados en
su procesamiento informatico.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales a la emision de este informe, la compaiiia se encuentra preparando dicha
informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de Ia
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

CONTRATO DE CONCESION

En la ciudad de Loja, el 28 de julio del 2009 celebran un contrato de concesion por
parte de NEOHYUNAI S.A, a la Compaiiia LOJAHYUN S.A actualmente
denominada JOMOTORS S.A. para le venta de vehiculos, repuestos y Talleres de
Servicios Hyundai, el concesionario declara tener la suficiente capacidad técnica,
administrativa y financiera para actuar como concesionario y acepta la designacién
como tal efectuada por NEOHYUNALI S.A; este contrato tendra duracion de doce
meses calendario contados a partir de la suscripcién. El contrato sera renovado
automaticamente por igual periodo de tiempo (lafio) si las partes no han notificado
lo contrario.

Ver pégina siguiente Activos y Pasives Contingentes
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 (Expresado en US$ délares)

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaifiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compaiiia no mantiene y registra transacciones relacionadas con personas y
sociedades, cumpliendo las disposiciones establecidas en la resolucion No. 2430
publicada en el registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compeaiiias, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no descritas
son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparacion de este informe (Abril 24 del
2012), se han producido eventos econdémicos, que en opinién de la Gerencia deben
revelarse:

El 27 de enero del 2011 mediante Resolucion No.SC.Q.ICI.CPAIFRS 1.1.01 se
establece la obligatoriedad de 1a implementacién de las NIIF para las compaiiias
consideradas “PYMES”

En el R.O. No. 351, del 29 de diciembre del 2010 se pablica el Cédigo Orgéanico de
la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual tiene por objeto desarrollar las
actividades productivas en el Ecuador, cuya aplicacion es desde enero del 2011.



