INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta de Ac%istas de: /

IOMOTORS S.A.

1.

3.

Hemos audjado el balance generaléntos de IOMOTORS S.Afal 31 de Diciem}))/
del 2.009,” y los corfespondientes estados de resultadd evolucion del patrimonid y
flujos de efectivogli les son relativos por el periodo terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en el

podamos obtener una géguridad razon le de que los estados financiep#s no contienen
errores importantes Mde revelacidn. auditorjd incluye el examen/sobre la base de
pruebas selectivas/de la ev1de Ciafue sopopfa las cifras y revelaciones de los estados
financieros; incluye también, evaluac1o de los principios de contabilidad utilizados
y las estimaciones significativas efectuadas por la Administracién, asi como la
evaluacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

normas requieren que planifiquemos”y reahcemos la auditoria de}? manera que

En nuestra opinion, lg_s_r_ejgudg_s,,cstados financieros presentan razonablemente en todos.
los_aspectos 1m20rt?es la_situacion financiera de IOMOTORS S.A., al 31.de..

Diciembre del 2.009/ el reésultado de sus operaciones, evolucion de patrlmomo y flujos

de efectivo por los perlodos terminados en esa fecha, de conformidad con normas

ecuatorianas de contabilidad.

4. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI. la opinidn sobre el cumplimiento
de obligaciones tributarias, se emitird por separado conjuntamente con los anexos que
seran elaborados y conciliados por el contribuyente.
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IOMOTORS S.A. /
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos (Nota 3)

Documentos y cuentas por cobrar:

Clientes (Nota 4)

Compafiias relacionadas

Provisién cuentas incobrables (Nota 12)
Inventarios
Gastos pagados por anticipado (Nota 5)

Total corriente

ACTIVOS FLJOS - Neto (Nota 6)

OTROS ACTIVOS (Nota 7)

Total

339.914,74

109.390,75
10.022,57
(1.084,13)

970.436,37

99.026,72

4.022,39

309.333,34

1.841.062,75 .

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Decumentos y cuentas por pagar:

Proveedores (Nota 8)
Accionista

Impuestos y Retenciones
Anticipo clientes

Otras cuentas por pagar (Nota 9)

Gastos acumulados:
Beneficios sociales (Nota 10 y 11)
Participacion a trabajadores (Nota 12)
Impuesto a la renta (Nota 12 )

Total corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social (Nota 13)

Reserva legal (Nota 15)

Utilidad del ejercicio
Total patrimonio

Total

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1a21)

1.203.409,87
475.912,90
9.943,75
31.880,77
30.211,49

2.548,27
13.371,62
16.154,71

_1.783.43338_

800,00 /

5.682,94
51.146,43

57.629,37



IOMOTORS S.A. /
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas 2.286.663,24/

(-) Costo de ventas (2.049.281,78)
UTILIDAD BRUTA 237.381,46
GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos (99.208,27)

Gastos de ventas (14.488,93)

Sub-total (113.697,20)
UTILIDAD OPERACIONAL 123.684,26
FINANCIEROS Y OTROS:
Gastos financieros (12.057,57)
Otros ingresos / egresos (neto) (22.482,57)
Sub-total (34.540,14)
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES
DE DEDUCCIONES LEGALES: 89.144,12

15% Participacion trabajadores (Nota 12) (13.371,62)

25% Impuesto a la renta (Nota 12) (18.943,13)

5% Reserva legal (5.682,94)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 51.146,43

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 21)




IOMOTORS .S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DE PATRIMONIO S

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

CAPITAL RESULTADO DEL
SOCIAL RESERVA LEGAL EJERCICIO TOTAL
Saldo inicial a julio del 2009 800,00 800,00
Utilidad del ejercicio 89.144,12 89.144,12
15% participacion trabajadores(Notas 12 ) (13.371,62) (13.371,62)
25% Impuesto a la renta (Notas 12) (18.943,13) (18.943,13)
Reserva legal 2009 5.682,94 (5.682,94) 0,00
Salde final al 31 de diciembre del 2009 800,00 5.682,94 51.146,43 57.629,37 /»

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 21)



@ IOMOTORS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31 Del 2.009

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Flujo de efectivo de actividades de operacién:
Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Depreciacion

Provisién de dudosa cobrabilidad

Provision para Beneficios y otros
Subtotal

Cambios netos en activos y pasivos:

Aumento  Cuentas por cobrar

Aumento  Gastos pagados por anticipado

Aumento Inventarios

Aumento Proveedores

Aumento  Otras cuentas por pagar

Aumento  Accionistas

Aumento  Gastos acumulados

Subtotal

Efectivo neto provisto en actividades de operacién
Recursos utilizados en actividades de inversion:

Adquisicion de Activos

Adquisicioon Otros Activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Recursos utilizados en actividades de financiamiento:

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Disminucién neta del efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del aiio

Afio 2.009

89.144,12

(839,42)
1.084,13
5.212,64

5.457,35

(119.413,32)
(101.815,14)
(970.436,37)
1.235.290,64
30.211,49
475.912,90
7.279,38

557.029,58

651.631,05

(3.182,97)
(309.333,34)

(312.516,31)

0,00

339.114,74

800,00

339.914,74

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 21)
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IOMOTORS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONES

La Compaiiia se encuentra en la Republica del Ecuador, fue constituida el 6 de
agosto del 2009 y su objeto principal la importacién, exportacion, distribucion,
comercializacion y venta de automotores y vehiculos de todo tipo y marca,

maquinaria liviana y pesada, equipo caminero, implementos y accesorios para
mineria, vehiculos, repuestos y accesorios.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

2.a. Bases de presentacion

La Compafila mantiene sus registros contables en US$ dolares
norteamericanos preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen Tributario Interno

y su Reglamento de aplicacion y disposiciones de la Superintendencia de
Compaiiias.

La preparacion de estados financieros incluye el uso ciertas estimaciones
contables para determinar la valuacién de activos, pasivos y resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos se basaron en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de los montos estimados.

2.b. Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos

de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizaciéon de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente.

2.c. Activos fijos

Estan registrados al costo o al valor ajustado y convertido a dolares de
acuerdo con la NEC 17. Su depreciaciéon es calculada sobre valores
histéricos (modificado por los ajustes del sistema de correcciéon monetaria
registrada hasta el ejercicio econdmico 2000) sobre la base del método de
linea recta, considerando la vida 1til estimada de los respectivos activos, los
mismos que oscilan entre 3 y 10 afios.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 (Expresado en US$ délares)

2d

2.1

2.h.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Otros Activos
Se registra el costo de adquisicién, este rubro incluye los programas de
computacion, las marcas y patentes, que se amortizan en linea recta a razoén

20% anual.

Participacion a trabajadores

Segin disposiciones legales establecidas por el Codigo de Trabajo, la
Compafiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad esta
gravada a la tasa del 25%

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de

accionistas nacionales o extranjeros, no estin sujetos a retencion adicional
alguna.

Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion
registre estimaciones y supuestos que afectan a saldos reportados de activos
y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas estimaciones.

Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medicion del principio contable del devengado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 (Expresado en US$ délares)

2.4 Costos financieros

Los costos financieros son registrados como gastos en el periodo en el cual
se incurren.

2.j.  Flujos de efectivo

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia registra
todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

CAJA Y BANCOS

Incluye:
Aiio 2009

Caja 1.126,98
Banco del Austro 286.461,08
Banco de Guayaquil 524633
Banco de Pinchincha 20.196,89
Banco deLoja 25.897,60
Banco Bolivariano 985,86

Total 339.914,74

@) saldos disponibles en cuentas corrientes

Ver pagina siguiente: Clientes




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 (Expresado en US$ délares)

4. CLIENTES

Incluye:
Aifio 2009

Astudillo Tinoco Jhon 10.000,01
Delgado Rueda Elva 4.000,00
Godoy Arias Carlos 12.990,01
Godoy Ruiz Fabian 16.000,00
Masache Andrade Rodrigo 13.990,00
Ortiz Alvarado Marco 8.000,00
Poma Quizhpe Angel 10.600,40
Rios Jiménez José 4.000,00
Roa Paladines Croswel 11.600,40
Villavicencio Obando Ezequiel 11.600,41
Otros menores 6.609,52

Total 109390,75

5. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Incluye:
Aiio 2009

Credito tributario IVA 99.026,72

Total 99.026,72

Ver pagina siguiente: activos fijos




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009

6. Activos Fijos al 31 de diciembre del 2009

SALDO INICIAL ADICIONES AJUSTES SALDO FINAL
Equipo de oficina - 1.004,46 (468,75) 535,71
Equipo de computacién - 932,14 932,14
Vehiculos - 2.594,86 (669,64) 1.925,22
Magquinaria y equipo - 1.138,39 1.138,39
Sub-Total 5.669,85 (1.138,39) 4.531,46
DEPRECIACION :
Equipo de oficina - 366,07 (330,35) 35,72
Equipo de computacién - 77,15 77,15
Vehiculos - 385,04 385,04
Magquinaria y equipo - 11,16 11,16
Sub-Total 839,42 (330,35) 509,07
TOTAL 4.830,43 (808,04) 4.022,39

% DEPRECIACION

20%
33%
20%
20%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 (Expresado en US$ délares)

OTROS ACTIVOS

Incluye:

Marcas y patentes
Programa de computacion
(-) amortizacion

Total
PROVEEDORES
Incluye:
Neohyundai S.A.
Otros menores
Total

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

Intereses por Pagar
Aporte patronal
Aporte Individual
Sueldos

Otros proveedores

Total

Aiio 2009

290.000,00
20.000,00
(666,66)

309.333,34

Aiio 2009

1.199218,55
4.191,32
1.203.409,87

Afio 2009

14.661,11
1.440,30
1.108,04

11.840,47

1.161,57

30211,49




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 (Expresado en USS délares)

10. BENEFICIOS SOCIALES

Incluye:
Aiio 2.009
Decimo tercer sueldo 1.112,20
Decimo cuarto sueldo 1.436,07
Total 254827

Ver pégina siguiente: Movimiento Provisiones




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009

11. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2.009 el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta asi:

PROVISION CUENTAS DECIMO TERCER DECIMO CUARTOQ
INCOBRABLES SUELDO SUELDO
SALDOS INICIALES 0,00 0,00 0,00
Débitos
Pagos -2.641,65 -85,10
Créditos
Provisioén 1.084,13 3.691,47 1.521,17
Ajuste 62,38

SALDOS FINALES 1.084,13 1.112,20 1.436,07




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 (Expresado en US$ délares)

12.  PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

a. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15%TRABAJADORES
Pérdida / utilidad del ejercicio antes de deducciones 89.144,12

15% PARTICIPACION TRABAJADORES 13.371,62

b. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA
Pérdida/ utilidad del ejercicio antes de deducciones 89.144,12

(- Participacioén trabajadores (13.371,62)
(+) Gastos no deducibles

Base Imponible del Impuesto a la Renta 75.772,50
25% IMPUESTO A LA RENTA 18.943,13

c. CONCILIACION PARA EL PAGO

Impuesto a la renta causado 18.943,13
MENOS:
- Retencion en la fuente del afio (2.788,42)

IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR

__ 1615471

e. TASA IMPOSITIVA
El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y el Art. 47 de su reglamento

establece la tasa del 15% sobre el valor de las utilidades que la Junta de Accionistas
decida reinvertir o el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién de dividendos.

Ver pégina siguiente: Capital Social




13.

14,

15.

16.

17.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 (Expresado en USS$ délares)

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2009, el capital social de = IOMOTORS S.A., esta
integrado por 800 participaciones ordinarias y nominativas, de US$ 1.00 cada una
a valor nominal unitario.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.

SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion que al 31 de
diciembre del 2009, utiliza en su procesamiento informatico.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones

fiscales a la emisién de este informe, la compaiiia se encuentra preparando dicha
informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

Ver pigina siguiente: Activos y Pasivos Contingentes




18.

19.

20.

21.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 (Expresado en USS délares)

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2009, la Compafila no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafiia mantiene y registra transacciones relacionadas con personas vy
sociedades, cumpliendo las disposiciones establecidas en la resolucion No. 2430
publicada en el registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no descritas
son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 200
2010), no se han produgk
deban ser revelados.

la fecha de preparacion de este informe (Abril 9 del
0 eventos econdmicos que en opinidon de la gerencia,




