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e AUDITORES EXTERNOS
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seflores Accionistas ‘
GRUPO COMERCIAL ASIANORDIC 5.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GRUPFO COMERCIAL
ASIANORDIC 8.A., los que incluyen el balance general al 31 de diclembre del
2,011 y 2,010, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo, por los afios
terminadon en esns fechas, y un resumen de las politicas contables Y otras notas
explicativas,

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros,

2, La administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabllidad. Esta responsabilidad incluye: el disefo, la implementacién y el
mantenimiento  de controles Internos adecundos para la preparacion  y
presentacion razonable de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error; la seleccidn y aplicacién de
apropiadas politicas de contabilidad; y la elaboracion de estimaciones contables
que son razonables en lng ¢f tanci

Responsabilidad de los Auditores,

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros,
basada en a auditorln. Eféctuamos nuestra auditorfa de ncuerdo a las
Normas Internacionales de Auditor(a. Estas normas requieren el cumplimiento
de disposiciones éticas, asf como la pl iony ¢ ién de una auditorfa que
tenga como objeto obtener una seguridud razonable, para determinar sl los
estados (Inancieros estdn libres de errores significativos,

4, Una auditorfa incluye la ¢jecucion de procedimientos puara obtener evidencin
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros, Los
procedimientos seleceionad lependen de nuestro juicio, incluyendo Ia
evaluacion de los riesgos por errores materinles en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al realizar las evalunciones de rlesgo, consideramos los
controles internos rélevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financleros, lo que permite diseflar procedimientos de auditorin
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una oplnidn
sobre la efectividad del control interno de la entidad, Una auditoria tamblién
evaltia los principios de contabilidad utilizados y In razonabilidad de !las
estimaciones contables elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la
presentacion de los estados financieros tomados en conjunto, Consideramos que
la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropindn para sustentar
nuestea opinién, ¢
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Quito: :
Claspar de Villarroel v Av, 6 de Diclembre | Guavaaull: [} Cuanca;




NIXTORES EXTERNOG
Opinidn
§. Eo suestrn opinide, los referidos estados fismncieros menciorados en eof primer
pledo muzonablemsenie, oo fodos ks aspectos importames,
sitsacitn sern de GRUPO COMERCIAL ASIANORDIC SA., al 31 de

dcienbre 321 2011 y 2010, ¢l rewltado de sus operaciones, evolocién de
parimonio y fios de edostive por los perfodos termisedos en esas fochas de
conformidad con Neeses Ecustorianas do Contabilided.

Pérrafo de Eafasis

6, Como se explica ea Now 3 n los exiados fimencierse, a partir del ejerticho
econdmios 2012 GRUPO COMERCIAL ASIANORDIC SA. emitik s
cstades firenciorns & scuerdo con  Normuas fetesracionsles de [nformaside

Otros Asuntos

7, Cempliendo dispasicicoes legales exitidas poe of SRI (Resolucidn No. NAC
DGER 20064214), o opinlde sobes ¢l cumplimierso de obligacionss
tributaries, se enitid por separado conjustaments con Jos anexcs que sesin
elsboradon y concitiados por ln Compaléa.

b Por disposicion de |o Superistendoacia de Compafiies, establecidn en b
Resolecidn No. 06.Q.1C1 003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-06-199 del
3 de jmlio dei 2008, se implementaron les Normas de Auditor y Aseguramiesto
“NIAA" y w splicacion o partie de enero | de 2.000
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GRUPO COMERCIAL
ASIANORDIC §.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010
(EXPRESADO EN SOLARES DK LOS ESTACS UNIDOS DE AMERICA)

La Compatia fue constitaide en la Replblica del Ecuadar cantén del Loja el §
de jumio del 2,009, apeobads por la Superintendencis de Compafifas con la
resolucion No. 09.LICLZCH, 111 de fecha 9 de junlo del 2.009; su objeto secial
ﬂhmpldondmwowm&mumuthk
vinculselas ¥ ejercer su control # través de visculos de propiedsd sccionaris,
gestidn, administracide, responsabilidad crediticla o resultados; y conformsar ast
un grupo empresarial~ La compefia poded realizar toda clase de acios ¥
contratos civiles y mercantiles, permitidos poe In Ley y relacionados con ef
objeto soclal principal.,

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

%,s  Bases de presemtacién

La Compafils mamticne sis registros contables ¢n USS dbiares
americanos preparados de scuerdo con las Normas Ecunforimnas de
Costabilidad, regulaciones emitides en Ia Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento dé aplicacién.

La proparncién de estados  incluye ¢ uso de ciertas estimaciones
contables para determinar |a valuacidn de activos, pasives y resultados,
ast como Ja revelacin de ntivos y paséves contingentes, En opinido de
1n odministracidn, tales estimaciones y supuestos se basaron en ks mejor
utflizscide de ln informacién disponible &l momento, Jos cusies podrian
liegar & diferir de Jos montos estimades.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,011 y 2.010 (Expresado en US$S dolares)

3,

2.b,  Inversiones Permanentos

Las inversiones en acciones de compafiias subsidiarias se llevan al costo
de adquisicién, Los principios contables requieren que se consolide
cuando se posee mas del 50% del capital aceionario con derecho a voto y
el registro por el método de participaciéon patrimonial cuando se posee
del 20% al 50% del capital accionario.

Al 31 de diciembre del 2,011 las inversiones mantenidas en el Banco de
Loja se encuentran reglstradas al valor patrimonial proporcional,

2.¢c.  Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos, Los resultados actuales pueden diferir de aquellas
estimaciones,

2.d.  Flujos de efectivo

Para la elaboracién del estado de flujo de efectivo, la Compafiia registra
como efectivo y equivalente de efectivo, tnicamente los saldos en caja y
bancos,

De scuerdo a disposiciones de la Superintendencia de Compafilas No. 06,Q.1C!1-
004 publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre del 2006 y No.
08.GDSC.010 publicada en el Registro Oficial 498 de diciembre del 2008
relacionadas con la implementacion de las Normas Internocionales de
Informacion Financiera (NIFF) a partir del ejercicio econémico 2012, la
Compafifa deberd emitir sus estados financieros de acuerdo con estas Normas,
teniendo como base de afio de transicién ¢l | de enero del 2,011,

En el proceso de implementactén de las NIIF puede haber ajustes a los saldos
patrimoniales al 1 de enero del 2012, como también camblos a politicas
contables que tendrdn un impacto en el resultado de sus operaciones.

Para efectos comparativos y por requerimientos de lus referidas NIIF, los estados
financleros del perfodo econdmico 2.011 deberdn registrar algunos ajustes y
podrian diferir en algunos aspectos importantes dg los estados financieros
adjuntos,




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010 (Expresado en USS ddlares)

A fecha de emisidn del presente informe, ls administracion estd evalusado o
impacto de la implementacion de estas sormativas contsbles, en I situacide
finanziers y en ¢l estado de resultados.

Corresponde & ln inversidn en el Banco de Lojs tal como Jo indica el centificado
adjunto, con una pericipacite del 4,9893% para el aho 2010 y 5,6618% pam el
aflo 2011 de s parimonio, ef moato que calcalamos a continuacide esté besado
en lo eseados finemcieros sdjuntos al 31 de diciembre del 2.011 y 2,010,

PATRIMONIO DEL BANCO LOJA 3087884730
ASIANORDIC SA.

5/6618% Participacion nominal 2.011 1.748299,53
5,6618% Participacidn mercado 2011 2113152
Total lnversiones 1.748.299.53
PATRIMONIO DEL BANCO 2442328531
ASIANORDIC S.A.

4,9893% Participacide nominal 2.010 1218.55491
4,9893% Participucion del mercado 2/068.554,89
Total Inversiones 121855491

CAFITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2.011 el capital sociel de! GRUPO COMERCIAL
ASIANORDIC SA. es de USS 800,00 comprendido por $00 acciones
ordinarias ¥ nomimatives y negociables por un valor de USS 1,00 cada une &
valoe noceingl uniterio,
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NOTAS A LOG ESTADOS PINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,011 y 2010 (Espressdo en USS délares)
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RESERYA POR VALUACION DE INVERSIONES

El saldo generado por reserva de valuscita de inversiones prsde ser capitalizado
o0 la parte que exceda n las pérdides aceraladas, No podrd distribusirse come
utilidades ni utilizarse parn cancelar el capital suserito no pegado.

Al 31 d¢ diciembre del 2.011, la Compatéa en base a los estades financieres de
Banco de Laju proceds a su gjuste en base al valor patrimanial proporcional,

RESULTADO DEL EJERCICIO

Loy resultados del ejercicio al 31 de diclembre del 2011 scw por pagos de
servicios bancarios, comisionss bancarias y tases de impuestos y contribuciones;
por Jo que geneni uns pérdida de USS (1.847,48),

SITUACION FISCAL
La Comgafia so ha sido anditads tnbetarismente por parte del Servicio de
Rentas Internas hasts el ejercicio ecomdenica, por K

epercicios econdmicos 2,011, moumm.mmu

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del RO, 454 del 31
de Diciembre del 2004, incorpord a la legisiacide tributaria, com vigencia a partir
del 2005, mocyas normas sobee o determinacién de resultados tributables
originados en opersciones con compadéas refacionadas,

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2,011, ks Compedis no mantiene setivos ylo pasivas
oonkingentes con tercenos.

La compadifa no manticoe y regista transacciones refacionadas con penoons
naturales o sociedades, tal como Jo Indica | resslucidn No, uJOpubIMcn
¢ registro oficial 494 ded 31 de diciembre ded 2004.

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por s Superintendeacia de
Compefiias, esie informe Incluye todas las notas comespondiemtes, aquellas no
descritas som imenateriales yo insplicables para su revelacidn y leceurs de
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