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AUDITORES EXTERNOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seiiores Accionistas
GRUPO COMERCIAL PUNZACORP §8.A,

1. Hemos auditado los estados financietos adjuntos de GRUPO COMERCIAL
PUNZACORP §8.A., los que incluyen el balance general al 31 de diciembre del
2,011, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo, por el afio terminado en esa
fecha, y un resumen de las politicas contables y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros.

2. Laadministracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye; el disefio, la implementacidén y el
mantenimiento de controles internos adecuados para la preparacion y
presentacién razonable de estados financieros que estén libres de emores
significativos, ya sean debido a fraude o error; la seleccién y aplicacién de
apropiadas politicas de contabilidad; y la elaboracién de estimaciones contables
que son razonables en las circunstancias,

Responsabilidad de los Auditores.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros,
basada en nuestra auditoria, Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las
Normas Internacionales de Auditorfa, Estas normas requieren el cumplimiento
de disposiciones éticas, asi como la planeacion y gjecucion de una auditorfa que
tenga como objeto obtener una seguridad razonable, para determinar si los
estados financieros estdn libres de etrores significativos,

4. Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros, Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la
evaluacién de los riesgos por errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos los

4 controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros, lo que permite disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la entidad, Una auditorfa también
evaltua los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacion de los estados financieros tomados en conjunto. Consideramos que
la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y* apropiada para sustentar
nuestra opinién,
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li. 5. En nuestra opinion, los referidos estados financieros mencionados en ¢l primer

£ pirrafo  presentan rezonablemente, en todos los aspectos importantes, la

| situacidn finsnciera de GRUPO COMERCIAL PUNZACORP S.A., al 31 de

L. diciembre del 2.011, ¢! resultado de sus operaciones, evolucién de patrimonio y

' flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha de conformidad con

,{' Normas Ecustorianas de Contabilidad.

!!

s Pérrafo de Enfasis

U.. 6. Como se explica en Nots 3 a los estados financieros, a partir del gjercicio
ccondmico 2012 GRUPO COMERCIAL PUNZACORP 8.A. emitirk sus

l:. estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informecion

2 Financiern.

l‘ Otros Asuntos

i 7. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI (Resolucién No, NAC.
11| DGER 2006-0214), la opinién sobre el cumplimicnto de obligaciones
: tributarias, s¢ emitird por sepuarado conjuntamente con los anexos que serdn
l.‘ elsborados v conciliados por la Compadiis,
? 8. Por disposicién de la Superintendencia de Compafiius, estsblecidas en la
L Resolucidn No, 06.Q.1C1 003 dei 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del
lt‘ 3 de julio del 2008, se implementaron las Normas de Auditoria y Aseguramtiento
“NIAA" y su aplicacién & partir de encro 1 de 2.009
f,‘. Loja - Ecuador
| Abril del 2.012
‘1 & s
: I /) c.
e | /'wu/r/d ;«/uf/{ . :
- u¢line Registro Nacional de Firmas
r&-‘ Auditoras
CPA No.17726 SC - RNAE 571
o
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GRUPO COMERCIAL
PUNZACORP §.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010
(EXPRESADO KN DOLARES DE LOS ESTAOS UNIDOS DE AMERICA)

La Compafida fue constituida en |s Repablica del Ecuador cantén del Loja el 5
de junio del 2,009, aprobada por la Superintendencis de Compafiias con la
resolucidn No. 09.LICLZCH. 107 de fecha 8 de junlo de! 2.009; su objeto social
¢s la compra de scciones o participscidn de otras compafilas, con la finalidad de
vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria,
gestion, administracién, responsabilided crediticia o resultadas; y conformar asi
un grupo empresarial- La compafia podri realizer toda clase de actos y
contratos civiles y mercantiles, permitidos por la Ley y relacionados con el
objeto social principal.

ERINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

2.2, Bases de presentacifn

La Compaefls mantiene sus registros contables en USS dblares
americanos preparados de acverdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen Tributario
Intemo y su Reglamento de splicacidn.

La preparacidn de estados incluye el uso de clertas estimaciones
contables para determinar la valuacidn de activos, pasivos y resultados,
asl como la revelacion de activos y pasivos contingentes. En opinita de
la administracién, tales estimaciones y supuestos se basaron en la mejor
wiilizacién de la Informacidn disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de los montos estimados,



E:’ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en USS délares)
li 2.b. Inversiones Permanentes
;- Las inversiones en acciones de compadias subsidiaras se levan al osto
E de adquisicidn. Los principios contables requieren que se consolide
i cuando se posee mis de] 50% del capital accionario con derecho a voto y
E l dmmopordmémdodemwmmmmﬂmdoxm
del 20% al 50% del capital accionario,
El Al 31 de diciembre dei 2.011 las inversiones mantenidas en e} Banco de
— Loja se encueatran registradas al valor patrimonial proporcional.
8 | 2.c Estimaciones contables
i Las normas ecustorianas de contabilidad, requiesen qus Is administracidn
E m registre estimaciones y supuestos que afectan 2 los saldos reportados de
3 gctivos ¥ pasives. Los resultados actuales pusden diferir de aguellas
L :l 2.d. Fluies de efective
i1 Para L2 elaboracién del estado de flujo de efectivo, la Compatia registra

como efectivo y equivalente de efectivo, dnicamente los saldos en caja y
bencos.

I ] De acuerdo 2 disposiciones de Ia Superintendencia de Compatias No, 06.Q.1CI-
004 publicada on ¢l Registro Oficial 348 de septiembre def 2006 y No,
(8.GDSC.010 publicads ¢n ¢l Registro Oficial 498 de diciembre del 2008
[ 1 relacionadss con la implementacion de las Normas Intemacionsles de
. Informacidn Financiera (NIFF) a pertir del ejercicic econdmico 2012, Ia
Compafiia deberd emitir sus estados financieros de acuerdo con estas Normas,
11 teniendo como base de afo d ransicin el | de enero del 2011,

= En ¢l proceso de implementacidn de las NIIF puede haber ajustes a los saldos
I parrimoniales ol 1 de coero del 2012, como también cambios & poias
contables que tendnin un impacto en el resultado de sus operaciones.

r] Para efectos comparativos ¥ por requerimientos de las referidas NIIF, los estados
mwmmmllmwmwy

n podrian diferir en algunos aspectos importantes de los estados financieros
i} adjuntos.

1
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Eé NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
2 AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en USS délares)
E»; A feche de emisidn de! presente informe, la adminisiracidn esté evaluando el

: impacto de la implementacion de estas normativas contables, en la situacién
Eg financiera y en el estado de resultados,

€ 4. INVERSIONES:
k—i Corresponde & la inversion en ¢l Banco de Loja tal como lo indica el certificado
== adjunto, con una participecion del 4.9893% para ¢} afio 2010 y 5,6618% para el
Ei 2o 2011 de su patrimonio, ef monto que calculamos a continuacidn esté basado

= en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre def 2.011 y 2.010.
!‘g PATRIMONIO DEL BANCO LOJA 30.878.847,30
Ei ASIANORDIC S.A,

5,6618% Participacién nominal 2,011 1.748.299,53

E i 5,6618% Participacion mercado 2011 2.791377,52

’ Total inversiones | LR

1

PATRIMONIO DEL BANCO LOJA 2442328531

E 1 PUNZACORP S.A.

: 4,9893% Participacion nominal 2.010 121855491
i 1 4,9893% Participacién del mercado 2,068.554 89

Total inversiones 1.218.5584,91

-

I |

‘ 5. CAPITALSOCIAL
F1 Al 31 de Diciembre del 2.011 ¢l capital social del GRUPO COMERCIAL
PUNZACORP S.A.  es de USS 800,00 comprendido por 800 acciones
1 ordinaris y nominativas y negociables por un valor de USS 1,00 cads wns 8

! valor nominal unitario,

{ B |
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2011 y 2010 (Expresude en USS délares)
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RESERYA POR VALUACION DE INVERSIONES
El saldo generado por reserva de valeacita de inversiones puede ser capitalizado

o la parte que exceda a las péndidas acumsladas, No podri distribuirse somo
utibidades s weilizezse parn cncelar ef capital suserito no pegado,

Al 31 de diclembre del 2.011, ls Compaliis en base 2 Jos estados fnancieros de
Banco de Lofa procede & su gjuste en base &l valoe patrimonial proporeicnal,

RESULTADO DEL EJERCICIO

Los resultados del ejercicio al 31 de diciembee ded 2.011 s0m por pagos de
servicios bancarios, comisiones bincariss v tasas de impusstos ¥ cantribusiones;
poe |0 que genera unz pérdida USS (L84748),

SITUACION FISCAL

La Compafiin no be 5ido maditada tributariamente por pante def Servicio &
Reotas Imernes hasta ¢f presente ghercicio econdmico, por consiguiente los
tjercicios econdenicos 2,011, 2010 s encuentran shieros  reviside.

El Decreto Ejocutivo No. 2430 publicado en ¢l Suplemento del RO, 494 del 31
e Diciembre del 2004, incorpord  1a legislacion tributaria, con vigencia a pantie
del 2008, noeves noemes sobee In determinacion de resultados tributsbles

originados en cperaciones con compalies relacionadss.
ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 3| e dictembre del 2011, Ja Coenpafiis 5o mastiene mctivos Yo pasives
contingentes con terceros,

La compafiin no mantiens y registra transeccionss relicicnsdas con persaas
naturales o sociedades, tal como ko indica b resolucién No, 2430 puiticads en
¢l registro oficial 49¢ del 3| de diziembre el 2004,

Es cumplimiento con disposiciones Jegules emitidas por ia Superistendencia de
Compedias, este imforme Incluye todes las notes comespondientes, aquelles no
descritas son {nosaterfales y/o inaplicables pars su revelacidn y lectars de
fercered, '



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010 (Expressdo en USS dolares)

12 EYENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diclembee del 2011 y la fochs do preparscidn do este informe (Abril
02 del 2012), se han producido eventos coomdmicos, gue en opinidn de l
Qerencis, deban ser reveladas,

E127 de eméeo del 2011 mediante Resolucion No.SC.Q.ICLCPAIFRS 1,1.01 se
establece |a chligatoriedad de ln implementacion de Jas NIIF para las compalias
consideradas “PYMES”

En ¢l RO, No. 351, del 29 de diciembes del 2011 se pblica of Codigo
Orgimico de la Produccida, Comercio ¢ [aversiones, el cual tiene por objeto
desarrollar Ins sctividades productives en e Ecuador, cuya aplicecidn es desde
enero del 2011,



