IMPORT, DA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR 1OS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

1. ENTIDAD QUE REPORTA
Importadora Lavacor Cia. Ltda.,(la Compaiifa) fue constituida el 15 de octubre de 2008 en

la ciudad de Toja - Ecuador. Su actividad econémica principal es la importacion,
exportacion, compra, produccion y venta de llantas, lubricantes, combustibles, baterfas,
filtros, partes y repuestos de tode vehiculo automotor,

Ll domicilio legal de la Compatiia se encuentra en la ciudad de Loja, avenida Cuxibamba e
Iharra.

La Compafifa no mantiene inversiones en asociadas, operando como una sola unidad de
negocios. Sus participaciones no cotizan en el Mercado de Valores.

2. BASES DE PREPARACION DE L.OS ESTADOS FINANCIERQS
Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informactéon Financiera (NI en cumplimiento de lo establecido en
la Resolucidn emitida por la Superintendencia de Compafifas No. 06.Q.1C1.004 del 21
de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre de
2006,

Los estados linancieros adjuntos fueron autorizados para su emision por la
Administracién de la Companfa, y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacion de 1a Junta General de Socios de la misma.

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo historico.

Moneda funcional v de presentacion

Los estados financieros adjuntos estin presentados en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compafifa. A menos que se
indique lo contrario, las cilras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresados en esa moneda (USD).

Uso de estimaciones v juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la
Administracion de la Compaiia efectde juicios, estimaciones y supuestos (ue afectan la
aplicacién de las politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
y gaslos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

lLas estimaciones estdn basadas en la experiencia y olras suposiciones que se han
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considerado razonables bajo las circunstancias actuales, Los cambios son incorporados,
con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que ¢l conocimiento mejorado
ha sido obtenide o estdn presentes nuevas circunstancias.

Lin relacion a juicios realizados en la aplicacion de politicas contables, la Administracidn
informa que ningune de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

Los presupuestos y proyecciones, considerando razonablemente los posibles cambios en
el mercado, muestran que la Compaiia sera capaz de operar dentro del nivel de su
financiamiento actual. Para hacer este juicio, la Administracion considera la posicion
financicra de la Compafiia, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos
financieros y analiza ¢l impacto de las variables econdmicas y politicas que afectan el
entorno local en las operaciones de la Compariia.

La Compaiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la
hase de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

Clasiticacion de saldes corrienles v no corrientes

lLos saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimicntos igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compaiila, y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho
periodo.

Nuevds normas revisadas e interpretaciones emitidas pero aun no efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de [nformacion Financiera (NI, Normas
Inlernacionales de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacion para perfodos anuales que
comicnzan después del 1 de enero de 2015, La Administracion ha concluido no tienen
ningun efecto significativo sobre los estados financiervs de la Compatiia:

Aclara los requerimientos relacionados con
como las contribuciones de empleados o

NIC 19 [enmienda) terceros gque estan vinculados con el servicie 1 de febrern de 2015
deben ser atribuidas o los periodos de
servicios
NIIF 23,813 v NIC 16 Mejoramiento anual, ciclo 2000-20112 a esas ; g
e 1 de enerade 2015
v ad NUrmas

Mejoramienta anual, ciclo 2011-2013 a esas
narmas

NIIF 3 y 13, NIC 40 1 de enerode 2015
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Las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entrardn en vigor para
periodos que comiencen & partir del 1 de enero de 2016; la Administracion ha concluido
gue la aplicacion anticipada de tales normas no tendrian ningiin efecto significativo en la
preparacion de los estados financieros por el perfodo de su aplicacion inicial, esto es en

el afio 2015.

Marima

NIIF 14 [nueva)

MIF 15 [nueva)

NIIF 11 [enmicnda)

Titulo
Cuentas por regulaciones diferidas

Inpresos  procedentes de  contratos  cun

clientes

Aclara la contabilizacidn para la adguisicidn
de un interés en una operacién conjunta
cuando Ja actividad constiluye un negocio
conjuntao

Fecha efectiva
1 de encro de 2016

1 de enerode 2017

| de enern de 2016

NIC ‘16 y NIC 38 Adara ‘ .Ifm memlduﬁ” aceptables  de 1 de enero de 2016
[enmienda) depreciacion y amaortizacion

NIC 16 y NIC 41 Aclara la conlabilizacién para las plantas que T g T
[enmienda) praducen frulos de agricultiura

NITF D (nuava)

NHFS y 7, NIC 19y 34

Instrumentos financieres; reemplaza a la NIC
39

Mejoramiento anuval, ciclo 2012-2014 a esas
noroes

1 deensrnde 2018

1 deenero de 20016

MIIF 10 y NIC 28 Venta o conlribucidn de activos ontre un

: . ; 5 Tt : | de enern de 2016
[modiflicaciones) inversionista y su asociada o negocio conjunto
NIC 27 Aplicacidn del método del patrimonin en

(modificaciones)

NIIF 10, 12 v NIC 28
(modificaciones)

estados finanicieros independientes

(separados)

Entidades de inversidn: aplicacion de la
excepeion de consulidacidn

[niciativa de rovelacion: Considera diversas

1 de encro de 2016

1 de enerode 2006

MIC o 1 nnlnrnnim_ms £n rclarg?n von los desgloses W
(moditicaciones) (materialidad, agregacidn, orden de [as natas,

el
RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continvacién fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los cstados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

-

Activos

-

Activos financieros no derivados: T.a Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y
cuentas por cobrar ¢n la fecha en que se originan, Los otros activos financieros se
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reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la Compaiiia comienza a
ser parle de las provisiones contractuales del instrumento,

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del activo
expiran, o cuande transfiere los derechos a recibiv los flujos de efectivo en una
Lransaccidn en la gue se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del aclivo linanciero. Coalquier participacion en los
actlivos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compania sc reconoce
como un activo o pasivo separado,

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Si la Compafifa tiene la intencién
v capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, ¢stns se
clasifican como mantenidos hasta el vencimiento. Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento son reconocidos iniclalmente a su valor razonable mas cualquicr
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los
activos financieros mantenidos hasta ol vencimiento se valorizan al costo amortizadao
usando ¢l método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro. Los
activos financieros mantenidos al vencimiento incluyen instrumentos de deuda

Cuentas por cobrar; Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen
al wvalor razonable mds cualquier costo de lransaccion directamente atribuible,
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro,
Los préstamos y partidas por cobrar se compeonen de los documentos y cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

Pasivos financieros no derivados: La Compaiifa reconoce inicialmente los instrumentos
de deuda emitidos en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros
son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaceidn en la que la Compafiia se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compaiiia da de baja
un pasivo linanciero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compania clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasives financierns que son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible; posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Deterioro

Activos financieros no derivados: Los actives financieros son evaluados en cada fecha
del estado de situacidn financiera para determinar si existe cvidencia objetiva de
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deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia te uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negative en los flujos de
cfectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

l.a evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiente de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado en términos que la Compania no considerarfa en otras circunstancias,
indicadores que ¢l deudor o emisor entrara en buancarrotd, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdimicas gque se relacionen
con incumplimiento o la desaparicion de un mercado activo para un instrumento.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos linancieros medidos al
costo amortizado tante a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro especifico.

lIna pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que sc valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas sc recanocen en resultados y se reflejan en una cuenta
de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. Ll interés sobre el activo
deteriorado continda reconociéndose a través de la reversion del descuento, Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el
manto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion s¢ revierte contra
resultados.

La Compaiia registra provision por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.

Activos no financiceros: El valar en libros de los activos no linancieros de la Compaiia,
diferentes a inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del
estada de situacion financicra para determinar si existe alglin indicio de deterioro; si
existen tales indicios, entonces se estima ¢l importe recuperable del active.  Se
reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable,

Ll importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los pastos de venta, Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros cstimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede
tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntes en ¢l grupo mds pequeno que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efoctivo. Las
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pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados; las pérdidas por deterioro
sc revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar ¢l importe
recuperable. Cuando se revierle una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo
no pucde exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y
amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

s

Determi ‘azonable

Las politicas contables de la Compania requieren que se determine el valor razonahle de
los activos y pasivos linancieros y no financieros para propasitos de valoracion y
revelacidn, conforme los criterios que sc detallan a continuacién.

Cucntas por cobrar.- Las cuentas y documentos por cobrar comerciales, son medidas al
monto de la faclura si el efecto del descuento es inmaterial, este valor razonable se¢
determina al momento del reconocimiento inicial y para propésitos de revelacion en cada
fecha de los estados financieros anuales. El valor razonable de los préstamos y otras
cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efectivo futuros,
descontados a la tasa de interds de mercado a la fecha del estado de sitnacion financiera,

Elvalor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas v
documentos por colirar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de
corto plazo; o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas
con vencimiento en ¢l largo plazo.

Otros pasivos ancieros.- El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimicnto inicial y para propésitos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacion financiera.

L.os montos registrados por los préstamos v obligaciones financieras se aproximan a su
valor razonable con base a que las tasas de interds de los mismos son similares a las
lasas de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cucntas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos
tienen vencimiento en el corto plazo

Eleclivo y cquivalentes

Incluyen efectivo en caja, los depdsitos a la vista mantenidos en entidades financieras, y
olras inversiones a corto plazo de gran liguidez con un vencimiento original de tres
INeses O menos,
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Inventarios

Los inventarios se valorizan a su costoe o su valor neto de realizacion (VNR), el menor de
los dos, el costo se determina por el método del costo promedio ponderado. El valor neto
de realizaciéon (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos de venta y distribucion.

Eropiedades, maquinarias y equipos:

Reconocimiento v medicion: Las partidas de propicdades, maquinaria, muebles vy
equipns son valorizados al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro. El costo de los inmuebles al 1 de enero de 2011, fecha de transicion a NIIT, fue

determinado por un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

lL.as propicdades, maquinarias y equipos se reconocen como activo si es probable que
se deriven de ellos benelicios econdmicos futuros y su coslo puede ser determinado de
una manera fiable. Ll costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicion del activo. El costo de actives construidos por la propia entidad incluye:

» El costo de los materiales y la mano de obra directy;

s Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sca
apto para trabajar para su uso previsto;

= Cuando la Compafiia tiene una obligacion de retirar ¢l activo o rehabilitar el lugar,
una estimacién de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar
el lugar donde estén ubicados; y

= |os costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacién adquiridos que estdn integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes de una partida de propicdad, maguinaria y equipos poseen vidas utiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, maquinaria y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, v
son reconocidos en resultados.

Costos postleriores.- Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del
activo o su capacidad productiva, son capitalizados s6lo si es probable que se deriven
de ellos benelicios econdmicos futuros para la Comparifa y su costo puede ser estimado
dc manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad, maquinaria y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacidn,- La depreciacion de los elementos de propicdad, maquinaria y equipos
se caleula sohre el monto depreciable, que corresponde al costo del aclivo, u otro
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monto que se sustituye por el costo, La depreciacion de los elementos de propiedad,
maquinaria, muchles y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el método de
linea recta con base a las vidas atiles estimadas para cada componente de la propiedad;
los terrenos no sc deprecian.

Los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y equipos s¢ deprecian desde la
focha en la cual estin instalados y listos para su uso o en el caso de los activos
construidos internamente, desde la fecha en la cual el activo esta completado v en
condiciones de ser usado.

Los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se deprecian desde la
fecha en la cual estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos
construidos internamente, desde la fecha en la cual cl activo estd completado y en
condiciones de ser usado.

l.as vidas tiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Vida itil en aios
{hasta)
w  Relificios 20
*  Maquinarias 10
#  Muchles y equipos de oficina 10
»  Vehiculos 5
*  Lguipus de computacion 3
Beneficios a corte plaze- las obligaciones por beneficios a corto plazo de los

empleados son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos
a medida que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por
ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un scrvicio entregado por el empleado en el
pasado v la obligacion puede ser estimada de manera fiable. TLos principales pasivos
reconocidos por este concepto corresponden a aquellos establecidos en el Codigo de
Trabajo.

Benelicios post-empleo: planes de beneficios definidos — jubilacion patronal.- El Codigo
de Trabajo establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacidn
patronal a tedos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afios en una misma compaiiia; el que califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacién de fondos separados.

La obligacion de la Compania relacionada con ¢l plan de jubilacion patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que lvs empleados han ganado a
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cambio de sus servicios en el periodo aciual v en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente; el cdlculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

l.a Compafiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan
de beneficios definidos de jubilacién patronal en otros resultados integrales y todos los
gastos relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos
por beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, serd reconocida inmediatamente
en resultados. Ta Compafiia reconoce ganancias o pérdidas en la liguidacién de un plan
de beneficios definidos cuando éste ocurre.

Benelicios post-empleo; indemnpizaciones por desahucio: Ll Codigo de Trabajo
establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador debera
pagar una indemnizacion equivalente al 25% de la dltima remuneraciéon mensual

multiplicada por el niimero de anos de servicio,

La obligacién de la Compaiiia relacionada con el beneficio de indemnizacion por
desahucio es el monto de beneficio a futuro gque los empleados recibiran a cambio de
sus servicios en el perfodo actual v en periodos pasados; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario
calificade usando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Cualguier
ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en otros resultados integrales.

Beneficios por termindcion: las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son
reconocidos como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamas, litipios,
multas o penalidades ¢n gencral, se reconocen como pasivo en el estado de situacion
financiera cuande: a) existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, b) es probable gue sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos
para resolver la obligacién y ) el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones s¢ determinan descontando el fujo de efectivo gque se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracion actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos cspecificos de la obligacion. El
sancamiento del descuento se reconoce como un costo financiero,

El importe reconocido conio provisidn corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financicera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres



17
IMPORTADORA LAVACOR CiA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuandao no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasiva contingente. Oblipaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no de uno o mas eventos futuros, son también reveladas
como pasivos contingentes; a menos gue la probabilidad de un flujo de salida de
beneficios econdomicos sca remota, no se reconocen ingresos, ganancias o activos
conlingentes.

Capital social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimien i 0%

Bienes v servicios vendidos: Los ingresos provenientes de la venta de bienes v servicios

en el curso de las actividades ordinarios son reconocidos al valor razonable de la
conlraprestacion recibida o por recibir, y neta de devoluciones, descuentos comerciales
¥ de impuestos.

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva
de que los riesgos y benclicios significativos derivados de la propiedad de los bienes son
transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios asociados con la
transaccion, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados
pueden ser medidos con fiabilidad, y la Compafia no conserve para si ninguna
responsabilidad en la administracién corriente de los bienes vendidos.

Los ingresos por alquiler de bienes inmuebles se reconocen cuando la Compaiiia ha
traspasado de manera significativa los riesgos, beneticios y el importe de los ingresos
pueden valorarse con fiabilidacl.

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del
devengado, con independencia del momento en que se produzea la corriente monetaria
derivada de ellos.

L eros

Ll ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método del devengado, los costos
por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccidn o la
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produccion de un activo que califica, se reconocen en resultades usando el mélodo de
interés efectivo.

lmpuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compucsto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. Fl impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando se trata de parlidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto
relacionado es reconocidn en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente,

Lipuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de anos anteriores. Las normas Uributavias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renta del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, esta vigente la norma tributaria gue establece el pago
del “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior, Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta
causado cs menor que el valor del anticipo minimo, este altimo se convertird en
impuesto a la renta deflinitivo, a menos que ¢l contribuyente solicite su devolucidn al
Servicio de Rentas Internas.

Impuesto 4 la renta diferido: Cuando aplica es reconocide sobre las diferencias

temporales existentes entre ¢l valor en libros de los aclivos y pasivos reportados para
propésitos financicros y sus correspundientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en cl
reconocimiento inicial de un activo o pasive en una tragsaccion que no es una
combinacion de negocios, v que no afectd la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacian financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos v pasivos. El impuesto a la renta
diferido es medido a la tasa de impuesto que sc espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de
siluacion financiera.

l.ios activas v pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentementic se
presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estin
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y actives por impueslos corrientes en forma neta, o sus
activos v pasivos por impuesto a la renta serdn realizados al mismo Liempo.
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Un active por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferéncias temporales deduocibles, on la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser
utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacidn linancicra y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Exposicion tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e

impuestos diferidos, la Compariia considera el impacto de las posiciones [iscales
nciertas v si pueden adeudarse impueslos ¢ intereses adicionales. La Compafiia
considera que la acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los
anos fiscales ahiertos sobre la base de su evaluacidm de varios factores, incluyendao las
interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de
eventos futuros, Puede surgiv nueva informacion que haga que la Compaiiia cambie su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; lales cambios en los
pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periode en que se determine

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efectivo esta conformado como sigue:

(US dolares)
Caja 3.654 5.714
Bancos (a) 331417 84.905
Tatal 335,071 90,619

(a) Representa fondos en cuentas de ahorros ¥ corrientes mantenidas en instituciones
financieras, principalmente en: Banco de Loja S, A, v Banco Internacional S, A

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 20014, estan compucstas como sigue:;

2015 2014
(US dilares)
(Clientes {a) A74.322 804.239
Provisién para cuentas incobrables (124707 (___22.236)
Subtotal 461.852 782.003
Anticipos a empleados 47.619 39.145
Anlicipo a proveedores y conlralistas 349.507 262955
Partes relacionadas (nota 14) 96.450 1281482
{tras cuentas por cobrar 30.409 5952

Total 985.837 1.218.537
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(a) Corresponde a facturas pendientes de cancelacion de hasta 20 dias, las cuales no

gencran interés después de su vencimiento

Las cuentas por cobrar a clienles fueron revisadas por indicadores de deterioro;
algunas cuentas por cobrar se encontraron deterioradas y una provision para cuentas
de dificil cobro fue constituida desde afios anteriores. La Administracion considera que
la provision constituida al momento es suficiente para cubrir el deterioro de las

cucntas por cobrar,

Duranie los afios 2015 y 2014, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables,

fue el sipuiente:

2015 2014
(US dblares)
Saldo inicial, enero 1 22236 17.132
Castigos ((13.479) 0
Provision del afio 3.713 _ 2104
Saldo final, diciemhre 31 12 470 22 236

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los inventarios estdn compuestos por neumaticos,

aceites y filtros, custodiados en las bodegas de la Compaiiia,

7. PROP ES ARIAS 5

Ll detalle de la propiedad, maguinaria y equipo vy su movimicnte anual, fue el siguiente:

e nL, ..

Saldos al
d1-dic-14 Adiciones Ventas
(U5 dalares

Terrenos 365,315
Edilicios e Instalaciones 204.644
Muebles y equipos de oficina 1.010
Maquinaria 40.140 ( 13.099)
Equipos de computacion 7.798 750
Vehiculos _B6.236 i e
Subrotal T07.143 750 { 13.0499 )
Depreciacion acumulada [ 7L051) (31.802) 3.699
Total £36.0562 (31.052) (_2.400)

Saldos al
31-dic-15

365.315
204.644
3.010
27.041
8.5148

_ 86,230

694.794



IMPORTADORA LAVACOR CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

21

2014,
Saldos al Saldos al
(US délares )
Terrenys 365,315 365315
Tdificios ¢ instalaciones 2004 644 204.644
Mucbles y equipos de oficina 3.010 3.010
Maguinaria 39.019 1.121 40.140
Equipos de computacion 3.430 4.368 7.798
Vehiculos _86.236 ; _B6236
Subtotal 701,654 5.48Y9 707143
Depreciacian acumulada (40119} ( 30.932) (71051 )
Total 661,535 (25443 ) 636.092

Durante los afios 2015 y 2014 no fue necesario ¢l reconocimiento de pérdida por
deterioro de las propiedades, maquinarias y equipos, ya que de acuerdo con revision
efectuada el valor en libros no excede al valor recuperable.

PA { IERO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estan convenidos como siguc:

% de
interés 2015 2014
(US dblares)
Banco de Loja 5. A 9,76 163.767 266,517
Banco de Machala S. A 11,23% 1] 23.800
Banco Internacional S. A 11,23% 13.833 17.606
Coop. De Ahorro y Crédito JEP 9,75% 78.846 100422
Partes relacionadas (nota 18) 79,959 45576
Total 236405 453921
Poreidn corriente 148775 165.731
Poreidn no corriente 187.630 288,190

El valor razonable de los pasivos financieros corrientes corresponde al costo, neto de
ahonos y/o compensaciones, pues no hubo ningiin costo adicional que deba amortizarse
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

ES CO CUENT AR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estén convenidos como sigue:
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2015 2014
(US dolares)
Proveedores nacionales (a) 264.655 407275
Cheques girados y no cobrados #94.431 757.365
Partes relacionadas (nota 18) 30.751 34.704
Otras cuentas por pagar 250,145 356,878
Total 1,439.982 1556222

(a) Al31 de diciembre de 2015 eorresponde principalmente a: Petroecuador E. P, Mulkhi

S.A, Tractomaqy S. A
10. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ¢l pasivo por beneficios de empleados
plazo, se presentan como sigue:

a4 corto

2015 2014
(US dolares)
Participacién empleados 18.242 12,703
Benclicios sociales 4272 7.843
Sueldos por pagar 1.300 _1.048
Total 23814 21.594
El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afos 2015 y 2014, l[ue
como sigue:
015 2014
(LS ddlares)
Saldo inicial, enero 1 7.843 2.443%
Provisiones 32.004 37.906
Pagas (35.575) (32.506)
Saldo final, diciembre 31 427 7843
11. I1CI LEA Co

La provision para jubilacion patronal v desahucio de los ejercicios 2015 y 2014, fueron
registradas en base a estudio actuarial caleulado por perito independiente debidamente
calificado, de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado;
considerando una tasa de descuento del 4% anual, los calculos individuales sc realizaron

utilizando la informacion demografica de 25 personas, la tasa de incremento d

e suecldo

es del 2.4%.1] movimicnto de estas cuentas, durante los anos 2015 y 2014 fue como

sigue;
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Jubilacién
patronal Desahucio Tota
(1S délares)

Saldos al 1 de encro de 2014 1356 19.053 23.409
Provision 1.315 0 1.315
Reverso {) (_598) (.598)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 5.671 18.455 21126
Provisidn 2.843 8517 - 11,359
Pagos N (_L075) (_L.075)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 85141 25.897 34410

12. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS
Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social suscrito v pagado de La Compaiiia ¢s
de USD 85,000, conformado por participaciones ordindrias y nominativas de USD 1,00
cacda una,

Reserva legal

La Ley de Compafias establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta anual sea
apropiade como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital social
suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pere puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

13. VENTAS

Las ventas netas por operaciones continuas durante los atfios 2015 y 2014, fueron
originadas como sigue:

4015 2014
(US dolares)
Ventas brutas 1.553.195 4128.971
Devolucidn y descuentos (_868.780) (_492.783)
Ventas netas 3684415 3.636.188

14. COSTO DE VENTAS

La determinacion del costo de ventas por uperaciones continuas durante los afios 2015
y 2014 fue como sigue:
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2015 2014
(1J5 délares)
[nventario inicial 452,286 460,246
(+) Compras 2.548.298 2.728544
Lisponible 3.000.584 3.188.790
(-) Inventario final (342384 ) (452486 )
Costo de ventas _A.658200 2736304

15. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas durante los afios 20015 y 2014, lueron causados como sigue:

2015 20141
(US délares)
Remuneraciones y beneficios sociales 67.647 135.295
Repuestos v mantenimiento de vehiculos 50.656 69.053
Gastos no deducibles 94 579 45586
Arriendo de vehiculos 27.650 38177
Combustibles y lubricantes 24,757 29712
Depreciaciones 20,340 20.823
Publicidad y propaganda 11.407 16266
Provisidn incobrables 3713 5104
{}ros gastos menores 102,778 65101
Total 403527 425117

16. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion durante los afios 2015 y 2014, fueron causados como sigue:

2015 2014
(US ddlares)
Remuneraciones y beneficios sociales 246867 207.638
Arriendos 24,000 44,000
Gastos na deducibles 47937 38.684
Sepguros pagados 4.053 10126
Servicios basicos 9,203 13.888
(Mtros gastos mmenores 129931 95.743
Total 461991 414.059

17. IMPUESTO A LA BENTA

la Compania registrd la provision para el pago del 15% para los empleados ¢ impuesto
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a la renta anual por los periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014, de

la siguiente manera:

Utilidad contable

() provision participacion empleados (15%)
(+) partidas conciliatorias, netas

Base imponible para impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado
Anticipo minimo (formulario 101)

Anticipo pagado
Retenciones del anio

Impuesto a pagar

2015 2014
(US délares)

121.612 #4.689
( 18.242) ( 12.703)
_148.342 _§7.302
251.712 159,288
0h.a77 35.044
_27.858 _28.325
0 0
28.525 _29.703
26.852 —0.340

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el
anticipo minimo puede ser recuperado previa la presentacién del respectivo reclamo o
puede ser compensado previa notificacion al Servicio de Rentas Internas. Una vez cada
Lres afins en circunstancias especiales el Dircclor del SRI puede autorizar la develucién
total o parcial del anticipo minimo no compensado.

18. TRANSACC RELACIONAD

Durante los afios 2015 y 2014, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas corresponden y fueron realizadas en (¢rminos generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacion:

2015 2014

Cucntas por cobirar (US dolares)
Cormach Cia. Lida. U 22.521
Sr. Eduardo Cordova Machado §5.338 100.064
José Cordova Cevallos 0 1.688
José Cordova Machado > 100
Onkev S. A 1.109 _ 1109
Total (nota 5) 96.450 128482
Cuentas por pagar 4 Jos¢ Cordova Cevallos 30.751 —34.704
Préstamos de Socios

Ing. Jose Cordova Cevallos 79.959 39.976
Ing. José Cordova Machado 0 _5.600

Total (nota 8) 79.959 _45.576
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21.

Transacciones comerciales

Ventas a CORMACII Cia. Ltda. 0 14
Ventas a Fduardo Cordova Machado 116 47.194
Ventas a José Coérdova Cevallos 1.078 5.205
Ventas a José Cordova Machado 796 530
Ventas a Onkev 5. A, {0 422
Compras 4 Eduardoe Cdrdova Machado () 20.626
Arrviendos pagados a José Cordova Cevallos 51.650 82.177
Tatal 53,640 156.168
Transacciones 3 JErenci

Sucldos y beneficios corrientes §#9.768 60,000

. COMPROMISOS ¥V CONTINGENTES

La Administracion de la Companla considera que excepto por los conlratos de erédito
que amparan las obligaciones financieras indicadas en la nota 8, no existen otros
contratos de importancia suscritos con terceros que comprometan aclivos de la
Companla al 31 de diciembre de 2015.

Ast mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operalivas,
laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos
significativos al 31 de diciembre de 2015.

GESTION DE RIESGOD

La Compafiia estd expuesta a varios riesgos en relacién a los instrumentos financicros; si
bien no actGa en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y ¢l riesgo de liquidez.

La Administracion de la Compafia revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuacion:

Ricspo de me - &5 el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumento financiero fuctien debido a los cambios en los precios de mercado.
Los precios de mercado involucran los siguientes tres Lipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interés- la Compafia no tiene activos gue generen intereses, los
ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado. Los principales pasivos financieros a largo
plazo que mantiene la Compatifa son por préstamos de los Socios los cuales causan
interds con tasa hjas y no tienen fecha de vencimienlo.

Riesgo del tipo de cambio.- la Compania no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda diferente al délar de los Estados Unidos de Norteamérica (USS$), por
lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicién de varias
monedas.
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Riesgo de precios.- los precios de los inventarios importados se han mantenido estables
durante los Gllimos afos vy no se espera incrementos significatives durante el proximoe
afin. Respecto a los inventarios adquiridos locahimente no se han visto afeclados por A
volatilidad en sus precios durante el dltimo afio dehido a los niveles tolerables de
inflacidn que mantiene el pais.

Riesgo de crédito.- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento linanciero o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financiers.

l.a Compaiifa no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio, tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un
adecuado historial crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes
sobre la base de criterios de calificacion interna. Ta necesidad de provisiones por
incobrabilidad se evalta periddicamente para los clientes mas importantes.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financierds, se
sestiond de acuerdo a la politica corporativa.

Riesgo de liquidez.- es la posibilidad de que sitnaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compafiia no pueda financiar los compromises adquiridos, Lanto
por inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compafifa no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables.

El Indice de liquidez del 1% (1% en el 2014) refleja que existen activos liguidos para
cubrir los pasivos corrientes, Ls politica de la Companfa mantener indices de liguidez
adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna ¥ sin costos
adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2015, ¢l perfil de vencimientos en dias de los activos ¥ pasivos
financicros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:

. oo fetivos financieros .. .
{1-30 31-9 91 - 360 = A0 Total

(LS dalares)

Activos financieros

kfectiva y equivalentes F35.071 335071
Cuentas y docs, por cabrar 0 492519 2446459 258979 09g.307
Total actives financieros 335.071 AQZ2.4919 2G4A59 AT R A 133278

. Pazivos [inancieros . .
Pasivos financieras

Obligacianes bancarins 148775 187.630 336405
Cuenlas [T [T, 1044731 545551 20 08"
provecdores = :

Total pasivos financicroy ] i 1.043 20 733.181 1.776.387
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22. EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre el 31 de diciembire de 2015 (focha de cierre de los estados financieros) y el 1 de
abril de 2016 (fecha de culminacién de la auditoria), la Administracidn considera que no
existen hechos posteriores gue alteren significativamente la presentacion de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2015 o que requieran ajustes o revelacion.




