IMPORTADORA LAVACOR CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCEEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINAROCN EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

1. !wilrrl]! 3]! Q!I]- HI‘]ZQHTE

imparltadora Layacor Cla, Lida{ia Compartiia) fue constituida ef 15 de octubre de 2008 en
la viudad de Loja - Leuador. Su actividad econodmica principal es la importacion,
exporkacion, compra, produccidn y venta de lantas, lubricantes, combustilles, baterfas,
[iltros, partes v repuestos de todo vehiculo automeotor.

El domicilio legal de la Companiia se encuentra en la ciudad de Loja, avenida Cuxibamba e
lbarra.

La Compafiia no mantiene inversiones en asociadas, operando comne una sola unidad de
NeEOCing. Sus parlivipaciones no cotizan en el Mercado de Valores.

Z. BASES DE PREPAR ) P RS

Declaracion de cumplimicento; |os estados financieros individuales fueron preparados
de acuerdo con las Normas Intermacicnales de informacién Financiera (NIIF] en
cumplimiento de lo establecido en la Resolucidn emitida peor la Superintendencia de
{ompatifas No. 06.0.5C1.004 del 21 de agoste de 2006, publicada en el Registro Oficial
Mo, 348 del 4 de septiembre de 2006,

Bases de wedicion: fos estados financieros individuales fueraon preparados sobre la
hase del costo histdrico.

Moneda funcional ¥ de presentaciéon: L.a moncda luncienal y de presentacion doe los
eslados linancioros es ef dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD). Las cifras
indicadas se prescnkan cn esa moncda [11SH] a menos gue se indigue lo contrario.

Estimaciones y juicios contables: |a preparacion de los estados financierss de acuerdo
con las NITF involucra I elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinadas aclivos ¥ pasives, v en Ly determiinacion de los resultados, asi
eorean e la revelzcion de actives v pasivos contingentes.

Las estbpaciones estan basadas en la experiencia histérica ¥ otras suposiciones que se
han considerado  razonables bajo las circunstancias actuzles, Los cambics son
incorporades, con el correspondiente cfeetn en fos resullados, una ver gue el
conovimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

Empiesa en marcha: los presupuestos y proyecciones, considerando ravonablementle
los posibles cambios en o mercado, muestran que la Compaiiia sera capaz de operar
tlentee del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio, la Administracién
considera la pestcion financiera de la Compafila, la rentabilidad de las operaciones, el
Avcesn g recurses financieres y analiza el impacto de las variables econdmicas y politicas
que afectan el entorno local en las aperaciones de la Compan(a,
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BASES DE PRE : { {continuacion)

La Compafiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar ¢l no coplinuar adoptande la
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieres.

Clasilicacion de saldos corrientes v no corrientes: Los saldos de activos y pasivos
prosenlddos en of estado de situacion financiera se clasifican en funcion de sus
vencimientes, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual ¢ inferior & 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la aperacion de la Compaiita, ¥ como no
corrientes, los de vencimientos superior a dicho periodo.

fectivas: Las
sigiientes NIIF, Normas Internacionales de Contahilidad (NIC) e interpretaciones del
Comité (CINII nuevas y revisadays han sido emitidas con fecha de aplicacidn para
petfodos anvales que comienzan después del 1 de enero de 2014, su aplicacién no tiene
ningin impacto significative solire los estados financieros al 31 de diciembre de 2014

{orma itula Fecha efectiva
MIL 32 [enmienda) Cnnlmen:facmnl de activas financierns ¥ 1 de cnero de 2014
pasivos financieros
MG 36 [modificacian] Deterioro del valor de los activos 1 de cnere de 2014
MIC 39 [inodificacion]  Instrumentos financicros 1 de enero de 2014
CI LY Gravanienes 1 de enero de 2014

Las siguientes NI, modificaciones e interpretaciones emitidas entrarin en vigor para
petlodas que comicneen a partiv del 1 de encra de 2015; la Administracion ha
concluido que la aplicacion anticipada de tales normas no tendrian ninpan impacto
significativo por ol perindeo de su aplicacidon inicial, csto es en ¢l 2014,

Mornia Titulp Fecha ofoctiva
MIIF Y Instrumentos financicros 1 de encro de 2016
MIHF 14 Cuenitas pol repulaciones diferidas 1 de enere de 2016

4 1] el rg1 a g
1

Tas  politicas  do contabilidad  mencionadas a continuacidn  fueron  aphicadas
consistentemente a todes los periodos presentados en los estados financieros
incivichuales, a menos gue olro criterio sea indicado.

Activos

Activos (inaucieros no derivades: La Compaflia reconoce inicialmente los préstamos y
cuentas por colbivar on ba focha on gque se originan Los olros aclives linancicros sc
reconacen inicialimente en la fecha de negociacidn en la que la Compafiia comienza a
sor parie de las provisiones contractuales del instrumento.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

l.a Compatifa da de baja un activo financierc cuando lus dereches derivados del activo
expiran, o cuando transficre Jos derechos a recihiv los flujos de efective en wia
lransaccion en la gue se transheren substancialmente todos fos riesgos ¥ heneficing
relacionados con la propiedad del active [inancicro. Cualquier participacién en los
aclivos linancicros transferidos que sea creada o retesnida por la Compaiia s recanoce
Como uh activo o pasivo separado.

Activos financieras mantend ienlo: 5 la Compafiia tiene [a intencién
v capacidarl de mantener los mstrumentcrs de deuda hasta su vencimientn, éstos se
clasifican como manlenidas hasta el vencimionto. Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento son reconocidoes inicialmente 4 su valor ravonable mas cualquier
costo de transaccion diroctamente atrihuible. Posterior af reconocimiento inicial, los
artivos lnancieras mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al costo amertizado
usando el método de inlerdés clectivo, menns cualguier pérdida por deterioro. Los
activos financleros mantenidos al vencimiento incluyen instrumentos de deuda

Cuenlas por cobrar: Las cuentas por cobrar son actives financieros con pagos lijos o
determinables gue no se cotizan en un mercado aclivo; éstos inicialmente se reconocen
al valor razemable mas cualquier costo de transaccidn directamente aleibuoible,
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar sc valerizan al costo
amnilizada usandea el métodn de interés efeckivao, menos las pérdidas por deterioro.

l.os préstames v partidas per cobrar se componen de los documentos y cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cebrar,

Deterioro de activos financieres no derivados: Los activos financieros son cvaluadns en
cada fechs del estado Jde silvacidn linancicra para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Un activo financiero estd deteriorado si existe evidencia ohjetiva
te deterioro como conseeuencia de uno o mas eventos de pérdida nourridos después
del reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en las {lujes do
efectivo futures del ackive que pucde eslimarse de manera flable.

La evidencia objetiva de gue un active financiero esld deleriorado prede incuir el
incumplimicntn de pagn por parte de un deudor, fa reestructuracién de un valor
adeudado en términos que ld Comparila noe considoraria ¢n otras circunstancias,
indicadores que el deuder o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas gue se celacionen
con incumyplimiento o la desaparicidn de un mercado active para un instrumento.

Faa Compafiia considera l4 evidencia de deterioro de los activos linancieres medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico comeo colective. ‘I'odas las partidas por cobrar
son evaiuadas por deterioro especlfice,
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3. RISUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {continuacion)

IIna pérdida por deteriorn relacionada con un active financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el vator en libres del activo v el valor
presente de los Mujos de efcctive Tuteros estimados, descontados g 14 tasa oviginal de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
pravision contra tos préstamos y partidas por cobrar, El interés sobre el activo
deteriorado contindla reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuande
un hecho que ncurra despuds de que se hava reconocida ol deterioro causa gue o
rnonty de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte contra
resullados.

La Compailia registra provisitm por deterioro o incobrahilidad con cargo a resultades.

Pagives financieros oo derivados; La Compaiiia reconoce inicialinente los instrumentos
de deuda emitidos en la fecha en que sc ariginan; todos los otros pasives financicros
oM reconocidos injcialments en la fecha de la transaccion en la que la Compaiiia se
hace parte de ias disposiciones contractuales del instrumento. La Compafiila da de haja
un pazive financicro cugndo sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compafifa clasifica los pasivos financieros ne derivados en la categoria de otros
pasives financieros que son roconocidos inicialmente o su valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible; posterior al reconacimiento
inicial, cslog pasivos linancieres se valorizan al costo amortizadoe usando e método de
interés efectivo.

s olros pasivos linalcieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
conmerciales ¥ otras cuentas y gastos acumulades por pagat,

D i Ll valor en libros de los actives no financieros
de la Compafiia, sen revisados on la fecha del cstado do situacion financierd para
delerminar si existe algan indicio de deterioro; si existen tales indicios, entonces se
estima ol imperte recuperable del active. Se reconece una pérdida por deterioro si el
valor en libros de un active o su unidad generadora de cfectivo excede su importe
recuperahle.

il importe recuperable de un activo o unidad gencradora de efectivo es ol mayor cnire
su valor en uso y su vator razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimadeos a su valer presente
usanda una tasa de descoento zntes de impuesto gue refleja las valoraciones actuales
del mercado sobre el valor del dinera en el tiempo v los ricsgos espectfices que pucde
Lener el active o la unidad generadora de efectiva.

Para propésitos de evaluacidn del deterinro, 1os aclivos que no pucden sor probados
individuabmonle sun agrupados juntos en el prupo mas pequefio que geteran flujos de
entrada de cfective provenicnies del uso coniinue, los que son independientes de los
(ujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de cfective. Las
péerdidas por deterinra son reconocidas en resultados.
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Las perdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilivados
para determinar el importe recuperable, Cuande se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria side delerminado,
neto de depreciacion y amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

Delerminacidn del valor razonable: Las polilicas contables de la Compafifa requieren
gue sc detemmnine el valor razonable de los activos v pasivos financieros y ne financieros
pard prepositos de valoracién y eevelacidn, conforme los ¢riterios que se detallan a
continuacion.

Cuentas por cobrar.- Las cuentas v docunientos por cobrar comerciales, son medidas 4l
monlo de la fetura sioel efeclo del descuento e inmalerial, esic valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial ¥ para propésitos de revelacidn en cudy
fecha de los estados financieros anuales. El valor razonable de los préstanios v otras
cuenlas por cobrar, se esliman at valor prosenie de los fujos de cfectivo fntures,
descontadas a la tasza de interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Ll wvalor en libros de los documentos v cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas v
documoenions por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de

corto plazo; o por su descuento a tasas de interés de moercado en el caso de aquellas
con vencimiento en el largo plazo,

Ll valor en libros de los documentos v cuentas por cobrar comerciales y otras cuenlas v
documentos por cobrar se aproximan a su valor ravonable, dado su vencimiento de
corta plazo; o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aguellas
conh vencimiento en ¢l bogo plavo,

Otros pasivos financicros- Bl valor razonable, que se determina al momentn del
reconocimiento inicial v para propodsitos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calceula sobro la base del valor presente del capital Tuturo ¥ Jos
flujos de interds, descontades a la tasa de interés de mercado a fa fecha del cstada de
situacion financiera,

Lus montos registrados por los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su
valow raronable con base a gue las tasas de interés de los mismos son similares a las
tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

los montos registrados de cuentas por pagar conlerciales ¥ otras cuentas y gastos
acumulados por pagar sc oaproximan a su wvalor raconable debide a que tales
instrunmentos tienen vencimiente en el corto plazo.
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3. RESUMEN DEPRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Efectivo ¥ equivalentes: incluyen efectivo en caja, los depdsitus aJa vista mantenidos en
edidades (inancicras, y olras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses o menos.

nventarios: so vatorizan a su costo o su valor neto de realizacion (VNR), el menor de los

dos, el casto se determina por el métode del costo promedio ponderade. El valor neto de
realizacidn (VNR) es el precio de venta estimadeo en el curse normal del negocio, menos
los pastos de venta vy distribucion.

Propiedades, maquinarias y eguipos:

Reconocimienls y medicidn,- son valoradas al costo menes depreciacion acuntulada y

pérdidas por deterioro. Bt costo de ciertas partidas de propiedad, maguinaria y
viipos ab 1de enero de 20000, focha de transicién a N1IF, tue determinado por un
perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

Las propicdades, maguinariag y equipns so reconocen coma activo si es probable que
se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros v su costo puede ser determinado de
una mancra lahle Bl costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicién del activo. Ll costo de actives construidoes por la propia entidad incluye:

8 |i| costo de los materiales y Ja mano de obra directs;

s Cualquier alro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previsto;

= {Cuando la Compatifa tiene una ohligacidn de retirar el active o rehabilitar el lugar,
tna estimacidn de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restawrar
el lugar donde estén ubicados; v

o Jog costos por préstamuos capitatizados,

Los programas de computacién adquirides que estdn inteprados a la funcionalidad de
los eguipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos cguipos.

Cuando partes de una partida de propiedad, maquinaria y equipos poseen vidas dtiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activ.

Las ganancias y pérdidas de |4 venta de un elemento de propiedad, maguinaria y
equipes son determinadas comparando los precios de venta con sus valorves en libros, v
son reconocidos en resultados.

Costos poslepiores- Mejoras y renovaciones mayores gue inerementon la vida atil del
active o su capacidad productiva, san capitalizados selo si es prehable que se deriven
tdle eflos beneficios econdniicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado
dooomanera lable,  Los costos por reparaciones y mantenimientos de ruling en
propiedad, maguinaria ¥ equipos son reconecidos en resultades cuande se incurren.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES {continuacion)

se calcula sohre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro
nmonto gue se sustituye por ¢l costo, La depreciacidn de los elementos de propiedad,
macuinaria, muebles y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el métede de
linea recta con base a las vidas Wliles estimadas para cada componente de la propiedad;
los terrenos no se deprecian.

Los clementos de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se deprecian desde la
fecha en la cual estdn instalados vy listos para su uso o en el caso de los aclivos
construidns internamente, desde la fecha en la cual o) aclive estd completado ¥ en
condiciones de sor usado.

Los clomenlos de propiedad, maquinaria, muebles ¥ equipos se deprecian desde la
fecha en la cual estan instalados y listos para su use o on el caso de los activos
comstroidos nlernamente, desde la fecha en la cual el activo esta completadao y en
condiciones de ser usado.

Las widas qtiles estimadas para el periodo actual y comparativo son lag sigoicntes:

Vidautil en afios
{hasta)
*  Edifictos 20
v MagLinarias 10
*  Mueblesy equipes de oficina 10
* Vehiculos 5
*  Eguipos de computacidn 3

l.os métodns de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio ¥ se ajustan si es necesario.

Capital social: Las participaciones ordinarias (nica clase de participacionoes eotiticlas
por la Compafifa) son clasificadas como  patrimonio; los costos incrementales
atribuibles directamente a la emision de participaciones ordinarias, de haberlos, son
reconncidos como una deduccidn del patrimonio, netos de coalgoier efecte tributario.

Recanocimicnto de ingresos: los ingresos ordinarios son reconocidos al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, ¥ representan los importes a
cobrar por los bicnes vendidos, nolos de descuentos, devoluciones v de impuestos. Los
inpresos ordinarios se reconoccen cuando el ingreso puede medirse con Babilidad v es
probable que ta Compafifa vaya a recibir un beneficlo ccondmica luture.
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Lus ingresos por prestacidn de servicios se reconocen cuando la Compafifa ha
traspasado de manera signilicaliva lus riesguos, beneficios y el importe de los ingresos
pueden valorarse con Habilidad.

Loy ingresos por la venta de bienes se recotiocen cuando la Compatifa ha traspasado de
manera significativa los viesgos y benolicios derivados de la propiedad y el control de los
hicnes; y el importe de los ingresos de la eperacion v los costes puedan valerarse con
ftabilidad.

Reconochiniento de gastos: los gastos son reconocides en el estado de resultados
aplicando el método del devengo, es decir cuando se produce la corrviente real deo hicnhes
¥ osorvicios que los mismoes representan, con independencia del moniento en que se
produzes la corriente monetarvia derivada de ellos.

Costos finangieros; Los costus financieres estin compuestos por gastos por intereses en
préstames o financlamientos, fos costos por préstamos que no son directamente
akribuibles a la adauisicion, la construccién o la preduccién de un active que califica se
reconocet e resultados usanda ot mélodo de inlerés efectivo.

Impuesto a la renta

Ll gasto perimpuesto a la ronla del afio corresponde al impuesto a la renta corriente y
diferido. Ll impuestoe asi compueste es reconacido on ol cslado do resultados inlegral,
exceptn cuandn sc trala de partidas que se reconocen directantente en el patrimonio. in
este caso el inpuesto también se reconoce on olros resultados integrales o directamente
en ol palrimonio.

Impuesto a la renly corriente- se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravadas y sc carga a los resultatdos del afo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes cstabtecen una lasa de
impuesto del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcenluales silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

M partir del efercicio fiscal 2010, esta vigente la norma tributaria que cslablece ol pago
del “anticipo minime de impueslo a la renta” cuyo valor es determinadao en funcion de las
cifras reportadas el afie anterior. Dicha nerma dispone que cuando el impuesto & la renta
causadae ¢s menor que el valor del anticipe minimo, cste Gtimo so converlird en
impuesto a la renta definitive, a menos que ¢l contribuyente solicite su devolucidn al
Servicio de Renlas Internas,

Impucslo a g renly diferido.-es reconocide sobre las difevencias tempovales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propoésitos financieros
¥ sus correspondicntes bases tributarias.
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3. RESUMEN BE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (conlinuacién)

La medicidon del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias gue so derivan
de {a forma en que la Compafiia espera, a la fecha del estado de situacidn financiera,
recuperar o liguidar of valor regisleada de sus aclivos v pasivos.

Ll impuesto a la renta diferide es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
memento de Ja reversion de las diferencias lemporales de acuerdo a la Ley a la fecha
del estado de situacion financiera.

Los dctivos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consccuentemente se
presentan en el estado de situacian financiera por suimporte neto si existe un derecho
legal erigible de compoensar los pasivos v actives por impuestes corrientes, ¥ estian
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributzria
subre lg misma entidad sujela a impuestos, o oo distintas onlidades tributarias, pero
pretenden liquidar las pasivos v activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
Activos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al mismo Hompo,

Un geliveo por impuesto dilerido ¢s reconocido por las pérdidas. bributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en ka medida en que sea
prabahle que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser
utilizados. Los actives por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estade do
sitnarcion financiera ¥ son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados serdn realizados.

Beneticios a los empleados

Beneficios 4 corto plazo. Las obligaciones por bencficios a corle plazo de los
crpleados son medidas sobre una base ne descontada y son reconocidas como gastos
1 medida que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por
ullnsg.

Se reconoce un pasivo si la Conmpafifa posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar osie monlo como resullado do un servicio enlregado por ¢f empleadn en cl
pasado vy la obligacion puede ser estimada de manera fiable; los pasivos reconocidas
poe esle conceplo corresponden a aquellas establecidas en el Codigo de Trabajo.

Planes de beneficios definidos - jubilacién patranal- Fl Cadige de Trabajo de la
Bepdblica del Lcuador establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacidn patronal a todos aguellos empleades gque hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; el que califica como un
plan de benelicios definidos sin asignacidn de fondos separados,

La obligacidn de la Compafila relacionada con €l plan de jubilacion patronal se
determina caleulandn ef monto del beneficio futuro que ios empleados han ganadn a
cambic de sus servicios en el periodo actual ¥ en los anteriores; ese beneficio se
descuenla para delorminar su valor presenle; el caleulo es realivado anualmente por
un actuario calificado usande el métode de costeo de credito unitaric proyectado.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacitn)

La Compafiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los
planes de encficios definidos on resultados v tndos Ins gastos relacionados con los
planes de beneficins definidas.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacidn patranal, la porcion
de mejora del heneficio que tiene relacion con servicias pasados de los empleados serd
reconoida on resultados usando ol mélodo de linea recta duranie el periodo promedio
retnanente para que los empleados tengan derecho a tales beneficios. lin la medida
gue los empleados weogan derecho a la mejara de fos benelicing de forma inmediata, el
masto sera reconocide inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar redueciones o liquidaciones, la Compafila procederd a reconocer
las ganancias o pirdidas derivadas de los mismes, Eslas ganancias o pérdidas incluivian
cualguier cambio que pudiera resultar en el valor presente de la obligacidén por
beneficios definidos, cualguier ganancia o pérdida actuarial y el costo de servicios
pasados que no hubiera sido previamente reconocida.

Otros beneficios a2 empleados a largo plazo.- L Codigo de Trabajo de 1a Bepablica del
Eeuador eslablece que euando la refacidn laboral termine por desahucin, el empleador
deherd pagar una indemnizacion equoivalente al 25% de la dltima remuneracién
mensual multiplicada por el numero de afics de servicio.

La obligacidn de la Compafiia relacionada con el beneficio de indemnizacién por
desahucin es el monto de heneficio a futuro que Ios empleados han recibido a cambio
i sus servicios en el perlode actual v en perlodos pasados; ese beneficio se descuenla
para determinar su valor presente. El calcula es realizado anualmente por un actuario
calilicado usando ¢l mélodo de costeo de crédito unitarie proyectado,  Cualguice
Fanancia o pérdida actuarial es reconacida de inmediato en resultadas.

4. CFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, el efective cstd conformado como sigoe:

2014 2013
(s délares)
{Zaja 5.714 a0
Bancos (a) 84.905 59412
Total 90,519 09507

{a) Hepresenta fondos en cuentas de ahorros v corrientes mantenidas en instituciones
lnancioras, principalmoente en: Baneo de Loja S, A, y Banco Pichincha CL A
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 3T de diciembre de 2004 v 2013, esldn compuestas comn sigue:

A014 2013
{US ddlares)
(lentes (a} #4239 453.030
Provvision para cuenias incolrablos ( 22.236) ((17.132)
Subtotul 7RZ.003 430,898
Anticipos a empleados 301450 17.35Y
Anticipo a proveedores ¥y contratistas 262955 195318
Partes relacionadas (nota 18) 128.482 165.434
(Mras cuentas por cobrar 5952 1,544
‘Total 1218557 18,553

(a) Corresponde a facluras pendientes de cancelacion de hasta 90 dias, las cuales no
ceneran interés después de su vencimiento

Las cuentas por cobrar a clienles fueron revisadas por indicadores de deterioro;
algunas cuentas por cobrar se encontraron deterioradas ¥ una provision para cuentas
de dificil cobro fue constituida desde afos anloriores. La Administracion considera que
la provision constituida al moments es suficiente para cubrir el deterioro de las
cuenlas por cobrar

Purante los afios 2014 vy 2013, el movimiento de la provision para cuentas incobrables,
e el siguionto:

{118 dalares)
Salda inicial, enero 1 17132 13.549
Prowizion del afo G104 _ 3583
Saldo final, diciembre 31 22,236 YA

6, INVENTARIOS

Al 3T de diciembre de 2014 ¥ 2013, los ingentarios ostdn conlormados comao sigue:

2014 2014
(Us dolares)
Newmaticos 178.258 212,266
Aceites y lubricantes 214,245 156.076
Filtros y otros G493 36,763
Mercaderfa en wransito v otros inventarios o] i —25. 141,

T'otal AL2AHG el 246
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6.

INVENTARIOS (continuacion)

Fa Administracion de la Compaila considera que los inventarios se realizardn en un plazo
maxinio de doce meses, razon por la cual no estima conveniente reconocer provision por

tlesvalorizacion de los inventarios.

PROTMEDADES, MAQUINAR

Lt detalle de la propiedad, maguinaria y cquipo y sumovimiento anual, fus el siguiente:

Terrenos

Edificius ¢ instalaciones
Muebles y cyuipes de ofteina
Maguinaria

Lquipas de compulacidn
Vehiculos

Subitetal
Nepreciacidn acumulada

Tokal

Terrenos

Eclificios e instalaciones
Muebles y cquipos de ofiving
Maguiharia

Equipos de complulacidn
Vehiculos

Subitatal
Depreciacion actniulada
Talal

L2014,

Yaldos al
3i-dic-13

36035
204 544
200
39.119
3.430
H6.236
711.654

_ 40,1197
£61.535

L2013 ...

Saldas al
21-dic-12

ahEls
204644
J.010
39.0119
d.40149

665513
[_15.033 )
650,480

Adiciones

(U5 délares )

1.121
4,564

5.489

(30,932
(25443 )

Adicignes
(US dalares

411
35.730

36141

{_25.086)

L21.055

Salidos al
31-dic-14

360,315
204.6441
1.0140
40,1440
77498
86,236

707.143
(_71.051)
636,092

Saldos al
31-dic-13

365315
2046414
2010
39.019
3430
D6.236

701.654
(_A0.119 )
661.535

Durante los apos 20041 y 2013 no fue necesario el reconocimientoe de pérdida por
tdletericro de las propiedades, maquinarias v cquipos, ya que de acuerdo con revision
efecluada ol valor en lilros ne excede al valor recuperable,
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8, PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estan convenidos como sigue:

M de
interés 2014 2013
{1IS dolares)
Banon de Loja 5.4, 9,7a% 266,517 23R.674
Banco de Guayaquil S.A. H o
Baneco ¢ Machala 5.4 11,23% 23.800 45.000
Hanco internacional 5.A 11,23% 17.406 50.000
Conp.de Ahorre y Crédito CATIECOT, 16,30% 0 40.000
Coop. De Ahorro v Crédito |EP 9,75% 100.422 120.000
Partes relacionadas {nota 18] 5576 4.223
Total 453,921 LE7.897
Porciin corrienle 165.731 258,778
Porciom ne corricnhe ZHR190 329,119

El valor razonable de tes pasivos financieras corvienles corresponde al costa, neto de
abonos y/o compensacicnes, pues no hubo ningin costo adicional que deba amortizarse
utilizando ol métedo de la tasa de interés clecliva.

4. PROVE

Al 371 de diciembre de 2014 y 2013, estdn convenidos como sigue:

2014 2013
(135 dolares)
Provecdores nacionales {#] 407275 258.352
Cheques girados v no cobrados 757365 A475.035
Partes relacionadas {nola 18) 34,704 42.672
(iris cuentas por pagar 356,878 294,935
Tntal 1.556,222 1.07¢.994

[a] Al 31 de dicdembre de 2013 corresponde principalmente & Pelroccuador E. P, Cepsa
A, Tractomag 5. A

11, i i E 7 TIT

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el pasivo por beneficios de empleados a corto
Plave, soplrosenlan cono sigue:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS QUE TERMINARON EL 31 DE DICTEMBRE DE 2014 Y 2013

10. BENEFICIDS DE EMPLEADOS CORRIENTE {vontinuacién)
2014 2013
{(US ddlares)
Participacion empleados 12.703 12,951
Lieneficios sociales 7.843 2.143
Lueldos por pagar 1,048 L.621
Tatal AN 21.015

Il movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afins 2014 y 2013, fue
CoHno sigue:

2014 2013
(LIS dblares)
Saldao inicial, enera T 2443 2.528
Provisiones 37906 201954
Pagos (32.506] (21.039]
Salde final, diciembre 31 FRLL%] _ &3

. 11. BENEFICIOS BE EMPLEADOS NO CORRIENTE

La provision para jubilacion patronal y desahucio de los ejercicios 2014 y 2013, fueron
registradas on hase a estudio actuarial ealculado por porito independiente debidamente
calificada, de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito wunitario proyectado;
considerando una tasa do descuento del 4% anual, los cdleulos individuales se realizaron
utilizando la informacion demografica de 24 persenas, la tasa de incremento de sueldo
s del 24% . El movimieoto de eslas cuentas, duranie los ados 2004 v 2013 fue como

sipue:

jubilacién

palrong! Dosahucio Total

[lIS délares)

Saldos al 1 de enero de 2013 2.424 14.617 17.441
Provision _1,532 1,136 _5.968
Saldes al 31 de diciembwe de 2013 4.356 19.053 23.409
Praovision 1.315 0 1.315
Rovorsda 0 (__598) (5981}

Saldos al 31 de diciembre de 2014 2671 8455 21126




22

IMPORTADORA LAVACOR C{A, L.TDA.

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE PICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013

12, CAPIT Y RESERVAS
ﬂﬂ_"“.i [ .i]

Al 31 de diciembre de 2014 y 20013, el capital social suscrito y pagadeo de La Compafifa es
de UsD 45,000, conformado por participaciones ordinarias ¥ nominativas de USD 1,00
cada una.

Reserva legal

La Ley de Companlas establece que un vator no menor al 5% de la utilidad nela anuat sea
aproptade como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 209 dei capital social
suscrite y pagado; esta reserva no pucde ser distribuida a los socios, pero puedo sor
utitizada para absorber pérdidas futuras o para awnenlo de capital.

13. VENTAS

lL.as ventas netas por operaciones continuas duranke los afios 2074 y 2013, fueron
originadas comin sigl:

(US dolares)
Ventas brutas 4128971 4,179.168
Devolucldn y descuentos (_492.783) (_438.726)
Ventas netas 636188 3.740.442

14, VENTAS

La determinacian del costo de ventas por operaciones continuas duranle los afios 2014
v 2013, fue como sigus:

2014 2013
(US délares)
fnventario inicial 460,246 H11.158
(+) Compras 2.7 28,544 Aa9960.851
Disponible 3.188.790 3.508.009
(-] lnventario final (452,486 ) [ 460.246)

{oslo de ventas 2736304 A47.763
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORLOS ANOS QUE TERMINARON Kl 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013

15. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas durante los afios 2014 v 2013, fueron causados como sigue:

2014 2013
(1S ddlares}
Remuneraciones y beneficios sociales 135,295 41991
Repuestos y manienimionio de vehiculos 62053 32.407
astos no deducibles 45.586 61.284
Arviendo de vehiculos 38,177 47.033
Cornbustibles v lubricantes 29.712 24.301
Ilepreciaciones 20823 14.836
Publicidad ¥ propaganda 16.266 10,3749
Frovision incobrables 2,104 3.583
{Jtros gastos menores 65.101 35617
T'otak A28 817 Al1.431

16. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracian duranie los afiog 2014 y 2013, fucron causados comn sigue:

2014 2013
(LIS ddlares)
Remuneraciones y boneficios sociales 207.638 139164
Arriendos 44,000 60.000
Castos no deducibles 38.681 8514t
Seguros pagados 10126 6476
Servicios basicos 13,884 6075
Olrus gaslos menores _ 99733 . bhaz2d
Tatal 414059 2800853

17. IMPUESTO A LA BENTA

L Compailia registrd la provision para el pago del 15% para ios emmpleados e impuesto
i la renta anual por los perfodos que terminaron of 31 de diciombre de 20014 v 2013, de
ba siguicnte manera:
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17. IMPUESTO A LA RENTA {continuacion)

(US dolares)
Hilidad conlahble 4689 136.339
{-) provisidn participacion empleados (15%) ( 12.703) [ 12.951)
{+) partidas conciliatorias, netas 87.302 69,798
Rasc imponible para impuesto a la renta 154288 143.186
Impuesto 3 fa renta causado 55.043 31.501
Anticipo minimo [formularic 161) 28.325 31677
Anticipo pagado 0 0
Retenciones del aio 29,703 32.05L7
Impuesto 4 pagar I I V|

e acuerde con disposiciones tributarias vipentes, el exceso de las retencioncs sotnee el
anticipo minimeo puede ser recuperado previa la presentacién del respective reclamo o
puede ser compensado previa notificacion al Servicio de Renlas Indgrmas. [na vez cada
Lres afins en civcunstancias cspeciales of Director del SR] puede auterizar la devolucion
total o parcial del anticipo minimoe no compensado.

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afics 2014 y 2013, los principales saldos y transacciones con partes
relacianadas corresponden y [ueron realizadas oo Wrmines generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacian:

2014 2013

Cuemtas pol cobrar (US didlares)
Cormach Cia, Lida. 22.521 21.949n
ar Eduardo Cordova Machado 100.064 133908
Jnsé Cordova Covallns 4.688 ()
José Cardova Machado 100 0
Sra, Ximena Guzman Garcla 0 8,594
Unkev S, A, i.104 436
Tealzl (nota 5) VAR YA 165434
fuentas por pagar

Jirsé Cordova Cevallos 34704 41453
=1 Fduardo Conrdova Machado 1] 1.218

l'otal (nota 9) 24,704 424,671
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18.

14,

21,

TRANSACCIONES CON PARTES RELACHONADAS

2014 2013
(US dalares)

Préstamos de Socios

Ing. ose Cordova Cevallos 30976 68677
ng. fasé Cavrlova Machado 5.600 25.546
Total (nuta 8) 45,576 94223
Transacciones comorcales

Ventos a CORMACIH Cia. Ltda. 14 G.2490
Vorlas a Fduardo Chdrdova Machado A7.1.94 1,392,233
Ventas a |osé Cordova Cevallos 0205 (
Vrerdas a José Cordova Machado 530 0
Ventas a Unkev 5. A 427 {
Compras a Eduardo Cordova Machado 20.626 26.066
Arriendos pagados a José Cordova Cevallos B2.177 6h.579
total 466168 1490203

Jal
Sueldos v heneficios corrientes Calong 0,000

COMPROMISOS ¥ CONFINGENTES

La Administracién de la Compafifa considera que excepte por los contrates de crédite
gue amparan las obligaciones financieras indicadas en la nota 8, no existen otros
contratns de importancia suscritos con ferceros gue comprometan aclives de a
Compaifiia al 31 de diciembre de 2014,

Asi mismo la Administracion manifiesta que no existen contingencias opcrativas,
laborates ni tribularias que podieran originar el registro de eventuales pasivos

sipnificatives al 41 de diciembre de 2014,

GESTION DE RIESGO

La Compafiia estd expuesta a varios viesgns en relacidn a los inslrumentos [inancieras; si
hien e aclda on los mercados de inversiones especulativas, los principales son el viesgo
de mercado, el riesgo de credite y ol ricsgo de liguides.

La Administracién de la Companiz rovela que los riesgos anteriormente citados son
hajos por estur debidamente controlados y en otres casas por no ser aplicables en su
totalidad came se indica a continuacién;
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21. GESTION DE RIESGO {continuacion)

Riesgo demmercade.- es el riesgo de gue el valor razonable o los fujos futures del efectivo
de un instromento financiere Juctden debido a los cambios en los precios de moercade,
Los precios de mercade invelucran los siguientes tres tipas de riesgo:

Hiesgo de lo tasa de interds.- la Compaiifa no tiene activos que generen intereses, los
ingresns y Ins fujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercade. Los principales pasivas financieros a largo
plazo que mantiene la Compaiila son por préstamos de los Socios {os cuales causan
inlerds con tasa fijas v no tienen fecha de vencimiento.

Ricsgo del Lipo de combio- la Compaiia no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en nioneda diferente al dolar de Ins Estades Unidos de Narleamdérica (HS3$), por
lo tanto no csta expuesta al riesgoe de cambio resultante de la exposicion de varias
inonedas.

Hizsgo de precios.- los precios de los inventarios imporlados se han mantenido estables
durante Ins Gltimos afos ¥ no se espera incrementos significatives durante e} préximo
ang, Respecto a los inventarios adgquiridos lecalmente no se han visto afeclados por la
valatilidad en sus precios durante el dltimo afo debido a los niveles tolerables de
inflacion gque nantiene el pats.

Riesgo de crédito.- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virlud e un instramento financiero o contrate comercial, preduciéndose un pérdida
financiera.

La Compafifa no Liene concentracidn significativa de riesgo crediticio, tiene politicas
cstablecidas para asegurar gue la venta de sus productns se realicen a clicnles con un
atlecundo historial crediticio; los lfmites de crédilo se establecen para todos los dientes
sobre la base de cviterios de calificacién interna. La necesidad de provisiones por
incobrabilidad se evalta periddicamente para lus clientes mas importantes,

Rospecto ol riesgo crediticio de los satdos de bancos e instituciones financieras, se
gestiona de acuerdo a la politica corporativa.

Ricsgo de liguides.- es la posibilidad de que situaciones adversas doe los mercados de
capitales hagan que la Compaitia no puedy linanciar los compromisos adquiridos, tanto
Pt inversion o lrgo plaze como por necesidades de capilal de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compaiifa no pueda llevar a cabo sus planes de negorcio
con fuentes de financianmiento estables.

FEl [ndice de liquidez del 1% {1% en el 2013] reflefd gue existen activos Tiquides para
cubrir los pasivos corrientes. Is politica de 1a Compafifa mantener indices de liquides
adecuados para cobvir sus ohligaciones corrientes en forma oportuna ¥ sin costos
adicionales a lus pactados.
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21.

22,

GESTION DE RIESGO (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014, el perfit de vencimicntoes en dias de los aclivos ¥ pasivos
financieras sobre la hase de pagos contractuales no descontados, es el sipuiente.

c . Alivos Mnonckeras . L

-30 atl-an 91 — 3w = 36l Toatal
(LS dalares)
Aetivos Anancierns
Efectvn v equivalenies 90619 90619
Cuentas y does, por cobrar _....n 609,269 S0.634 264870 1.240.773
Total activos financioros BGl19 Ae.2aT 304634 3L0HT 1AL Eue

. Masivos Anancieros . . .

Pasivos financigrns

Obligaciones ancarias 23.400 141931 288180 453.521
Préstamos

Clieulas pear pa[ac, . " ; .
proveerores - . - . 757,365 _798.857 AALha22l
Tlal pasivos financicros ¥ 23,800 HO 2494 L.0oE7.047 2010143
EVE v ] RES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FI T

Andre of 31 de dicienbre de 2014 (fecha de clerre de los estados linancicros) v ¢l 20 de
marzo de 2015 {fecha de culminacidn de la auditoria), la Administracién considera que
na existen hechos posteriores que alteren significativamente la presenlacion de los
estados financieros al 3T de diciembire de 2014 0 que requieran ajustes o revelacion.




