IMPORTADORA LAVACOR CiA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR L0OS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012

1.

ENTIDAD QUE REPORTA

Importadora Lavacor Cla. Ltda.(la Compaiifa) fue constituida el 15 de octubre de 2008 en
la cludad de Loja - Beuador. Su actividad econdémica principal es la importacion,
exportacién, compra, produccién y venta de llantas, fubricantes, combustibles, baterfas,
filtros, partes ¥ repuesios de todo vehiculo antomotor.

El domicilio legal de la Compafifa se encuentra en la ciudad de Loja, avenida Cuxibhamba e
Tharra.

La Compafiia no mantiene inversiohes en asociadas, operando como una sola unidad de
negocios. Sus participaciones no cotizan en el Mercado de Valores.

PREPARACION DEL ANCIERGQS

Declaracién de camplimignto: 1os estados financieros individuales fueron preparados

de acuerdo c¢on las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF] en
cumplimienic de lo establecido en la Resolucidn emitida per Ja Superintendencia de
Compafiias No. 06.0.1CL.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial
No, 348 del 4 de septiembre de 2006.

Bases de medicidn: los estados financieres individuales fueron preparados sobre la
base del costo histdrico,

Moneda funcional ¥ de presengacién: La moneda funcignal y de presentacion de los

estados financieros es el ddlar de los Estados Unidos de WNorteamérica [(US$). Las cifras
indicadas se presentan en esa moneda (US$) a menos que se indique lo contrario,

Estimaciones y juicios contables: [a preparacion de los estados financieros de acuerdo

con las NIIF invelucra la elaboracidn de estimaciones contables que inciden en la
valuacidn de determinados activos v pasivos, ¥ en la determinacion de los resultados, asi
como en larevelacion de activos y pasivos contingentes,

Las estimaciones estan basadas en la experiencia historica y otras supesiciones que se
han considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son
incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el
conocimiento mejorado ha sido obtenido o estin presentes nuevas circunstancias.

Empresa en marcha: los presupuestos y proyecciones, considerando razonablemente
los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compafifa serd capaz de operar
dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio, ]a Administracion
considera la posicién financiera de la Compatiia, Ja rentabilidad de las operaciones, el
acceso a recursos financieros y analiza el impacto de las variables econdmicas y polfticas
que afectan el entorno local en las operaciones de la Compaiifa.

La Compafila por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptande la
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012

2. BASES DE PREPARACION DE L,0OS ESTADQS FINANCIEROS (continuacién)

Clasificacién de saldos corrientes y ne corrientes: Los saldos de activas y pasivos

presentados en el estado de situacidn financiera se dasifican en funcidn de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con venciinientos igual o inferior a 12
meses, los que estdn dentro del ciclo normal de [a operacién de [a Compafifa, ¥ como no
corrientes, 10s de vencimientos superior a dicho perfodo.

s revi inter s emit] ro ann tivas: Las
siguientes NIIF, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF} nuevas y revisadas han side emitidas con fecha de aplicacién para
perfodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2013 y no han sido
consideradas en la preparacién de los estos estados financieros individuales debido a
que su aplicacidén no tiene ningdn impacto significative sobre los estados financieros al
31 de diciembre de 2013:

Norina Asunto F CH:

NIIF 7 (enmientla) RWEI%CIFH' cﬂ{npensamép de acfivos 1 de enero de 2043
financieros y pasivos financieros

NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013

NITF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2013
Infarmacion a revelar sobre participaciones

NIF 12 en otras entidades 1 de enero de 2013

NIF13 . Medicién del valor razonable 1 de enerp de 2013

NIC 19 Beneficios a los empleados 1 de enero de 2013

NIC 27 Estados financieros separados 1 de enero de 2013

NIC 98 Inversiones en asocladas vy uegocios 1 de enero de 2013

Las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entrardn en vigor para
perfodos gue vomiencen a partir del 1 de enerc de 2014 y 2015 pero que la
Administracién ha concluido que la aplicacién anticipada de tales normas no tendrian

conjuntos

ningin impacko significativo por el perfodae de su aplicacidn inicial, esto es en el 2013,

Norma Titwlo

NIC 32 [enmienda)

Fecha electiva

Compensacién de actives financievos ¥
pasivos financieros

Deterioro del valor de los activos
[nstruinentos financieros

Gravimenes

Instrumentos financieros

1 de enero de 2414

NIC 36 (modificacicin)
NIC 3% (modificacidn)
CINIIF
NIIF 9

1 de enero de 2014
1 de enero de 2014
1 de enero de 20414
1 de enera de 2015
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR 1.OS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012

3. RESUMEN DY PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacidon fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados f[inancieros
individuales, a menos que obro criterjo sea indicado,

Actlvos ¥ pasivos financleros

Activos financieros ne derivados: La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y
caentas por cobrar en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la que la Compafifa comienza a
ser parte de las provisiones contractuales del instrumentoe,

La Compaifiia da de baja un active financlero cuando los derechos derivados del activo
expiran, ¢ cuando transfiere los derechos a recibir les flujos de efective en una
fransaccidn en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos v beneficios
relacionados ¢on la propiedad del activo financiero. Cualguier participacion en los
activos financieros fransferidos que sea creada o retenida por la Compafifa se recoiioce
como un activo o pasivo separado.

Activos financieros mantenidgg hasta el vencimgjento: Sila Compafifa tiene la intencién

y capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiente, éstos se
clasifican como mantenidos hasta el vencimiento, Los activos fipancieros mantenidos
hasta el vencimiento son reconocidss inicialmente a su valor razonable més cvalguier
costo de transaccion directamente atribuible, Posterior al reconocimiento inicial, los
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al costo amertizado
usando el método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro, Los
activos financiergs mantenidos al vencimiento incluyen instrumentos de deuda

Cuentas pQr cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen
al valor razonable mds cualguier costo de transaccion directamente atribuible,
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro,

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los documentos y cuentas por
cobrar comerciales ¥ okbras cuentas y documentos por cobrar,

Deterioro de activos financieros no derjvados: Los activos financieros son evaluados en
cada fecha del estado de situacitn financiera para determipar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Un active financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva
de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después
del reconocimiento micial del activo, que han tenido un efecto negative en los flujos de
efectivo futuros del active que puede estimarse de manera fiable.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORLOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMERE DE 2013 Y 2012

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado en términos que la Compaiifa no considerarfa en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen
con incumplimiento o la desaparicion de un mercadoe activo para un instrumento.

La Compaiifa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico comao colectivo. Todas las partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro especfico,

Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futures estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las perdidas se reconocen en resultados y se reflejan én una cuenta de
provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorade continfia reconociéndose a través de la reversién del descuento. Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el
monto de Ja pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se revierte contra
resultados.

La Compafifa registra provision por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.

Pasivos financieros no derivados: La Compafifa reconoce inicialmente los instrumentos
de deuda emitidos en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros
son reconocidos iniclalmente en la fecha de la transaccién en la que la Compafifa se
hace parte de las disposiciones contractuales def instrumento. La Compaiiia da de baja
un pasivo financierc cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran,

La Compafifa clasifica los pasivos financieres no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable mdas
cuaiguier costo de transaccion directamente atribuible; posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financiercs se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Deterioro de activos no financieros; El valor en libros de los activos no financieros
de la Compafifa, son revisados en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algdn indicio de deterioro; si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del active. Se reconoce una pérdida por deterioro si el
valor en libros de un activo ¢ su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3, RESUMEN DE PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES (continuacidn)

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso v su valor razonable, menos los gastos de venta, Para determinar el
valor en usa, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede
tener el activo o la unidad generadora de efectivo,

- Para propdsitos de evaluacidn del deteriora, los actives que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mAs pequeiio que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo. Las
perdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizades
para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habrfa sido determinade,
neto de depreciacién y amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por

deteriora,
Determinacién gdel valor razonable: Las politicas contables de la Compaiifa requieren

que se determine el valor razonable de los activos y pasives financieros v no financieros
para propdsitos de valoracién y revelacidn, conforme los criterios que se detallan a
continuacién.

Cuentas por cobrar- Las cuentas y documentos por cobrar comerciales, son medidas al
monto de la factura s el efecto’ del descuento es inmaterial, este valor razonable se
determina al momento del reconacimiento inicial y para propodsitos de revelacion en cada
fecha de los estades financieros anuales. El valar razonable de los préstamos y otras
cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efectivo futures,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y ot'as cuentas y
documentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de

corto plazo; o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas
con vencimiento en el largo plazo.

El valor en libros de los documentos ¥ cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y
documentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de
corto plazo; o por su descuento a tasas de interés de mercade en el caso de aquellas
con vencimiento en el largo plazo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS _
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CQNTABLES (continuacidn)

Otros pasivos fpapcieros.- El valor razonable, que se determina al momentio del
reconocimiento inicial ¥ para propésitos de revelacién en cada fecha de los estados

financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacidn financiera.

Los montos registrados por los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su
valor razonable con bhase a que las tasas de interés de los mismos son similares a las
tasas de mercado, para instrumentos financiercs de similares caracter{sticas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproiximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo,

Efectjvo ¥ equivalentes: incluyen efectivo en caja, [os depdsitos a la vista mantenidos en
entidades financieras, ¥ otras inversiones a corto plazo de gran liguidez con un
vencimientoe original de tres meses 0 menos.

lnventarios: se valorizan a su costo o su valor neto de realizacion (VNR], el menor de los
dos, el costo se determina por el método del costo promedio ponderado. El valor neto de
realizacion (VNR] es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
tos gastos de venta y distribucién.

Propie i i ipos:

Reconocimignto ¥ medicién.- son valoradas al costo menos depreciacidn acumulada y

pérdidas por deterioro. E]l costo de ciertas partidas de propiedad, maquinaria y
equipos al 1 de enero de 2010, fecha de transicién a NIIF, fue determinado por un
perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

Las propiedades, maquinarias ¥ equipos se rreconocen como activo si es probable que
se deriven de ellos beneficios econdmicos futures y su costo puede ser determinado de
una manera fable. Bl costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicitn del activo. El costo de activos construides por la propia entidad incluye:

= El costo de los materiales y la mano de obra directa;

* Cualquier otro costo directamente atribuible al procese de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previsto;

* Cuando la Compafila tiene una obligacidn de retirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimacion de los costes de desmantelar y remover las partidas y de restaurar
el lugar donde estén ubicados; ¥

» Jos costos por préstamos capitalizados,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORLOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. RINCIPALES POLIT (continuacién)

Los programas de computacién adguiridos que estan integrados a 1z funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de |os respectivos equipos.

Cuando partes de una partida de propiedad, maquinaria v equipos poseen vidas ttiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activao.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, maguinaria y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, v
son reconocidos en resultados.

Costos pogteriores.- Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del
activo o su capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicoes futuros para la Companiia v su costo puede ser estimada
de manera fiable. Los costos por reparaciones v mantenimientos de rotina en
propiedad, maquinaria y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacidén,- La depreciacién de los elementos de propiedad, maquinaria y equipos
se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro
monto que se sustituye por el costo. La depreciacién de los elementos de propiedad,
maquinaria, muebles y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el método de
linea recta con base a las vidas dtiles estimadas para cada componente de la propiedad;
los terrenos no se deprecian.

Los elementes de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se deprecian desde la
fecha en Ia cual estdn instalados y listos para su uso o en el caso de los activos
canstruidos internamente, desde 1a fecha en la cual el active estd completado y en
condiciones de ser usado.

Los elementos de propiedad, maquinaria, muebles ¥ equipos se deprecian desde la
fecha en Ja cual estan instalados ¥ listos para su use o en el caso de los activos
construides internamente, desde la fecha en la cual el activo estd completado ¥ en
condiciones de ser usado.

Las vidas utiles estimadas para el perfodo actual ¥ comparativo son las siguientes:

Yida 1itil en afios
(hasta)
n Bdificios 20
=  Maguinarias 1D
= Muebles y equipos de oficina 10
»  Vehlculos 5
= Equipos de computacién 3

Los métodos de depreciacidn, vidas Gtiles ¥ valores residuales son revisados en cada
@jercicio ¥ se ajustan si es necesario.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES (continuacién)

Capital social: Las participaciones ordinarias (Unica clase de participaciones emitidas
por la Compaiifa] son clasificadas comoe patrimonio; los costos incrementales
atribuibles directamente a la emisién de participaciones ordinarias, de haberlos, son
reconacidas como una deduccidn del patrimonio, petos de cualquier efecto bributario.
Reconocimi ipgresos: los ingreses ordinarios son reconocides al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y representan les importes a
cobrar por los bienes vendides, netos de descuentos, devoluciones v de impuestos, Los
ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso puede medirse con fabilidad y es
probable que la Compafiia vaya a recibir un beneficieo econdmico futuro.

Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen cuando la Comparifa ha
traspasado de manera significativa los riesgos, beneficios v el importe de los ingresos
pueden valorarse con fiabilidad.

Los ingresos por la venta de bienes se veconocen cuando la Compaiifa ha traspasado de
manera significativa los riesgos y beneficios derivados de la propiedad v el contral de los
bienes; ¥ el importe de los ingresos de la operacién y los costos puedan valorarse con
fiabilidad.

Reconocimiento de gastos: los gastos son reconocidos en el estado de resultades
aplicando el método del devengo, es decir cuando se produce la corriente real de bienes
¥ servicios que los mismos representan, con independencia del memento en que se
produzca Ia corriente monetaria derivada de eilos,

Costos financieres: Los costos financieros estan compuestos por gastos por intéreses en
préstamos © financiamientos, los costos por prestamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicién, la construcciin o la produccién de un active que califica se
reconocen en resultados usando el método de interés efectivo,

!ITIEHESEQ : | Iﬂ, renta

El gasto por impueste a la renta del afio corresponde a) impuesto a la renta corriente y
diferido, El impuesto asi compuesto es reconocido en el estado de resultadoes integral,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

Impuestg g la renta corriente - se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravadas ¥ se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las nermas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% (23% en el afio 2012) sobre las utilidades gravables, la cual disminuye
diez puntos porcentuales silas ukilidades son reinvertidas por el contribuyente,



16
[MPORTADORA LAVACOR Cia, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

A partir del ejercicio fiscal 2010, estd vigente [a norma tributaria que establece el pago
del “anticipo minimo de impuesto a la renta® cuyo valor es determinado en funcidn de las
cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta
causado es menor que el valor del anticipo minimo, este (ltimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente selicite su devolucién al
Servicio de Rentas Internas.

impuestn 4 la re iferido.-es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos ¥ pasivos repertados para propdésitos financieros
¥ sus correspondientes bases tributarias.

La medicidén del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Campafifa espera, a la fecha del estade de situacion financiera,
recuperar o liquidar e| valor registrado de sus activos y pasivos, '

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversién de las diferencias temporales de acuerdoe a la Ley a la fecha
del estado de situacidn financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto si existe un derecho
legal exipible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, ¥ ‘estan
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y actives por impuestes corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al mismo tempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
a efercicios futuros ¥ diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravablies futuras contra las que puedan ser
utilizados. Los activos por impueste diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Beneficios a los empleados

Beneficios a corte plazo- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
empleados son medidas sobre una base no descontada ¥ son recenocidas como gastos
a medida que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengada por
ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaiila pesee una obligacidn legal o implicita actual de
pagar este monto camo resultade de un servicio entiegado por el empleado en el
pasado ¥ la obligacién puede ser estimada de manera fiable; los pasivos reconocidas
por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Codigo de Trabajo.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continnacién)
Planes de heneficios definidos - jubilacidn patronal.- El Cédigo de Trabajo de la

Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadares de
conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; el gue califica como un
plan de beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

La obligacién de la Compafia relacionada con el plan de jubilacion patronal se
determina calculande el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente; el cdleulo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el métodoe de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compaiifa reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los
planes de beneficios definidos en resultados y todos las gastas relacioiiadas con los
planes de beneficios definidos,

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacion patronal, la porcion
de mejora del beneficio que tiene relacidn con servicios pasados de los empleados serd
reconocida en resultados usande el método de Hnea recta durante el perfodo promedio
remanente para que los empleados tengan devecho a tales beneficios. En la medida
que los empleados tengan derecho a la mejora de log beneficios de forma inmediata, el
gasto serd reconocido Inmediatamente en resultados,

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, [a Compaiifa procederd a reconacer
las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas incluirdn
cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de la obligacién por
beneficios definidos, cualguier ganancia ¢ pérdida actuarial ¥ el costo de servicios
pasados que no hubiera sido previamente reconocido,

Otros benefici s a largo plazo.~ El Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleadar
deberd pagar una indemnnizacién equivalente al 25% de la dltima remuneracién
mensual multiplicada per el nimero de aitos de servicio.

La obligacién de la Compafifa relacionada con el beneficio de indemnizacidn por
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han recibido a cambio
de sus servicios en el perfodo actual y en periodos pasadoes; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente, El cdlculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Cualquier
ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en resultados.
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4,

TIVO Y EQUIVALENTE

Al 31 de diciembre de 2013 ¥y 2012, el efective y equivalentes de efectivo estén
conformados como sigue:

2413 2012
(US délares)
Caja G0 1227
Bancos (a) 59.412 28.399
Total n9.502 39.626

(a) Representa fondos en cuentas de ahorros v corrientes mantenidas en instituciones
financieras, principalmente en: Banco de Loja 5. A, y Banco Internacional €. A

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estdn compuestas como sigue:

2013 2012
[US dolares)
Clientes (a) 453.030 573.045
Provisiém para cuentas incobrables (_17.132) (13.549)
Subtotal 435,598 559.496
Anticipos a empleados 17.359 16.824
Anticipo a proveedores y contratistas 193.318 111.023
Partes relacignadas (nota 18) 165.434 177.135
Otras cuentas por cobrar 1544 1.599
Total A18.553 B66.077

{a) Corresponde a facturas pendientes de cancelacion de hasta 80 dfas, las cuales no
generan interés después de su vencimiento

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicaderes de deterioro;
algunas cuentas por cobiar se encontraren deterigradas ¥ una provision para cuentas
de difleil cobro fue constituida desde afios anteriores. Se considera gue la provision
constituida al momento es suficiente para cubrir el deteriorn de las cuentas por cobrar.

Durante los afies 2013 v 2012, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables,
fue el siguiente:
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5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (continuacion)

Saldo inicial, enero 1
Provision del afio
Salde final, diciembre 31

6. INVENTARIOS

2013 PALE VA
[0S délares)
13.5449 9.220
083 —4329
A7.132 13.549

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los inventarios estdn conformados como sigue:

Neumdaticos

Aceites y lubricantes

Filtros y otros

Mercaderia en trdnsite v otros inventarios

“Tatal

2013 2012
(US dblares)
212266 326.771
156.076 146,523
16.763 37.592
_55.141 _&72
460,246 511,158

La Administracién de la Compafifa considera que los inventarios se realizardn en un plazo
maximo de doce meses, razén por la cual no estima conveniente reconocer provisidén por

desvalorizacion de los inventarios.

7. PROQPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPQS

El detalle de [a propiedad, maquinaria y equipo ¥ su movimiento anual, fue el signiente:

...2013...
Saldos al
Terrenas 365.315
Edificios e instalaciones 204 644
Muebles ¥ equipos de oficina 3.010
Maguinaria 39.019
Equipos de computacidn 3.019
Vehlculos 50.506
Subtotal 665.513
Depreciacion acumulada (_15.033)

Adiciones
(US délares)

411
_35730

36,141
(_25.086)

Saldos al
31-dfc-13

365.315
204.644
3.010
39.019
3.430
_B80.236

701.654
(_40.119)

Total £50.480 11085 661,535
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7. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (continuacion)
L2012 .., :
Saldos al Bajas y Saldaos al
31-dic-11 Adiciones Yentas Transk 31-dic-12
{US ddlares )

Terrenos 250,315 75.000 365.315
Edificios e instalaciones 4! 69702 134,942 204,644
Muebles y equipos de oficina 5.405 { 3.395) 3.010
Maqninaria 2.236 36.783 39.019
Equipos de computacion 3130 615 [ F26] 3.019
Velfculos 40.193 27.374 [ 17.061) _ 50.506
Construcciones en proceso 225.574 20,751 (246,725 ) _ .0
Subtotal 568.253 118442 [17.061) ({ 4121] 665.513
Depreciacidén acumulada (123213 (_10574] 7,393 869 [_15.033)
Total 555932 1074608 @ {_9.668) {_.3252) 530480

Durante el afio 2013 no fue necesario el reconocimiento de pérdida por detericro de las
propiedades, maquinarias ¥ equipos, ¥a que de acuerde con revision efectuada el valor
en libros no excede al valor recuperable,

8. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estan convenidos como sigue:

U de
interas 213 2012
(US ddlares)
Banco de Loja 5.4, 9,76% 23B8.674 341.698
Banco de Guayaquil S.A. {0 5.000
Banco de Machala S.A 11,23% 45.000 0
Banco Internacional S.A 11,23% 20000 0
Coop.de Ahorroy Crédito CADECOL 16,30% 40.000 0
Coop. De Ahorro y Crédito JEP 9,75% 120.000 0
Partes relacionadas (nota 18) 94223 214.628
Taotal 287,897 561,326
Porcidn corriente 258,778 108,074
Porcin no corriente 329119 AGL3.302

El valor razonable de los pasivos financieros corrientes corresponde al costo, neto de
ahonos ¥/0 compensaciones, pues no hubo ningin costo adicional que deba amortizarse
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.
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9, PROVEEDO ALES Y CUE AR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estdn convenidos come sigue:

2013 2012
(US ddlares)
Proveedores nacionales (&) 258.352 363.341
Cheques giradoes ¥ no cobrados 475035 738.031
Partes relacionadas (nota 18) 42.672 0
Otras cuentas por pagar _ 294935 80.027
Total 1070994 1186399

(a) Al 31 de diciembre de 2013 corresponde principalmente a: Petroecuador E, P, Cepsa
5.4, Tedasa s. A

10. BENEFICIOS DE EMPLEADOQS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, el pasivo por beneficios de empleados a corto
plazo, se presentan como signe:

2013 2017
[US dilares)
Participacion empleados 12,951 27464
Beneficios sociales 2.443 2528
Sueldos por pagar 5,621 25.072
Total 23015 55.094

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2013 y 2012, fue

como sigue:
2013 2012
(US ddlares)
Saldo inicial, enero 1 2.528 3.452
Provisiones 20.954 18111
Papgos (21.039) (19.035)

Salda final, dicternbre 31 2.443 2028
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- 11. BENEFICIOS DE EMPLEADQS NO CORRIENTE

La provisién para jubilacion patronal ¥ desahucio de los ejercicios 2013 y 2012, fueron
registradas en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente
calificado, de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado;
considerando una tasa de descuento del 4% anual, los cilculos individuales se realizaron
utilizando la informacién demogrifica de 19 personas, la tasa de incremento de sueldo
es del 2.4%,.El movimiento de estas cuentas, durante los afios 2013 y 2012 fue como

sigue:
Jubilacién
pational Desahucio Total
(US dblares)
Saldos al 1 de enero de 2012 2.073 11.2846 13.259
Provisidn 751 3.331 4082
Saldos al 31 de diciembre de 2012 2.824 14.617 17.441
Provisidn 1.532 4,436 5,968
Saldos al 31 de diciembre de 2013 4,356 18,053 23.409
12, CAPITAL S0OCIAL ¥ RESERVAS
Capigyl social

Al 31 de diciembre de 2013y 2012, el capital social suscrito y pagado de La Compafifa es
de US§ 85.000, conformado por participaciones ordinarias ¥ nominativas de US$ 1,00
cada una.

Reserva jegal

La Ley de Compafilas establece que un valor no menor al 546 de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital social
suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los socies, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

13. YVENTAS

Las ventas netas por operaciones continuas durante los afios 2013 y 2012, fueron
originadas como sigue: '

2013 2012
(US dodlares)
Ventas brutas 4179168 4,500.572
Devolucién y descuentos (_438.726) (_173.683)

Ventas netas 1740442 A4.226.889
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14. COSTO DE VENTAS

La detérminacién del costo de ventas por operaciones continuas durante los afios 2013
y 2012, fue como sigue:

2413 2012
(U5 ddlares)
Inventario inicial 511.158 428.615
(+) Compras 2.996.851 3.664.228
Disponible 3.508.009 4.{92.843
() Inventario final [ 460.246) [_511.158)
Costo de ventas 2.047.763 S281.600
15. GASTOS DE VENTAS
Los gastos de ventas durante los aiios 2013 y 2012, fueron causados como sigue:
2013 2012
(US délares)

Remuneraciones y beneficios sociales 81.991 92.669
{rastos no deducibles 61.284 35.901
Arriendo de vehiculos 47.033 51.992
Repuestos ¥ mantenimiento de vehiculos 32.407 43.750
Combustibles y lubricantes 24.301 22.838
Depreciaciones 14,836 0,331
Publicidad vy propaganda 10.379 6.721
Gastos de viaje 9,193 5.201
Provisiom incobrables 3.583 4,329
Otros gastos menores 26.424 24092
Total 211431 296824

16. GASTOS DE ADMINI

Los gastos de administracion durante los afios 2013 v 2012, fueron causados como sigue;

2013 2012
(US dolares)
Bemuneraciones ¥ beneficios sociales 139164 113.672
Arriendos 60.000 60.000
Gastos de viaje 14.995 15.567
Gastos no deducibles B.514 4419
Seguros pagados 6476 7611
Servicios bisicos 6.075 5.694
Otros gastos menores 45,629 32,811

Total 280,853 239.774
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17. IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia registré la provisidn para el pago del 15% para los empleados e impuesto
ala renta anual porles perfodos que terminaren el 31 de diciembre de 2013 ¥ 2012, de
la siguiente manera:

2013 2012
(US dolares)
Utilidad contable 86.339 183.280
(-} provisiom participacién empleados [15%) ( 12951} [ 27.494)
(-] partidas conciliatorias, netas 69.798 40.738
Base imponible para impuesto a la renta 143.186 196.534
Impuesto a la renta causado _31.501 45.203
Anticipo minimo (formulario 101) _3L.677 24,743
Anticipo pagado 0 5.570
Retenciones del afio 32.0657 35.017
Impuesto a pagar ] ___ 616

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retencicnes sobre el
anticipo minimo puede ser recuperado previa la presentacion del respectivo reclamo o
puede ser compensado previa notificacién al Servicio de Rentas Internas. Una vez cada
tres afios en circunstancias especiales el Director del SRI puede autorizar la develucion
total o parcial del anticipo minime no compensado.

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2013 y 2012, Jos principales saldos y transacciones con partes
relacionadas corresponden y Fueron realizadas en términos generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacién:

2013 2012

Cuentas por cobrar {US ddlares)

Cormach Cia. Ltda. 21.9%6 24.637
St Eduardoe Cordova Machado ) 133.908 143.471
Sra. Ximena Guzoman Garcla 55464 g.594
Onlieyv 5. A, 936 433
Total nota 5) 65434 A771A35

entas por pagar '

José Cardova Cevallos 41.453 4]
Sk Eduardo Cordova Machado 1.218 0

Total (hota 9) 42671 S |
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18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
2013 2012
(US ddlares)
Préstapos de Socios
Ing. José Cérdova Cevallos 68.677 162,460
Sra. Martha Cérdova Machado { 426
Ing. José Cérdova Machado 25.54 51.742
Total (nota 8} 24,223 214678
Transacciones comerciales
Yentas a CORMACH Cla. Ltda, 6.295 596,205
Ventas a Edvardo Cordova Machado 1.392.283 5B3.577
Compras a CORMACH ClA. LTDA. 0 75
Compras a Eduardo Cérdova Machado 26.066 26.985
Arriendos pagados a José Cordova Cevallos 65579 125431
Total 1490223 1332273
Transagciones con personal Gerencigl
Sueldos ¥ beneficios corrientes 60.000 64,100
Honorarios profesionales 0 _ 5230
Total —60.000 ——069.330

19. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES

21,

La Administracién de la Compafila considera que excepto por los contratos de crédito
que amparan las obligaciones financieras indicadas en la nota 8, no existen otros
contratos de importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la
Compafifa al 31 de diciembre de 2013,

Asf mismo la Administracion manifiesta que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias que pudieran oviginar el registre de eventuales pasivos
sipnificativos al 31 de diciembre de 2013,

GESTION DE RIESGO

La Companifa estd expuesta a varios riesgos en relacién a los instrumentos financieros; si
bien no actda en |os mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez,

La Administracion de la Compafifa revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados v en otros cases por no ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuacion:
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21. GESTION DE RIESGO {continuacién)

Riespo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futoros del efectivo
de un instrumento financiero fluctden debido a los cambios en los precios de mercado.
Los precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interds.- la Compaiiia no tiene activos que generen intereses, 10s
ingresos y los flujos de efective operatives son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado. Los principales pasivos financieros a largo
plazo que mantiene la Compaiiia son por préstamos de los Socios los cuales causan
interés con tasa fijas y no tienen fecha de vencimiento.

Riesgo del tipo de cambip - |]a Compaiila no mantiene transacciones mmercfa]es, activos ¥
pasivos en rnoneda diferente al dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (USE), por
lo tanto no estd expussta al riespo de cambio resultante de la exposicion de varias
monedas,

Riesgo de precios.- los precios de los inventarios imporrados se han mantenido estables
durante los ltimos affos ¥ no se espera incrementos significativos durante el préximo
afio, Respecto a los inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la
volatilidad en sus precios durante el dltimo afto debido a los niveles tolerables de
inflacién que mantiene et pafs.

Rigsgo de crédito.- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumente financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financiera.

La Compaififa no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio, tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un
adecuado historial crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes
sobre la base de criterios de calificacién interna. La necesidad de provisiones por
incobrabilidad se evalia periddicamente para los clientes mas importantes,

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se
gestiona de acuerdo a la politica corporativa.

Riesgo de liquidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compaiiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
por inversidn a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compaiifa no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
¢orn fuentes de financiamijento estables.

El fndice de liquidez del 1% [1,02% en el 2011) refleja que existen actives liquidos para
cubrir los pasivos corrientes, Es polftica de la Compafila mantener {ndices de liquidez
adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma opertuna ¥ sin costos
adicionales a los pactados.
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21. GESTION DE RIESGO (continwacién)

22,

Al 31 de diciembre de 2013, el perfil de vencimientos en dlas de los activos ¥ pasivos
financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:

Y . Aetivos Ananciercs oL .

0-3n 31-90 G - 360 =360 Tota]
[US ddlares)

Artivos Anancieros

Efectiva ¥ equivalentes Lo.5g2 59.502
Cuentas y docs. por cobrar i} 409,277 204635 204,638 413553

Total activos financierns 55,502 409277 204638 204638 878055

. . . Pasivos Anancieras . . .

Pasi iero

Obligaciones bancarias &5 000 193779 129119 ER7.897
Présramos

Cuentas  por  pagar,

proveedores _ S 475. 595959 1070994

Total pasivos financieras 1D L5000 H68.813 245078 ADT1582

ENTO ERIO FECH 05 ES FINAN

Entre el 31 de diciembre de 2013 (fecha de cierre de los estados financieros) v el 14 de
marzo de 2014 (fecha de culminacién de la auditor(a), la Administracién considera que
ne existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacidn de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2013 ¢ que requieran ajustes o revelacién,




