IMP ORA CiA. L

NOTAS ALDS ESTADOS FINANCIERDS
PORLOS AROS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011,

1. INFORMACION GENERAL |
[MPORTADORA LAVACOR CIA; LTDA: (La Campaitia) fue constituida el 15 de ochubre de

2008 en la ciudad de Loja - Ecuador, Su actividad principal es la impoertacién, exportacidn,
compra, produccién y venta de llantas, lubricantes, combustibles, baterias, filtros, partes ¥
repuestos de todo vehicalo automotor,

El domicilio legal de la Compaiila se encuentra en la ciudad de Loja, avenida Cuxibambz e
tharra.

La Compatifa no mantiene inversiones en asocfadas, operande como una sola unidad de
negocios, Sus participaciones no cotizan en el Mercado de Valores.

Segin las regulaciones vigentes en el Ecuador, el gjercicio econdmico comienza el 1 de
enero y termina el 31 de diciembre. La moneda funcional y de preseatacion de informes
es el dolar de los Estados Unidos de Norteamérica {US$). Las cifras indicadas se
presentan en esa moneda (US$) a menas que se indique lo contrario.

2. R DEP LES P 5 CON

Las principales polifticas contables aplicadas de manera uniforme en la preparacién de
los estados financieros, se detallan a continuacion:

Declaracidn de cumplimiento: los estados financieros han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de informacion Financiera —~ N1IF, adoptadas ¥ aplicadas
por primera vez en =l Ecuador en forma segmentada a partic del afio 2010, de
conformidad con la Resolucidén de Superintendencia de Compafifas No. 08.G.DSG del 20
de noviembre de 2008.

Bases de preparacidn: los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo
histérico de adquisicidn, '

Estimaciones y juicios ¢ontables: la preparacidn de los estados financieros de acuerdo
con las NIIF invelucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la

valuacion de determinados activos y pasivos, y en la determinacion de los resultados, as{
como en larevelacion de activos y pasivos contingentes,

Las estimaciones ¢stdn basadas en la experiencia historica y otras suposiciones que se
han considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Les cambios son
incarporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el
conocimiento mejorado ha sido obtenido o estdn presentes nuevas circunstancias.,

Empyesa en mavcha: los presupuestos ¥ proyecciones de la Compafifa, considerando
razonablemente los posibles cambios en el mercado, muestran gue Importadora Lavacor

Cia, Ltda. serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer
este juicio, la Administracion considera la posicidn financiera de la Compaiifa, las
actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros
y analiza el Impacto de las variables econdmicas ¥ politicas que afectan el entorno local
en las operaciones de la Compaiiia,




RTA VA A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABUES (continnacion)

La Compafifa por lo tante no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

Normas nuevas ¥ modificaciones adoptadas en el periodo actual: las signientes NIIF e
Interpretaciones emitidas han entrado en vigor para periodos que comienzan a partir de
enero de 2012; la Administracién ha concluido gue no son aplicables o perque siendo

aplicables no tienen ninglin efecto significativo sobre los estados financieros de la
Cempaiifa. ’

Nuevas normas e interpretacionss Modificaciones

Exlgha valorar gl impuesto diferido relative a an activo
dependiendo de si la Compafifa espera recuperar el
importe neto en libros del active a través de su use o
venta. La modificacién introduce una exencién al
WIC 12 “limpuesta gabre lag ganancias” wrindpie para la valoracidn de aciivos ¥ pasivos por
impuestas  diferidos  que surgen de inversiones
inmobiliarias  repistradas &  valor  razonable,
consecuentemente la SIC 21 dejard de aplicar a
inversiones inmebiliarias registradas a valor razonable.,

Requiere que la Compaftfa agrupe las partidas
presentadas en el otro resultado integral sobre la base
NIC 1 ‘"Presentacién de estades  de sison potencialimente reclasificables al resultadao del

financieros® gjercicio con posterioridad. Las modificaciones no
contemplan que partidas se presentan en otro resultado
integral.
YAS NIOT modificac 5 gque e Ap en vi osterior eriodo
C ue no han sido adopt icipad : 1as siguientes NIIF, modificaciones

¢ interpretaciones emitidas entrardn en vigor para perfodos que comiencen a partir del 1
de enero de 2013, pero que la Administracién ha concluido que la aplicacién anticipada

no tendrd ningln impacto significativo sobre los estados financieros al 31 de diciembre
de 2012.

Uevas e inter e dificaci

= Elimina el método de corredor

= Racionaliza la presentacién de los cambios en los
activos y pasivos del plan

" Mejora los requisites de divalgacidn, incluyendo

NIC 19 “Retribuciones a los empleados” informacion sobre las caracter(sticas de [os planes

de beneficios definides y los riesgos que las
entidades estdn expuestas a través de la
particlpacién en ellos

(fecha efectiva: 1 de enero da 2013)
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POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2. RESUMEN DE PRINCIPALES PQLITICAS CONTABLES (continuacion)
threvas normas e inkeyprefaciopes Modificaciones

NITF % "Instrumentos financieros”

WIIE 10 "Estados financieros
consolidados”

MIF 11 “Acuerdos conjuntos”

WIIF 12 "Informacién a revelar sobre
participacidn en otras entidades”

NIIF 13 “Medicidn del valor razonalle”

Mantiene gl modelo mixto de valoracidn y establece dos
categorias principales de valoracién de los activgs
financieros: costo amartizado ¥ valor razonable, La base
de clasificacion depende del modele de negocio ¥ las
caracteristicas conkractuales de los fujos de efectivo del
activo financiero. Las normas relativas al deterioro de
los activos financieros y la fobertura recogida en la NIC
30 siguen siendo de aplicacian.

(fecha efectiva: 1 de enera de 2013)

Maodifica a 1a WIC 27; define el principlo de contral y
establece los controles como base para la consolidacion.
Indica cAmao aplicar el principio de control parz
identificar si un inversor controla a tna asociada y par
tante debe consolidarla. Sin embargo los requizitos y la
mecanica de la consolidacidn ¥ la contabilizacion del
interés minoritario ¥ los cambios en el control siguen
sienda los mismos.

{fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Determina dos tipos de acuerdos conjuntos:
aperaciones conjuntas (joint operations), ¥ negocios
conjuntos (joint venturers). Las operaciones conjuntas
surgen si un operador conjunte tiene derecho sobre los
activos y obligaciones relatives al acuerde ¥ en
consecuencia registra sw participacidn en los activos,
pasives, ingresos y gastos. Los negocios conjuntos
surgen cuando el operador conjunto tiene derechos
sobre log actlvos netos del acuerdo y por fanto el
patrimenio nete reconoce su participacion. No permite
la consolidacion propercional en negocios conjuntos.
(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Requiere revelar informacién que permita a los
usuarips de los estados financieros evaluar: a) la
naturaleza de sus participaciones en otras entidades y
los rigsgos asociados con éstos; ¥, b los efectos de esas
participaciones en su situacion financiera, rendimiento
financiero ¥ flujo de efectivo.

ftecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Mejora v reduce la complejidad proporcionando una
definividn  precisa de valor razonable ¥ los
requerimientos de informacidn a presentar. Estos
requerimientos no amplian el uso de la contabilizacidn a
valor razonable pero proporcionan una guia sobre cémo
deberfa aplicarse cuando su uso ya se requiers o
permite por ofras normas.

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)
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IMPORTADORA LAVACOR CiA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {continuacién)
1nas e in 18 Modificaciones

Recoge las disposiciones sobre estados financieros
separados gque quedan después de que lag disposiciones
sobre control de la NIC 27 se incluyan en ta NIIF 10.
ffecha efectivay 1 de enero de 2013)

MIC 27 “Estadas financieros separados”

Incluye los requerimientos para que los hegocioes
conjintos, asf como lag asockadas, se cantabilicen por el
métode de participaclén siguiendo la NIIF 11.
{fechaefectiva: 1 de enero de 2013)

NIC 28 “Asociadas ¥ negocios conjuntes”

I lera; de acuerdo con la
Resclucién No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiilas el 20 de
noviembre de 2008, las compafifas pertenecientes al tercer grupo de adopcién, deben
preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el afio 2012, por lo cual los
estados financieros de Importadora Lavacor Cfa. Ltda. por el afio que terming el 31 de
diciembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera, Hasta el afio 2011 Iz Compafifa emitfa sus
estados financieros segin Normas Ecnatorianas de Contabilidad, por lo cual tas cifras de
los estados financieros del afio 2011 han sido reestructuradas para ser presentadas con
los mismos criterios y principios del afio 2012.

Deterioro de] valor de los activis: al final de cada periodo sobre el que se informa, la
Compaiiia evalia si existe evidencia objetiva de gue un activo financiero se encuentra
deteriorado en su valor, Un activo financiero $e considera deterierado en su valor,
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mdas
acontecimientos que hayan ocurride después del reconacimiento inicial del activo, ¥ ese
evento gue haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del active financiero, que se puede estimar de manera fiable, La evidencia de
un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o
intereses, la probabilidad de que entre en guiebra u otra foi'ma de reorganizacién
financiera, y cuando datos observables indican que exista una disminucién medible en
las Aujos de efectivo futuros estimados, como cambies adversos en el estado de 105 pagos
o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Activqs financieros: la Compafila reconoce activos financieros aguellos no derivados, con
pagos fijos o determinables que no tienen cotizacién bursatil. Los activos financiercs de
la Compafifa incluyen cuentas por cobrar a clientes que estan registradas al costo de la
transaccién, pues al momento de su registro no hubieron costos adicionales que deban
amortizarse a lo largo de su vida esperada. la Compattia registra provision por deterioro
¢ incobrahilidad con cargo a resultados,

Pasivos financieres: estan registrados por el efectivo recibido, neto de abonaos realizados
y se clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se
consideran deudas corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a 12 meses y
como deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho petiodo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR L0OS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen obligaciones financieras, cuentas por
pagar a proveedores y otras que estdn registradas al costo de transacciones neto de

) ahonos realizados, pues ademas del interés normal no tienen ningiin costo adicional que
deban amortizarse aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

Valor razonable de actives ¥ pasives financieros: el valor razonable de cualguier activo o
| pasivo financiero que se negocie en los mercados activos, se determinara por referencia
a los precios cotizados en el mercado. Para los activos y pasivos que no se negocien en un
mercado activo, el valor razonable se determinara utilizando las técnicas de valoracionas
adecuadas o comparaciones de tasas de interéds con el mercado para obligaciones de
similares caracter(sticas.

Efectivo y equivalentes: incluyen efectivo en caja y los depdsitos a la vista mantenidos en
| entidades financieras.

Inventarjos: se valorizan a su costo o su valor neto de realizacién (VNR), el menor de los
dos, el costo se determina por el método del costo promedio ponderado. El valor neto de
realizacion (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menoes
i los gastos de venta y distribucion.

; Propiedades, maquinarias ¥ egquipos: estin presentados por su costo menos

depreciacién acumulada,

La depreciacién de las propiedades, maquinarias y equipos es calculada usando el
: método de Ifnea recta, y se calcula en funcién de la siguiente vida til estimada:

Vida iitil &n afios
(hasta)

|
" »  Maquinaria 10
| »  Muebles y equipos de oficina 10

=  Vehiculos 5

= Equipos de computaciin 3
: Deterioro del valor de los activos no financieros: en cada fecha sobre la que se informa,

se revisan las propiedades, magquinarias ¥ equipos para determinar si existen indicios de
que esos activos han experimentado pérdida por deterioro de valor, Si existen indicios
-ﬁ de un posible deteriora del valor, se estima v compara el impotte recuparable de
' cualquier activo afectado con su imparte en libros. Si el importe recuperable estimado es
[ inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, ¥ se reconoce
una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, se evalda si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario
= con el VNR. 8i una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en
libros al VNR y, se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.
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IMPORTADORA LAVACOR CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2.

EN DE LES P ONTAB {continuacion)

5i una partida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor recuperable, sin superar el
importe que habfa sido determinado si no se hubiera reccnocido ninguna pérdida por
deterioro del valor del active en afios anterigres. Joa reversidn por una pérdida por
deterioro de valor se reconoce en resultados.

Recgnocimiento de jngresos: los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de
la contraprestacidén recibida o por recibirv, ¥ representan los importes a cobrar por los
bienes vendidos, netos de descuentos, develuciones ¥ de impuestos. Los ingresos
ordinarios se reconocen cuande el ingreso puede medirse con fiabilidad y es probable
que la Compaiifa vaya a recibir un beneficio econdmico future.

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la Compaiifa ha traspasado de
manera significativa los riesgos ¥ beneficios derivados de la propiedad y el control de los

bienes y el importe de los ingreses de la operacion ¥ los costos puedan valorarse con
fiabilidad. :

Reconocimiento de gastgs: los gastos son reconocidos en el estado de resultados
aplicando el método del devengado, es decir cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzea la corriente monetaria derivada de ellos.

Impuesto a la renta: el gasto por impuesto a la renta del afio corresponde al impuesto a
la renta corrienie y diferido, El impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integral,
excepto cuanda se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades pravadas ¥ se carga a los vesultados del afio en que se devenga con base e ¢l
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 23% (24% en el aiio 2011) sobre las utilidades gravables, la cual disminuye
diez puntos porcentuales si Jas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, esta vigente la norma tributaria que establece el pago
del “anticipo minimo de impuoesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior, Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta
causado es menor que el valor del anticipe minimo, este dltimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucién al
Servicio de Rentas Internas.

El impuesto a Ja renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos v sus respectivos valores reportados en los estados financieres. El impuesto a la
renta diferido se determina usando las tasas tributarias promulgadas a la fecha de los
estados financieros, y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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IMP TDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS i
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Beneficios a los empleados: la Compafifa provee a los empleados con beneficios a corto
plazo, y post - empleo,

Los beneficios legales a corto plazo incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer
sueldo, décimo cuarto sueldo v el fondo de reserva; éstos se registran como pasivos
corrientes ¥ son medidos al valor sin descontar que la Compaiiia espera pagar por estos
conceptos. '

La Compaiila provee beneficios post - empleo de acuerdo con la legislacion laboral; la
jubilacién patronal a cargo del patrono ¥ el desahucio constituyen planes de beneficios
definidos, la Compafifa asume la obligacidn de entregar un determinado monto de
beneficios en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar la relacién laboral.
No existen otrps planes de beneficios oblipatorios contractuales ¢ voluntarios, sean de
contribuciones definidas o de beneficios definidos,

El Coédigo de Trabajo de la Reptblica del Ecuador establece la obligacidn de parte de los
empleadores de conceder jubilaciom patronal a todes aguellos empleados que lo soliciten
v que hayan cumplido 25 afios en una misma empresa; la Compafifa registra provisiones
para este beneficio en base a estudios actuariales realizados por profesionales
independientes debidamente calificados; la Compaiila asume el riesgo de asegurar la
cancelacién del beneficio con la rentabilidad de sus recurses propios ¥ ng mantiene
ningtin fondo separado para financiar el plan.

Adicionalmente el Cadigo de Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién
laboral termine por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del
trabajador o del empleador, la Compaiflia deberd reconocer al trabajador una
indemnizacién equivalente al 25% de su ultime salario multiplicade por el nimero de
afios de servicio; [a Compafifa registra anualmente este beneficio mediante la
constitucidn de una provision con careo a resultados del ejercicio, el wvalor es
determinado en base a un estudio actuarial practicade por un profesional independiente
debidamente calificado.

Participacion de los empleados en las utilidades: de acuerdo con disposiciones del
Cadigo de Trabajo, la Compaiiia provisiond al cierre del ejercicio econémico 2012 y 2011
el 15% sobre la utilidad anual por concepto de participacién laboral en las utilidades.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el efectivo y equivalentes estdn conformados como

sigue:
2012 2011
(S dblares)
Caja 1.227 1.311
Bancos nacionales (a) 38,399 11.979

Total 29606 13290
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! RTADO V D

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

3. EFECTIVQ Y EQUIVALENTES (continuacion)

{a) Corresponde a recursos mantenidos en cuentas corrientes en Banco de Loja 5. A, ¥
Banco Pichincha C. A.

4. 5 C T

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, estan conformados como sigue:

2012 2011
(US délares)
Clientes ' (2} 573.045 421,780
(-) Provisién incobrables ((13.549)  (L_9.220]
Subtaotal 559.496 412,560
Partes relacionadas (nota 1al 177.135 188.412
Anticipo a emnpleados 16.824 18.823
Anticipo a proveedores 111.023 96,530
Owras cuentas por cobrar 1.599 0
Total 866,077 16332

a} Al 31 de diciembre de 2012 corresponde a cuentas por cobrar a clientes por
facturas por venta, no genevan inferés ¥ su yvencimiento e hasta 90 dias,

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro;
alpuias cuentas por cobrar se encontraron deterioradas y una provisién para cuentas
de dificil cobro fue constituida desde afios anteriores. Se considera que la provision
constituida al momento es suficiente para cubrir el deterioro de Yas cuentas por cobrar,

Durante los afios 2012 v 2011, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables,
fae el siguiente: '

2013 2011,
(U5 délares)
Saldo inicial, enero 1 9.220 4.789
Provisiones ' _ 4329 4431
Saldo final, diciembre 31 13.549 9220

5. INVENTARIOS

Al 31 de diclembre de 2002 ¥ 2011, los inventarios estan conformados como sipue;
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IMP ORA cia. L

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011,

5. INVENTARIQS (continuacién)

2012 2011
(US délares)
Neumiticos J326971 265809
Acejtes y lnbricantes 146.523 117.528
Filtros ¥ otros 37.592 45.198
Mercaderla en transito _ 272 0
Tokal 211158 428615

La Administracidn de la Campafifa constdera que los inventarios se realizarin en wo plazo
maximo de doce meses, razdn por la cual no estima conveniente reconocer provision por
desvalorizacién de los inventarios.

o, PIED AQUI uIp

El detalle de la propiedad, magquinaria y equipos ¥ su movimiento, fue el siguiente;

.o 2012 L L
Saldes a Saldos a
dic-31-11 Adiciones  Yentas Bajas Transf, =31
(U5 délares )
Terrencs 200315 75000 365315
Edificins e instalaciones 0 69702 . 134942 204044
Muebles ¥ equipos de oficina 6405 13.2385) 3.010
Maquinaria 2236 36.783 39.019
Equipgs de computacidn 3.130 A15 [ 728) 3.019
Vehlculos 40,193 27374 [17.061) 50.506
Construcclones en proceso 225974 _ 20.751 . (246.725 ) i]
Subtotal 68253 118442 (17.061) (4.121) 0 665.513
Depreciacion acumulada (143217 (_10.974) 7393  _ R&9 0 { 15.032)
Total 200832 107468 (_4668) ((3.252) _____ 0 650480
.. 2011 .
Saldosa Saldos a
dic-31-10 Adiciones Afustes dig-31-11
{US délares )

Terrenos 200,000 90.315 290.315
Muebles y enseres de oficina 140 6.265 6.405
Maguinaria 2.236 2.236
Equipos de computacidn 1.751 1.379 3.130
Vehiculos 38.6844 1448 - ( 100) 40.193
Construcciones en proceso 1.63.55() 62.024 . 225974
Subtotal 406521 161.432 [ 100) 568.253
Depreciacion acumulada (__2.855) (__9.484) 18 {_12.321)

Total ' 404.066 131.948 (—B82) 5535.937
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POR LAVA LTDA

NOTAS ALQS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

.

PROPIEDADES, MAQUINARIA ¥ EQUIPOS (continuacién)

Durante el affo 2012 no fue necesario el reconocimiento de pérdida por deterioro de la
propiedad, maguinaria ¥ equipes, ya que de acuerdo con revisién efectuada el valor en
libros no excede ai valor recuperable.

PA INAN

Al 31 de diciembre de 2012, estan convenidos como sigue:

2012 2011
(US ddlares)
Banco de Loja S.A 341,699 435178
Banco de Guayaquil 5.4, ~ 5000 24.000
Banco Pichincha C.A. {} 25971
Partes relacionadas (nota 16) 214,628  310.123
Total 261326 795272
Porcidn corvients A0R024 226034
Porcidn largo plazo ' 453307  569.138

El valor razonable de los pasivos financieros corrientes corresponde al costo, neto de
abonos y/o compensaciones, pues no hube ningiin costo adicional que deba amortizarse
utilizando el método de la tasa de interds efectiva.

VEED OMER CUE PA
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, estdn convenidos come sigue:

2012 2011
(US dolares)
Proveedores 368.341 355.426
Cheques girados ¥ na cobrados 738,031 354.215
Qtras cuentas por pagar H0.027 45 866
Total 1.186,399 _755.507

1CIY LEAD RIENT

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el pasivo por beneficio de empleados a corto plazo,
se presentan ¢omo sigue:

2012 20173
(U3 dblares)
Participacidn empleados 27.494 7.371
Sueldos por pagar 25.072 30.632
Beneficios sociales 2528 3.452

Total 55094 41,455
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9. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE (continuacion)
El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2012 y 2011, fue
Coma sigue:
2012 2011
(IS délares)
Saldo inicial, enero 1 3.452 2.365
Provisiones 18.111 25,365
Pagos (19.035) (24.278)
Saldo final, diciembre 31 _ 2528 _ 3452
10. BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE

La provisién para jubilaciém patronal ¥ desahucio de los ejercicios 2012 y 2011, fueron
registradas en base a estudio actuarial calculade por perito independiente debidamente
calificado, de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado,
censiderando una tasa de descuento del 6,50% anual, los cdlculos individuales se
realizaron utilizando la informacién demografica de 15 personas, la tasa de incremento

de sueldo es del 2,40%. El movimiento de estas cuentas, durante [os afios 2012 y 2011
fue como sigue:

Jubilacion
patronal yesahucio Tatal
(US délares)
Saldo inicial al 1 de enero de 2011 0 0 0
Ajustes NIJF 2.073 11.286 13.359
Saldo al 31 de diciembre de 2011 2.073 11286 13.359
Provision 751 _ 3331 _ 4082
Saldo final al 31 de diciembre de 2012 2.824 4617 17441
11. CAPITAL SOCIAL ¥ RESERVAS

Capital socig |

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social suscrito y pagado de la Compafifa es

de US$ B85.000, conformado por aportaciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada
una.

Re egal

La Ley de Compafiias establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital social
suscrito ¥ pagado; esta reserva no puede ser distriboida a los socios, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras ¢ para anmento de capital.
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11. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS (continuacién)
Re umulado i IE
Registra el reconocimiento de los beneficios a empleados no cnﬁ*ientes al final del afio de
transicion.

12, YENTAS Y COSTQ DE VENTAS

Las ventas netas ¥ sa costo de ventas por aperaciones continuas durante los afios 2012
y 2011, fueron originadas y causados como sigue;

... Ventas ., , - ... Costo L
2002 2011 2012 2011
{(US ddlares)
Neumdticos 2503 440 2092255 2354423 1.618.0%4
Aceites y lubricantes 1.326.840 1.115.912 1.025.821 904.632
Filtros y otros 180.283 323554 201441, 249.808
Devolucion y descuentos [ 173.6837 (__184.350} 4] H
Total 4326880  3.348.371 081685 24772034

13. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos durante los afios 2012 y 2011, fueron causados como sigue:

2012 2011
(115 ddlares)
Remuneraciones y beneficios sociales 113.672 118393
Arriendos 60.000 60.000
Gastos de viaje 15.567 2.243
astos no deducities 4419 8.683
Mantenimiento y reparaciones 6.875 7.230
Servicios bisicos 5.694 5771
Suministres de oficina 4,918 4.637
Seguros pagados 7.611 2791
Impuestos ¥ contribuciones 3.873 2.756
Otros gastos menores 17.145 14,675
Total 239.774 47.385

14. GASTOS DE VENTAS

Los gastos'de ventas durante los aflos 2012 y 2011, fueron causados cotno sigue:
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14. GASTOS DE VENTAS {continuacién)

2012 2011
(S délares)
Remuneraciones y beneficios sociales | 92,669 135,570
Arriendo de vehlculos 51.992 41821
Combustibles y Jubricantes 22,838 21.552
Repuestos ¥ mantenimiento de vehiculos 43.750 20.645
Gastos no deducibles 35901 8,135
Depreciaciones 9.331 §.135
astos de viaje 5201 6,767
Publicidad ¥ propaganda . A721 2.943
Frovisién incobrables 4,329 4431
OIT 05 pasios menores 24.092 13.700
Total 296,824 266,699

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La Compaiifa regisird la provision para el pago del 15% para los empleados e impuesto
a la renta anual por los perfodos que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011, de
la siguiente manera:

2012 2011
{115 ddlares)
Utilidad contahle : 183.290 49,137
{-) provisidn participacion empleados (15%} ( 27.494) { 7.371)
(+) partidas conciliatorias, netas - 43.738 17.019
Base imponible para impuesto a la renta 196.534 58.785
Impuesto a la renta causado 45.203 14108
Anticipo minime (formulario 101) 24,743 24,283
Anticipo nagadao 5.570 . 6.100
Retenciones del afip _39.017 23.237
lmpuesto a pagar 616 .0

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de [as retenciones sobre e

anticipo minimo puede ser recuperado previa la presentacion del respectivo reclamo o

puede ser compensado previa notificacién al Servicio de Rentas Internas. Una vez cada

tres afios en circunstancias especiales el Director del SRI puede autorizar la devolucion
. total o parcial del anticipo mfnimo no compensado,




21
IMPORTADORA LAVACOR Cia, L TDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NSACCI PART NADAS

Durante los afios 2012 y 2011, los principales saldos y transactiones con partes
relacionadas corresponden v fueron vealizadas en t&vminos generales, en condiciones

similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacién:

2012 2011
Cuentas por cobrar; (US ddlares)
Cormach Cfa. Ltda. 24,637 111.652
Sr. Eduardo Cordova Machado 143471 52,373
Sra. Ximena Guzman Garcla 8,504 14.431
Onkev S. A. 433 59,963
Total (notad)  _177.135 188,419
Préstamos de Socjos:
[ng. José Cordova Cevallos 162,460 61.441
Sva. Martha Cérdova Machado 426 36146
Inp. José Cérdova Machado 51.742 172715
Sr Eduardo Cérdova Machade 0 36.021
Onkev 5. A 1] 3.800
Tofal {nota 6) 214628 310,123
Transacci comerci :
Ventas a CORMACH Cfa. Ltda. 596,205 BG4 488
Ventas a Eduardo Cordova Machado 5B3.577 308.458
Compras a CORMACH ClA. LTDA. 75 4.931
Compras a Eduardo Cérdova Machado 26.985 29.022
Arriendos pagados a José Cordova Cevallos 125,431 114.040
Total 1.332.273 1.350.989
Transaccignes con per rencial
Sueldos v beneficios corrientes 64.100 108.200
Beneficios a largo plazo 5,230 0
Tokal 69.330 108,200
17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracion de la Compafila considera que excepto porlos contratos de crédito
que amparan las obligaciones financieras indicadas en las notas 7, no existen otros
contratps de impertancia suscritos con terceros que comprometan activos de la

Comparifa al 21 de diciembre de 2012

Asl mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos

significativos al 31 de diciembre de 2012,
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18.

TI0 ES

La Compatidfa estd expuesta a varios riesgos en relacidn 4 los instrumentos financieros; si
bien no actiia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidesz,

La Administracion de la Compafifa revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados ¥ en otros cases por no ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuacin:

Riesgo de mercadg: es el rissgo de gque el valor razonable o los fujos futuros del efectivo
de un instrornento financiero fluctfien debido a los cambios en los precios de mercado.
Los precios de mercado involucran los sipuientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de In tasa de interéds: la Compafila no tene activos que generen intereses, los
ingresos v los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
cambins en las tasas de interés en el mercado. Los principales pasivos financieros que
mantiene la Compafila son por créditos financieros y por préstamos de los Socios los
cualas causan interés con tasas fijas.

Riesgo del tipo de cambie: la Compafifa no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda diferente al délar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$), por
1o tanto no estd expuesta al riesge de cambio resultante de la exposicion de varias
monedas.

Riesgo de precios: los precios de los inventarios importados se han mantenido estables
durante los Qltimos afios ¥ no se espera incrementos significativos durante el proximo
afio, Respéecto a los inventarios adquiridos localmente ne se han viste afectados por la
volatilidad en sus precios durante el dltimo afic debido a los niveles tolerables de
inflacion que mantiene &l pafs.

Riesgo de crédito: es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financiera.

La Compailia no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio, tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productes se realicen a clientes con un
adecuado histovial crediticio; los Wmites de crédito se establecen para todos los clienfes
sobre la base de criterios de calificacién interna. La necesidad de provisiones por
incobrabilidad se evalia periddicamente para los clientes mds importantes,

Respecto al riesgo crediticio de los saidos de bancos e instituciones fnancieras, se
gestiona de acuerdoe a la polftica corporativa.

Riesgo de liquides: es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compafifa no pueda financiar los compremises adquiridos, tanto
por inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compafifa no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables.
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18. GESTION DE RIESGO {continuacion)

19,

El indice de liquidez del 1,02% (1,11% en el 2011) refleja que hay adecuados activos
llquidos para cubrir los pasivos corrientes, Es poiftica de la Compafifa mantener indices
de Yiquidez adecnados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin
costos adicionales a los pactados,

Al 31 de diciembre de 2012, el perfil de vencimientos en dfas de los activos ¥ pasivos
fingncieros sobre labase de pagos contractuales no descontados, es el signiente:

. .« Acthros fimancieros . . .

0-30 31-94 01-360 =360 Total
(US délares) -
Efectiv ¥ equivalentes J39.626 39.620
Cuentas ¥ does. por cobrar 307.805 419, 2340 0 F30.089
Takal activos: financiems 247431 419 934 2340 fy 60605
. . . Pasivos financieros . . .
0-30 31-9{ 9] -360 = 360 Total
{03 dolares)
Obligaciones bancarias 2.208 25.027 po.7Es 238674 341,698
Cras. Do Pagar,
proveedores 3JcBA76 . , . 2o8.876

‘Total pasivos financierns 277.084 25027 09789 238674 210574
AD ON S NI[F POR P RA

En apego a io que establece la Resolucién No, 08.G.DSC010 emitida por la
Superintendencia de Compafifas el 20 de noviembre de 2008; los estados financieros de
Importadora Lavacor Ca. Ltda., por el gjercicio econémico 2012 son los primeres que se
emiten de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NUE),
hasta el afio 2011 la Compatfifa emitfa sus estados financieros segiin Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, por lo cual las cifias de los estados financieros del afio 2011 fueron
reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios del afio 2012,

De acuerdo a la NIHF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacicnales de
Informacion Financiera” para elahorar los estados financieros antes mencionados, la
Compafia aplict todas las excepciones obligatorias ¥ algunas de las exenciones optativas
en la aplicacidn vetroactiva de lag NI, ta) como se demuestra a continuacion:

La Compafifa utilizé el costo, neto de depreciacion, como costo atribuido para sus
propiedades, maquinarias ¥ equipos a la fecha de transicidn a las NIIF, ya que éste es
comparable con su costo depreciable bajo NIIF.

La Compafifa eligié reconacer todas las pérdidas y ganancias acumulativas del plan de
beneficios definidos a la fecha de transicidn; desde la transicion la politica contable es
reconocer [as pérdidas y ganancias actwariales en los resultados del afio corriente.
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19, ADOPCION I (continuacion)

bas conciiiactones presentadas a confinuacidn detallan la cuantificacion del impacto de
la transicion a las NIIF;

(S délares)
Total patrimonio neto segn NEC 105.859
Provision jubilacién patronal y desahucio ( 13.359)
Total patrimonio nevo seghn NIIF - _92.500
20, EVE POST R L0 TA NCT 5

Entre el 31 de diciembre de 2012 {fecha de cierre de los estados financieros) v el 15 de
marze de 2013 {fecha de culminacién de 1a auditoria), la Administracion considera que
no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacidén de leos
estados financieros al 31 de diciembire de 2012 o que reguieran ajustes o revelacion.

oA poR A




