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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Socios de
IMPORTADORA LAVACOR CiA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de IMPORTADORA LAVACOR CIA.
LTDA,, que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diclembire de 2013
y 2012, y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio y de Aujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas y un
resumen de [as polfticas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracidn de la Compafila es responsable por la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros de acuerde con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF. Esfa responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacion y el mantenimiento de contreles internos relevantes para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas sipnificativas, sean éstas causadas por fraude o error;
mediante la seleccion ¥ aplicacién de polfticas contables apropiadas y 1a elaboracion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsahbilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en las auditorfas realizadas, las cuales fueron efectuadas de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, que planifiguemos y realicemos la auditorfa para obtener
certeza razenable de que los estados financieros estin libres de representaciones
errdneas o inexactas de cardacter significative.

Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revefaciones presentadas en los estados financieros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio de] auditor e incluyen la evaluacién
del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error, Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor considera los controles internos de la
Compaiifa relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad
del control interno de la Compaiiia. Una auditor{a también comprende la evaluacién de
que las politicas contables utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones
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contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditorfa gque hemeos cbtenide es suficiente y
apropiada para praoporcionar una base para expresar nuestra opinidn de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinidn, Jos estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacidn financiera
deIMPORTADORA LAVACOR CIA. LTDA,, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el
resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por los
afios que terminaron en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Informe sobre otros reguisitos legales y regnladores
5. De acuerde con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de

obligaciones tributarias del afic fiscal 2013, serd presentado por separado
conjuntamente con los anexos exigidos por el SRL

Bestpoint Cia. Ltdh.

No. 5C - RNAE - 737

Registro CPA. No. 25.666

Loja, 14 de marzo de 2014
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IMPD LA fA. LTDA,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Activos financieros corrienkss:

« Efectivo ¥ equivalenkes

= (Cuentas ¥ documentos por cobrar
Inventarios

[mpuestos ¥ pagos anticipados

Total activos corrientes
ACTIV(OS NO GORRIENTES

Propiedades, maguinarias y equipos
Otros activos

TOTAL ACTIVOS
PAS]
PASIVOS CORRIENTES

Pasivas financieros corrientes

Proveedores comerelales y cuentas por pagar

Beneficies de empleados corriente
Impuestas y retenciones por pagar

Teotal pasivos corrlentes
PASIVOS NO CORRIENTES

Pasivos fnancieros no corrientes
Reueficios de empleados no carriente

TOTAL PASIVOS

PATRIMDNID

Capital social

Aportes para futura capitalizacidn
Reservas

Resultados acumulados adopcién NIIF
Resultados acumuladas

TOTAL PATRIMONIO
T L PASIVOS Y PATRIMONIO

)i

Las notas adjun¥as son parte inteprante de [os estados i nan 1eros

NOTAS

9]

==l

12

12

2013 2012
(US délares)

59.502 39.626
818553 Bo6.077
- 4602446 511.158
36452 48,975
1.376.753 1.466.836
661.535 650.480
4.815 0
2.043.103 2117316
258.778 108.024
1.070.994 1.186.399
21015 55.094
54,983 23962
1.445.770 1.443.479
329119 453,302
23409 _17.447
1.798,298 1914222
85.000 85.000
B27 827
28.563 25563
( 13359) [ 13.359)
146,774 105,063
244805 203094




IMPORTADORA LAVACOR CiA_LTDA,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTAS 2013 2012
{US délares)

ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas netas 13 3.740.442 4,326,889
Costo de ventas 14 (3.047.763) (3.581.685)
Utllidad bruta 692.679 745.204
Gastos operativos: _
Gastos de venta 15 ( 311.431) [ 296.824)
Gastos de administracidn 16 (_280853) (_239774)
Utilidad operativa 100.395 208.606
{rastos financieros. [ 307461 ( 42437)
Otros gastos ( 12131) ( 11.091)
Otros ingresos 28821 28212
Utilldad antes de deducclones 86.339 183.290
Participacitn empleados [ 12851) [ 27.4594)
Impuesto ala renta . 17 [ 31.6%7) ( 45.203)
Utilidad neta por actividades ordinarias 41.711 110,593
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Total otro resultado integral | Q0 g
RESULTAPO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 41.711 110.593
Utilldad basica por participacién .49 1.30

Dra @n;ﬁa@lﬁ“ﬁras

Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados Bpaucieros
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ORA LAVACORCIA. L

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR L.OS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

FECTIVO POR A

o

OPERACION

Efectivo recibide de clientes

Efectivo recibide por otros conceptos

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo pagado a empleados e impuesto a la renta
Efectivo pagado por gastos financieros

Efectlvo neto provisto en actividades de aperacion

IlE EFECTIVO P ADES DE
INVERSION

Compra de propledades maguinaria ¥ equipos
Compra de certificados de aportacion

Efectivo nato utilizado en actividades de inversion

ELUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Obligaciones financieras recibidos - pagados, neto

Efective neto provisto (utlllzado} por actividades
de financlamiento

Variacion neta del efectivo ¥ sus equivalentes
Efective al inlclo del afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

NOTAS

2013 2012
(US ddlares)
3.960.457 4,175.624
28.821 28.212
(37515743 (3.751.021)
{( 72697) ( 31.654)
(__30.746)7 (__42.437)
34,261 378.724

[ 36141)7 [ 118.442)
(_ 4815)~

(_40956)  (_118.442)

26571 7 [ 232.946)

26,5717 [__233.946)

19.676 26.336
39.626 13.290

__ 59502  __ 39626

' )/
rd. Cydthia Ag¥a Eras

Contadora




IMPORTADORA LAVACOR cia. LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
EN ACTIVIDADES DE OPERACION '

POR 1.0S ANOSQUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTAS 2013 2012
(US délares)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 41.711 110,593
Partidas que no representan movimiento de
efecliva
Depreciaciones 7 25.086 / 10.9 ?4j
Provisién para jubilacién patronal ¥ desahucio 11 5.968~" 4.082
Provisién particlpacion empleados 12,951 27.494
Provision impuesto a la renta 31.6877 45.203
Provisidn cuentas incohrables 5 3.583~ 4,329
Subtotal 120 202.675

Cambios en activas y pasivos operativos

Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar 120.015 ¢ (154.074)
clientes

Disminucién (aumento} en inventarios 509127 [ 82.543)
Aumento en impuestos, pagos anticipados y otras ( 64-.55[1]”! { 16304)
cuentas por cobrar

(Disminucion} awmento en  provesdores v
cuentas por pagar

(Disminucidn) aumento en beneficios de
empleados corriente

(115.405)7  430.892

( 19536)7 17.798

Pago impuesto a la renta y participaclén laboral [ 72697 ]/ [ 31.654)
~ Aumento erl iImpuestos y ret, por pagar 14.546 7 11.934

Subtatal [ 86.715) 176.049

EFECTIVO NETO PROVISTD EN ACTIVIDADES

DE OPERACION 34261 378724
QQ%

= e Y .
va Machado Dfa. Cynthia Agila Eras
Gerent Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados filancieros




LAVACDR cia.

NDTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS :
b POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

1. ENTIDAD QU

Importadora Lavacor Cia, Ltda.(la Compafiia) fue constituida el 15 de octubre de 2008 en
| la ciudad de Loja - Ecuador. Su actividad econdmica principal es la importacion,
exportacién, compra, produccién y venta de llantas, lubricantes, combustibles, bater(as,
filtros, partes y repuestos de todo vehicule automotor.

El domicilio legal de la Compafifa se encuentra en la cludad de Loja, avenida Cuxibamba e
| Ibarra,

| La Compafila no mantiene inversiones en asociadas, operando como una sola unidad de
negocios. Sus participaciones no cotizan en el Mercado de Valores.

2. CION DE LOS ES s
Mﬂmmwm: los estados financieros individuales fueron preparados

de acuerde con las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF) en
L cumplimiento de lo establecido en la Resolucién emitida por la Superintendencia de

Compafifas No. 06.Q.IC1,.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial
I No. 348 del 4 de septiembre de 2006.

| Bases de medicion: los estados financieros individuales fueron preparados sobre la
base del costo histdrico.

| Moneda funcional ¥ de presentacidn: La moneda funcional y de presentacion de los

estados financieros es el délar de los Estados Unidos de Morteamérica {US$). Las cifras
: indicadas se presentan en esa moneda (US$) a menos gue se indigue lo contrario.

i Estimaciones y juicios couatabies: la preparacidn de 1os estados financieros de acaerdo

con las NIIF involucra la elaboracidén de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos, y en la determinacién de los resultados, asf
como en la revelacion de activos ¥ pasivos contingentes.

i Las estimaciones estan basadas en la experiencia historica y otras suposiciones que se
han considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son

] incorporados, con el correspondiente efecto en les resultados, una vez que el
conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

Empresa en marcha: los presupuestos ¥ proyecciones, considerando razonablemente
los posibles cambios en el mercado, muesiran que la Compaiia serd capaz de operar
dentrro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio, la Administracién
comsidera la posicién financiera de la Compaiifa, la rentabilidad de las operaciones, el
I acceso a recursos financieros y analiza el impacto de {as variables econdmicas y politicas
' que afectan el entorne local en las operaciones de la Compafiia.

La Compaiifa por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros,




IMPORTADORA LAVACOR CiA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMERE DE 2013 Y 2012

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS (continuacién)
Cl Idos corri ientes: Los saldos de actives y pasivos

presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcidén de sus
vencimientos, es decir, coma corrientes aquellos can vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y como no
corrientes, los de vencimientos superior a diche periodo.

Nueyas normas revisadas, e interpretaciones emitidas pero agn no efectivas: Las

sipuientes N1IF, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas vy revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para
perfodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2013 y no han sido
consideradas en la preparacidn de los estos estados financieros individuales debidoe a
que su aplicacién no tiene ningdn impacto significative sobre los estados financieros al
31 de diciembre de 2013:

Morma Asunto Fechy efectiva

NIE 7 {enmienda) Revelacion, COmpensacion de  activos 1 de enero de 2013
financieros y pasivos financieros

NIIF 10 Estados financieros consalidadas 1 de enerp de 2013

MIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2013
Informacidn a revelar sobre participaciones

MILF 12 en otras entidades 1 de enero de 2013

MIIF 13 . Medicidn del valor razonable 1 de enero de 2013

NIC 19 Beneficios a los empleados 1 de enerp de 2013

NIC 27 _ Estados Ainancieros separados 1 de enere de 2013

NIC 28 Inversiones en asocladas ¥y negocios 1 de eneto de 2013

conjuntos

Las signientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entrardn en vigor para
perlodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2014 y 2015 pero que la
Administracién ha concluide que la aplicacién anticipada de tales normas ne tendrian
ningin impacto significativo por el perflodo de su aplicacidn inicial, esto es en el 20132.

Norma Titulo Fecha efectiva
NIC 32 [enmienda) Eﬂn_lpensacn.’inr de activos financieros ¥ 1 de enero de 2014
pasivos financierns
NIC 36 (modificacidn)] Deterioro del valor de los activas 1 de enera de 2014
NIC 39 (modificacidn) Instrumentos financieros 1 de enerc de 2014
CINIIF Gravimenes 1 de enero de 2014
NUF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2015
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MEP LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las polticas de contabilidad mencionadas a continuacion fueron aplicadas
consistentemente a todos los pericdos presentados en los estados financieros
individuales, a menas que otro criterio sea indicado.

Activios ¥ pasivos financleros

Activos financieros no derivados: La Compafifa reconoce inicialmente los préstamos y
cuentas por cobrar en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se
reconocen Inicialmente en la fecha de negociacién en la que la Compafiia comienza a
ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compafifa da de baja un activo financiere cuando log derechos derivados del activo
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo en una
transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero, Cualguier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaiifa se reconoce
£omo un activo o pasivo separado.

Activos financierns mantenidos hasta el vencimientg; Si la Compafifa fiene la intencién
y capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, éstos se

clasifican como mantenidns hasta el vencimiento. Los activos financieros mantenidos
hasta e! vencimiento son reconocidos inicialmente a su valor razonahle més cualquier
costo de transaccidn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro. Los
activos financieros mantenidos al vencimiento incluyen instrumentos de denda

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen
al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible,
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menaos las pérdidas por deterioro.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los documentos y cuentas por
cobrar comerciales vy otras ceentas y documentos por cobrar.

Deterioro de activos financieros no derivados: Los activos financieros son evaluados en
cada fecha del estado de situacidn financiera para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Un activo financiero estd detericrado si existe evidencia objetiva
de deterioro como consecuencia de uno o mds eventos de pérdida ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negative en los flujos de
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.
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IMPORTADORA LAVACOR CiA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (centinuacion)

La evidencia objetiva de gue un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado en términos que la Compaiifa no considerarfa en otras circunstancias,
indicadores que @l deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen
con incumplimiento o [a desaparicidn de un mercado activo para un instrumento.

La Compaiila considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especlfico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
son evaluadas por deteriore especifico.

Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en [ibros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisién contra los préstamos y partidas por cobrar. El interéds sobre el activo
deteriorado continda reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el
monte de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucidén se revierte contra
resultados,

La Compafifa regisira provisién por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.

Pasivos financieros no derivadoes: La Compafifa reconoce inicialmente los instrumentos

de deuda emitidos en la fecha en gue se originan; todos los otros pasives financieros
son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la que la Compaiifa se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compafiia da de baja
un pasivo financiero cuande sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaiila clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable més
cualquier costo de transaccion directamente atribuible; posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieres se valorizan al costo amortizade usande el método de
interés efectivo.

Los ctros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas v gastos acumulados por pagar.

Deterioro de activos no financieros: El valor en libros de los activos no financieros
de la Compaiifa, son revisados en la fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe algln indicio de deteriore; si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el
valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable.
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[MPORTADORA LAVACOR CIA, LTDA,

. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
l POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES {continuacion)

El importe recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en use ¥ su valor razonable, menocs los gastos de venta. Para determinar &l
( valor en use, se descuentan fos flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente

usando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las valoraciones actuales
: del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo ¥ los riesgos especificos que puede
tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

| - Para propositos de evaluacidn del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupoe mas pequefio que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los gue son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros actives o unidades generadoras de efectivo. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

' Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
' para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,

' el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habrfa sido determinado,
. neto de depreciacidn y amortizacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por

r deteriorc.
Determinacion del valor razonable; Las pollticas contables de la Compafifa requieren

que se determine el valor razonable de los activos ¥ pasivos financieros ¥ no financieros
i para propositos de valoracion y revelacion, conforme los criterios que se detallan a
- continuacion.

Cuentas por cpbrar- Las cuentas ¥ documentos por cobrar comerriales, son medidas al
manto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial, este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial ¥ para propdsitos de revelacidn en cada
fecha de los estados financieros anuales. El valor razenable de los préstamos y oiras
cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efectivo futuros,
descontadoes a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y
documentas por cobrar se aproximan a su valor razenable, dado su vencimiente de

corto plazo; o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas
'| con vencimiento en el largo plazo.

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y
0 documentos por cobrar se aproximan a su valer razenable, dado su vencimiento de
' corto plazo; o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas
: con vencimiento en el lareo plazo.



13
IMPORTADORA LAVACOR CfA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS : :
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacitn)

Dtros pasivos financieros- El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propésitos de revelacién en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital future v los
flujos de interés, descontados a }a tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacidn financiera,

Los montos registrados por los préstamoes y obligaciones financieras se aproximan a su
valor razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las
tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo y equivalentes: inchuyen efectivo en caja, los depdsitos a la vista mantenidos en
entidades financieras, ¥ otras inversiones a corto plazo de gran liguidez con un
vencimiento original de tres meses o menos.

Inventarios: se valorizan a su costo o su valor neto de realizacién {VNR), el menor de los
dos, el costo se determina por el método del costo promedio ponderado. El valor neto de
realizacion [VNR] es el precio de venta estimado en el curso normal del negocin, menos
los pastos de venta y distribucion,

Proviedad - in0s:

Reconocimiento ¥ medicidn,- son valoradas al costo menos depreciacion acumulada ¥

pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedad, maquinaria ¥
equipos al 1 de enero de 2010, fecha de transicién a NIIF, fue determinado por un
perito independiente con base al valor razonable a esa fecha,

Las propiedades, maquinarias ¥ equipos se reconocen como activo si es probable que
se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros ¥ su costo puede ser determinado de
una manera fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicidn de! activo. El costo de activos constrnidos por la propia entidad incluye:

» El costo de los materiales ¥y la mano de obra directa;

*  Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el active sea
apto para trabajar para su uso previsto;

»  Cuando la Compatfifa tiene una obligacién de retirar el activo o rebabilitar el lugar,
una estimacion de los costos de desmantelar ¥ remover las partidas y de restaurar
el lugar donde estén ubicadoes; y

" los costos por préstamos capitalizados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. TABLES {continuacion)

Los programas de computacion adquiridos que estdn integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes de una partida de propiedad, maquinaria y equipos poseen vidas dtiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de ur elemento de propiedad, maquinaria y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y
son reconocidos en resultadoes,

Costos posteriores.- Mejoras ¥ renovaciones mayores que incrementen la vida Gtii del
activo o su capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros para [a Compafifa ¥ su costo puede ser estimado
de manera fiable. Los costos por reparaciones ¥y mantenimientos de rutina en
propiedad, maquinaria y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion,- La depreciacién de los elementos de propiedad, maquinaria y eguipos
se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro
monto gue se sustituye por el costo. La depreciacién de los elementos de propiedad,
maquinaria, muebles y equipos se reconoce en resultados y se calcula par el método de
linea recta con base a las vidas 0tiles estimadas para cada coraponente de Ja propiedad;
los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se deprecian desde la
fecha en la cual estan imstalades y listos para su uso o en el caso de los activos
construidos internamente, desde la fecha en la cual el activo estd completado ¥ en
condiciones de ser usado.

Los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se deprecian desde la
fecha en la cual estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos
construidos internamente, desde la fecha en la coal el activo estd completado y en
condiciones de ser usado.

Las vidas atiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Vida (til en afios

{hasta)
» Edificios 20
*  Maquinarias 10
»  Muebles y equipos de oficina 10
v Vehiculos 5
r  Eguipos de computacién 3

Los métodos de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POL[TICAS CONTABLES (continuacién)

Capital social: Las participaciones ardinarias (Unica clase de participaciones emitidas
por la Compaiifa) son clasificadas como patrimonio; los costos incrementales
atribuibles directamente a la emisién de participaciones ordinarias, de haberlos, son
reconocides como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier-efecto tributario,

Reconocimiento de ingresos: los ingresos ordinarios son reconocidos al walor
razonable de la contraprestacidn recibida o por rvecibir, ¥ representan los importes a
cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones y de impuestos. Los
ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso puede medirse con fiabilidad y es
probahle que la Cornpaiifa vaya a recibir un beneficio econémico future.

Los ingresos por prestacién de servicios se recomocen cuando la Compaiila ha
traspasado de manera significativa los riesgos, beneficios ¥ el imperte de los ingresos
pueden valorarse con fiabilidad.

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la Compania ha traspasado de
manera significativa los riesgos y beneficios derivados de la propiedad y el control de los
bienes:; ¥ el importe de los ingresos de la operacion y los costos puedan valorarse con
fiabilidad.

Reconocimiento de gastgs: los gastos son reconocidos en el estado de resultados

aplicando el método del devengo, es decir cuando se produce la corriente real de bienes
¥ servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria derivada de ellos.

Costos financieros: Los costos [inancieros estdn compuestos por gastos por intereses en
préstamos o financiamientos, los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicidn, la construccién o la produccion de un activo que califica se
recongren en resultados usandg el método de interés efectivo.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afie corresponde al impuesto a la renta corriente y
diferido. El impuesto asl compuesto es reconocido en el estado de resultades integral,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto tambign se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente.- se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravadas y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% (23% en el afic 2012) sobre las utilidades gravables, la cual disminuye
diez puntos porcentuales silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {continuacién)

A partir del efercicio fiscal 2010, esti vigente la norma tributaria que establece el pago
del "anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuandao el impuesto a la renta
causado es menor que el valor del anticipo minimo, este dltimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite su devolucién al
Servicio de Rentas Internas.

Impuesto a la renta diferido.-es reconocide sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos financieros
¥ sus correspondientes bases tributarias.

La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compaiifa espera, a la fecha del estado de situacion financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos. '

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha
del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferide son compensados ¥ consecuentemente se
presentan en el estado de situacidn financiera por su importe neto si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y ‘estan
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos ¥ activos por impuestos corrienkes en forma neta, o sus
activos y pasivos por impuesto a la renta serén realizados al mismo tiempo,

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias pravables futuras contra las que puedan ser
utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacién financiera ¥ son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados serdn realizados.

Beneficios a los empleados
Beneficios a corto plazo- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los

empleados son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos
a medida que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por
ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado ¥ la obligacion puede ser estimada de manera fiable; los pasivos reconocidas
por este conceplo corresponden a aquellas establecidas en el Cédigo de Trabajo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR L0OS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES [continuacidn)

Planes de beneficios definides - jubilacién patronal.- El Cddigo de Trabajo de la
Repdblica del Ecuador establece la obligacidn por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiifa; el que califica como un
plan de benelicios definidos sin asignacidn de fondos separados.

La obligacién de la Compafiia relacionada con el plan de jubilacién patronal se
determina calculando el monto del beneficio future que los empleados han ganado a
cambio de sus servicics en el perfodo actual v en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente; el céloulo es realizado anualmente por
un actuario calificado usandoe el método de costeo de crédito unitario preyectado.

La Compafiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los
planes de beneficios definidos en resultados y todos los pastos relacionados con los
planes de beneficios definidos.

Cuando tengan lugar mejoras 4 los beneficios del plan de jubilacién patronal, la porcién
de mejora del beneficio que tiene relacidn con servicies pasados de los empleados serd
reconocida en resultados usando el método de linea recta durante el perfodo promedio
remanente para que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida
que los empleados tengan derecho a la mejora de los beneficios de forma inmediata, el
gasto serd reconocide inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compafila procedera a reconocer
las ganancias o pérdidas dervivadas de los mismos. Estas panancias o pérdidas incluirdn
cualquier cambio que pudiera resultar en el valar presente de la obligacién per
beneficios definidos, cualquier ganancia o pérdida actuarial ¥ el costo de servicios
pasados que no hubiera sido previamente reconocido,

Otros beneficios a empleados a largo plazo.- Bl Codigo de Trabajo de la Rephblica del

Ecuador establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador
deberd pagar una indemnizacidn equivalente al 25% de la Gltima remuneracién
mensual multiplicada por el niimero de afios de servicio.

La obligacidn de la Compafiia relacionada con el beneficio de indemnizacién por
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han recibido a cambio
de sus servicios en el perfodo actual y en perfodos pasados; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El cAlculoe es realizade annalmente por un actuario
calificado usando el método de costec de crédito unitario proyectado, Cualguier
ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediate en resultados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR LOS5 ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diclembre de 2013 ¥ 2012, el efective ¥ equivalentes de efectivo estan
conformados comoe sigue:

2013 2012
(S dblares)
Caja 90 1.227
Bancos (a) 59,412 38,399
Total 59.502 39.626

{2} Representa fondos en cuentas de ahorros y corrientes mantenidas en instituciones
financieras, principalmentes en: Banco de Loja 5. A, ¥ Banco Internacional C. A

5. LCUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estan compuestas como sigue:

2013 2012
(US délares)
Clientes (a) 453.030 573.045
Provisidn para cuentas incobrables (_17.132) ((13.549}
Subtotal 435.898 559.496
Anticipos a empleardaos 17,359 16,824
Anticipo a proveedores v contratistas 198.318 111.023
Partes relacionadas (nota 18) 165.434 177.135
Crtras cuentas por cobirar 1.544 1.559
Total BIBSS3 £66.077

(a) Corresponde a facturas pendientes de cancetacidon de hasta 90 dias, [as coales no
generan interes después de su vencimiento

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de detericro;
algunas cuentas por cobrar se encontraron deterioradas ¥ una provisién para cuentas
de dificil cobro fue constituida desde afios anteriores. Se considera que la provisién
constituida al momento es suficiente para cubrir el deterioro de las cuentas por cobrar,

Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de la provision para cuentas incobrables,
fue el siguiente:
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5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, (continuacidn)

Saldo inicial, enerc 1
Pyovision del afo
Saldo final, diciembre 31

6. INVENTARIOS

2013 PAVEW
(US dolares)
13.545 9.220
_3.583 _ 4329
17132 13.549

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los inventarios estdn conformados como sigle:

Neumaticos

Aceites y lubricantes

Filtros ¥ otros

Mercaderfa en transito y otros inventarios

"Total

2013 2012
[US dolares)
212,266 326.771
156076 146.523
36,763 37.592
55.141 272
460746 511158

La Administracién de la Compafifa considera que [os inventarios se realizardn en un plazo
maximo de doce meses, razdn por Iz cual no estima conveniente reconocer provision por

desvalorizacion de los inventarios,

7. IED MA RIAS 1IPO

El detalle de la propiedad, maguinaria y equipo y su movimiento anual, fue el siguiente:

2003,
Saldos al
Terrenos 365.315
Edificios e instalaciones 204.644
Muebles y equipos de oficina 3.010
haguinaria 39.019
Eguipos de computacidn 3.019
Vehiculos _50.506
Subtotal 665,513
Depreciacidn acumulada (15.032)

Adicipnes

(US délares )

411
_35.730

36.141

((25.086 ]

Saldos al

365.315
204.644
3.010
349.019
3.430
86.236

TOL654
(_40.119)

Total £50.480 11055 661535
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7. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS {continuacion)
.1 b :
Saldos al Bajasy Saldos al
1-dic-11 Adiciones Yentas Transf 31-dic-12
(U5 dolares )

Terrenos 290,315 75.000 365315
Edificios e instataciones 4] 69702 1349472 204,644
Muebles v equipos de oficina 6.405 { 3.385] 3010
Maquinaria 2.236 26783 30019
Equipos de computacidn 3.130 615 { 726) 1.019
Vehlcuios 40.193 Z7.374 (17.061] _ 50.504
Construcclones en procesa 225574 20.751 (246.725) i
Subtotal 568.253 118.442 {17.061] { 4.121) 665.513
Depreciacidn acumulada 123217 [L10974) 7.243 869 (_15.033)]
Total 555,332 107.468 {(9.668) (__3252) 650,480

Durante el afio 2013 no fue necesario el reconocimiento de pérdida por deterioro de las
propiedades, maquinarias ¥ equinos, ¥a gue de acuerdo con revisién efectuada el valor
en libros no excede al valor recuperable.

8. PEASIVOS FINANCIERQS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estin convenidos como sigue:

Banco de Loja S.A

Banco de Guayaquil 5.A.

Banco de Machala 5.A

Banco Internacional S.A

Coop.de Ahorro y Crédito CADECOL
Coop. De Ahorro y Crédito J[EP
Partes relacionadas

Total
Poreitn corriente

Porcidn no corrienta

% de
interés

9,76%

11,23%
11,23%
16,30%

9,75%

(nota 18]

2013
(s

238,674
0
45.000
50,000
40.000
120.000
G4223

5B7.897
L8778
829119

2012

ddlares)

341.0%8
2,004

2

1119,

El valor razonable de los pasivos financieros corrientes corresponde al costo, neto de
ahonos y/o compensaciones, pues no hubo ningtn costo adicional que deba amortizarse
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

9. PROVEEDORES COMERCIALES Y CUENTAS POQR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estin convenidos como sigue:

2003 2012
(15 délares)
Proveedores nacionales {a) 258.352 368.341
Cheques girados ¥ no cobrados 475,035 738.031
Partes relacionadas {(nota 18) 42.672 0
Otras cuentas por pagar 294,235 __ B0.027
Total A070994 1186399

(a} Al 31 de diciembre de 2013 corresponde principalmente a: Petroecuador E. P, Cepsa
5.A., Tedasa 5. A.

10. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el pasivo por beneficios de empleados a corto
plazo, se presentan como sigue:

2013 2012
(US ddlares)
Participacién empleados 12.851 27,494
Beneficios sociales 2.443 2.528
Sueldos por pagar 2621 25,072
Total 21015 20,094

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2013 'y 2012, fue

como sigue:
2013 2012
{(US dblares)
Saldo inicial, enero 1 2.528 3.452
Provisiones 20.954 18.111
Pagos (21.039) (19.035)

Saldo final, diciembre 31 _ 2443 _ 2528
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11. BENEFICIOS DE EMPLEADDS NO CORRIENTE

12,

13.

La provisién para jubilacién patronal y desahucio de los ejercicios 2013 y 2012, fuercn
registradas en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente
calificade, de acuerde al método actuarial de costeo de crédito wnitario proyectado;
considerando una tasa de descuento del 4% anual, los cdlculos individuales se realizaren
utilizando la informacién demogrifica de 19 personas, la tasa de incremento de sueldo
es del 2,4%.E] movimiento de estas cuentas, durante los afos 2013 y 2012 fue como
sipue:

Jubilacién
patronal Desahucio Total
(US dblares)

Saldos al 1 de enerc de 2012 2.073 11.286 13.359
Provisian 781 3.331 4,082
Saldos al 31 de diciernbre de 2012 2.824 14617 17.441
Provision _1.532 4,436 _ 5968
Saldos al 31 de diciembre de 2013 4356 19.053 s 409

CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Capital social

Al 31 de diciembre de 2013y 2012, el capital social suscrito v pagadoe de La Compaiila es
de 1J5% 85.000, conformade por participaciones ordinarfas y nominativas de US3 1,00
cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafilas establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por [o menos el 20% del capital social
suscrite ¥ pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

YENTAS

Las ventas netas por operaciones continuas durante los afios 2013 y 2012, fueron
originadas como sigue: '

2013 2012
(115 délares)
Ventas brutas 4,179,168 4.500.572
Devolucion y descuentos (_438.726) (173683}

Ventas netas 2.740.442 A4.326.889
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14. COSTO DE VENTAS

La detérminacién del costo de ventas por operaciones continuas durante los ailos 2013
y 2012, fue como sigue;

2013 2012
[0S ddélares)
Inventario inicial 511.158 428.615
{+) Compras 2996851 S.064.228
Disponible 3.508.000 4.092.843
(-] Inventario final (_460.246) (011158 )
Costo de ventas 2.047.763 2.581.685

15. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas durante los afios 2013 y 2012, fueron causados como sigue:

2013 2012
(US dolares)
Remuneraciones v heneficios sociales 81991 92.66%
Gastos no deducibles 61.284 35.901
Arriendo de vehiculos 47.033 51.992
Repuestos y mantenimiento de vehiculos 32.407 43.750
Cornbustibles y lubricantes 24,301 22.838
Depreciaciones 14.8336 69,331
Publicidad v propaganda 10.379 6,721
(Gastos de viaje 9.193 5.201
Provisién incebrables 3.583 4,329
QLros gastos menores 26,424 24.092
Total 211,431 296.824
16. GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administracién durante los afios 2013 y 2012, fueron causados como sigue:
2013 2012
(IS dolares)
Remuneraciones y beneficios sociales 135.164 113.672
Arriendos 60,000 60.000
(sastos de viaje 14995 15.567
Gastos no deducibles 8.514 4.419
Sepures pagados 6.476 7611
Servicios bdsicos 6.075 5.694
Otros gastos menores 45.629 32.811

Total ZB0B53 239774
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17. IMPUESTO A LA RENTA

La Carnpaiifa registrd la provision para el pago del 15% para los empleados e impuesto
a la renta anual por los perfodos que terminaron el 31 de diclembre de 2013 y 2012, de
la siguiente manera:

2013 2012
(US délares)
Utilidad contable 86.339 183.290
(-) provisidn participacién empieados (15%) { 12.951) [ 27.494)
(-) partidas conciliatorias, netas 69.748 40.738
Base imponible para impuesto a [a renta 143.186 196.534
Impuesto a la renta causado 31.501 45.203
Anticipo minime (formulario 101) 31,677 24.743
Anticipo pagado { 5.570
Retenciones del afio 32057 39.017
Impuesto a pagar { 616

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el
anticipo minimo puede ser recuperado previa la presentacidn del respectivo reclamo o
puede ser compensado previa notificacién al Servicic de Rentas Internas. Una vez cada
tres aflos en circunstancias especiales el Director del SRl puede auterizar la devolucion
total o parcial del anticipo minimo no compensadao,

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2013 y 2012, los principales saldos y transacciones con partes
refacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceros, ¥ se detallan a continuacidn;

2013 2012

Cuentas por cobrar [US délares)

Cormach Cia, Ltda, 21.994 24.637
St Eduardo Cordova Machado . 133.908 143.471
Sra. Ximena Guzman Garcia 8.594 8.594
Onleev S, A 936 433
Total (nota &) 165,434 A77135

S pOT pagar

José Cardova Cevallos 41.453 0
512 Eduardo Cardova Machado 1.218 0

Total (nota ) ~Ad.671 — 0
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18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
2013 2012
(US délares)
Préstamos de Socics
Ing. José Cérdova Cevallos 68.677 162.460
Sra. Martha Cérdova Machado Q 426
Ing. José Cérdova Machado 25.546 51.742
Total (nota 8) 94,223 214.628
Transacciones comerciales
Ventas a CORMACH Cla. Ltda. 6.295 596.205
Ventas a Eduardo Cérdova Machado 1,392,283 583.577
Compras a CORMACH C{A. LTDA, 0 75
Compras a Eduardo Cérdova Machado 26.066 26,985
Arriendos pagados a josé Cordova Cevallos 65,579 125.431
Total AL490.223 1332273
Transacciones con per rencial
Sueldos y beneficios corrientes 60.000 64.100
Honorarios profesionales 0 5.230
Total __60000 __69.330
19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracion de la Compatfifa considera que excepto por les contratos de crédito
que amparan las oblipaciones financieras indicadas en la nota 8§, no existen otros
contratos de importancia suscritos con terceros que comprometan activos de Ja
Compafifa al 31 de diclembre de 2013,

As[ mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos
significativos al 31 de diciembre de 2013,

21. GESTION DE RIESGO

La Compafila esta expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si
bien 1o actiia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracion de la Compafila revela que los riesgos anteriormente citados san
bajos por estar debidamente controlados ¥ en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuacion:
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21, GESTION DE RIESGOQ (continuacién)

Riesgo de mercadg.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumento financiere fluctden debido a los cambios en los precios de mercada.
Los precios de mercado involucran los sipuientes tres tipos de riesgo:

Riesge de ln tasa de interés.- Ia Compafiia no tiene activos que generen intereses, los
ingresos ¥ los flujos de efective operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado, Los principales pasivos financieros a largo
plazo que mantiene la Compaififa son por préstamos de los Socios los cuales causan
interés con tasa fijas ¥ no tienen fecha de vencimiento.

Riesgo del tipe de cambio - la Compafifa no mantiene transacciones comerciales, activos ¥
pasivos en moneda diferente al délar de los Estados Unidos de Norteamérica (US3), por
lo tanto no estd expuesta al riespe de cambio resultante de la exposicidn de varias
monedas.

Riesgo de precios.- los precios de los inventarios importados se han mantenide estables
durante los ultimos afios y no se espera incrementos significativos durante el préximo
afo. Respecto a los inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la
volatilidad en sus precios durante el Adltimo afio debido a los niveles tolerables de
inflacion que mantiene el pafs.

Riesgo de crédito.- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financiera.

La Compafila no tiene conceniracién significativa de riesgo crediticio, tiene pollticas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un
adecuado historial crediticio; los Iimites de crédito se establecen para todos los clientes
sobre la base de criterios de calificacion interna. La necesidad de provisicnes por
incobrabilidad se evaliia periddicamente para los clientes mas importantes,

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se
gestiona de acuerdo a la politica corporativa.

jespo de liguidez - es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercades de
capitales hagan que la Compaiifa no pueda financiar los compromisos adguirides, tantoe
por inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compafila no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables,

El indice de liguidez del 1% {1,02% en el 2011) refleja que existen actives lfquidos para
cubrir los pasivos corrientes. Es polltica de la Compafila mantener fndices de liquidez
adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin costos
adicionales a los pactados.




I TAD vaC LTD

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

27

21. GESTION DE RIESGO (continuacion)

Al 31 de diciemnbre de 2013, el perlil de vencimientos en dfas de los activos y pasivos

financieros sobre la base de pagos contractuales no descomtados, es el signiente:

g-30
cLi cler
Efectivo y equivalentes 59502
Cuentas y docs, por cobrar __ 0
Total activas fnancieros 59,502
Pasivos financieros
Obligaciones bancarias
Préstamuas
Cuendas poT jragsn
proveedores E—
Total pasivos financieros {
22, EV S PO ORES CHA

. . . Activos fingncieros . . .

31-490 o1 - 360
{US ddlares)

409277 204,658

229,119

295.954

409,277 204638
. . . FPasivos financieros . . .
6h.n 193 778
, 475,
55,000 68813

S EST FINAN

59.502
H18.553

SH7.4897

1.070.994
L.071.5682

Entre el 31 de diciembre de 2013 (fecha de cierre de los estados financieros) v el 14 de
marzo de 2014 (fecha de culminacién de la auditor(a), la Administracién considera que
no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacién de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2013 o que requieran ajustes o reveiacion.




