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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los sefores Socios y Junta Directiva de:
DIREL MATERIALES DE CONSTRUCCION ClA. LTDA

Dictamen sobre los estados financieros:

1

He suditado los estados financieros que se acompafian os Direl Materiales de Construccidn
Cia. Ltda,, los cusles incluyen al Estado de Sitluacion Financiera & 31 de diciembre de 2015 e
Estado de Resultado Integral, ol estado de Cambios en of Petnmonio y ol Estado de Fiujos de
Efectivo por of afo ierminado a esa fecha, asi como ol resumen de politicas de contabilidad
signficativas y oiris NOtas explicatrvas

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros:

2

3

S

La Administracitn as responsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos estados
financiercs de conformidad con las Normas Internacionales de informacion Financiers - NITF

Mi responsabiidad os axpresar una opinidn acerca de esios estados financeros con base an mi
mavoria Realice esta sudiioria de conformidad con las Normas intemaconaies de Auditons -
MIA Esas normas feguisrsn gue cumpla con requistos éticos y que planifigue y realice in
suddoria pars oblener segunidad mzonable acerca do & los estados financiercs ostan libres de
reprosantacionss srronaas de mportancis relstiva

En mi opinion, los estados finencieros anles mencicnados prasantan mzonablementa an todos
lod aspeclos significalivos, la siluacion finenciers de Direl Materales de Conatruccidn Cla
Lida ai 31 de diciambre de 2015, los resullados de sus operaciones, la evoluciin del patnmonio
y &l fuo de efectivo por e aflo lerminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Intemacionales
de informac:in Financiers - NIF



informe sobre otros requisitos legales y reguiatorios:
6 Ruelscionado con el aspecto tributano y de acuerdo con s Resolucidn # NAC-DGERCGC 18-

0000328 publicado en el Registro Oficial No 680 del 24 de diciembre del 2015 El informa sobre
el cumplimiento de Obligaciones Tributaras serd presentado por separado conjuntaments con
Diirml

presentados en los astados ﬁmmrmmmm“
modificacionss como resultado de ia conciliackdn ributaria A 18 fecha ded presents informe, Ia
Compafiia tiene ablerio @ una posible comprobacion fiscal 6l sjercicio cerrado del 2015 En

ing. Com. CPA. Roberto Rulz Mazzini
No. SC-RNAE-2 -654

Guayaquil, Abril 19 dai 2018

Guaysquil: Garcia Avilés 408 y Luque PBX: (553)-4-5000226



1 de diciembre
[ ACTIVO | MNota 016 | 2014
Activo Corriente;
Efectivo y equivalents del efectivo 5 2688511 22181302
Activos Financercs mantenidos hasts e vemio 829155 8,000.00
Cusntas y documantos por cobirar 8 1.202.179.15 1,180,841.15
Invantanos T 40859634 53187824
Servicios y otros pagos anlicipados ] 25313835  181,420.71
Activos por impuestos cormentes ] B2.124.70 81.876.92
1.902,015.24 2,215.939.04
Activo No Corriente;
Propiedad, planta y equipo, neto 10 44365753  4B3.438.71
Active imangible 1 JaTa2219 2702219
Otros Activos no Cormentes 7,100.62 710062
477,780.34  B17,562.52
Tatal Activo 245079658 1723,501.56
[ PASIVO Y PATRIMONIO ==
Pasive Comiente:
Cuantas y documentos por pagar 12 74024065 483277 37
Obligacionas con Instituciones Financisras 12 2032585  108,2681.14
Otras Obligacionas Comienies 14 TTBE125 20883645
Cuentss por pagar dversas/relacionadas 26,088 72 -
Anticipo de chentas 16 2371820 12652180
Otros pasivos comientes 44 51688 21,234 68
932,70265  958,161.83
Pasive No Corriente:
Obligaciones con Instiluciones Finandcieras 13 780268610 1,010,508.26
790,266.10 1,010,508.26
Patrimonio: 18
Capital Suscrio o Asgnado 10080000 10080000
Aporte Futuras Capializacionss 3T 5E283 347 58283
Resesrva Legal 1,852 92 1,852.82
Resultados Acurmdados 3478772 24862416
Ganancia neta del periodo -28,006.84 88,163.56
TIBB2683  TH4 BI2AT
Total Pasivo y Patrimonio A4SRJS558 273050156

Ver politicas de contabilidad y notas en los estados financieros



DIREL MATERIALES DE CONSTRUCCION CIA. LTDA
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

ENUSS

B I 31 de diciembre
| INGRESOS DE ACTIVIDADESORDINARIAS | Nota | 2018 | 2014 |
Veria de bienes y Sericos 570388638 5983 16465
Otros Ingresos de actividades ordnanas B 1 13111741

5711,520.71  6,114,302.07
COSTO DE VENTAS 4,969578.74  -5.298.516.28

GANANCIA BRUTA Td1,941.97 B16,705.78

| GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS |

Gastos de Administracidn y Ventas 57014127 -570,354. 94
Gastos Financieros 153,201 81 -105,811.37
-T23,343.08  -476,266.31
Ganancia antes de Participacidn de
Trabajadores e Impuesto a la Renta 18,504.80 139,519.48
Partrcipacion Trebajadores % 27888 -20,927 92
Ganancia antes de Impuesto a la Renta 15,809,068 118,601.56
impuesto a la Renta 17 4381570 -50 478 00
Ganancia (Pérdida) neta del periodo -28,006.84 68,163.58

immﬂmﬁﬁm 1
|INTEGRAL |

Total del Resultado Integral 28,006.64 68,162.56

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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DIREL MATERIALES DE CONSTRUCCION CA LTDA,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

20 | 200

¥ | Nota
| Flgos de efectivo procedentes de (utilizados en) actvidades de
| SpEracion

Cotros procedented 08 ventas de Denes y sernoios
Pagos 8 proveedores o hisnas y servicion

Diras snirades (salides) de efectve

Fluja de atective nelo procedents de (utilizado en)

[’W’%A‘m-ﬂm-

Adguesecyrs [vents] OF propsedaces. plans y sepos
CAras eriradas (aakdes) o efectvo

Flujo de sfective nete (ulilizado en) sctividades

de imversitn

" Flujo de efectivo procedente de (utilizado en) actividades de l
financiacion

Dividendos Pagados

Fnanciammnic de Prestamos

Pago de présiamos

Flupt o8 sfeclive Aetn procstentis 08 sctividaden

de financiscidn

Incrememo [drminucion) neto de efectivo y squivaientes
al vlective antes del sfocto de los cambios

Efactivo y squivalentes &l afectva al inicio

Efectivo y equivalentes al efectivo al finel

Conciliacidn entrs ia ganancia (pérdida | neta y
los fMujos de operaciin

Ganancis [Pardida| sntes de 15% Partbcipacksn »
Impuesto s la Renta

| Ajuste por partidas distintas sl efectivo

Agusiss por QEsion eRreciacion y amorizecian
Apuiie por GESION 36 IMPUESID & |& renta
Apusin por gasion de parkcipacion irebajadomms

frofesiis e

[rcrmmaerio) Diminucedn o0 Ottas Cusntes por cobrer
[trcremento) Dismenuctn en Inventencs

(incremreis) Dimaniucmon sn Oime Actvos

incremnento (Dismenucion| en Cosntas por Pager Comarciales
Incremento (Disminucion) en Otras Cusnian por Pagar
Ineremanit (Ciaminucitn) en Anticipo de chanles
Cambios en Activos y Pasivos

Flupos de Efectivi Procedentes de (ufilizsdos on)
actrvidades de Operacidn

5328 210.04 6,425 93020
523807827  0890,817.51
+ 131,117.41

93,143.77 +139,768.90

. 788323

. -anss 2 800000
29188 15,883.23

. <208,000,00

. 801,334 92

287,980 13 -206 963 22
-287.980.13 206,371.00
A98,127.91 180,747.87
2181302 71,005.15

MM 2 1M

45,803 07 A5 a4 TT
-43,815.70 40,428 00

278080 083792

#0178 28,411,

133,067 67 200,304 81
414 18585 65 ATa &1
12250 W 010 458 55
191,281 9 #3190 83
22670808 1,006 32473
8162358 307 56777
-102,803 60 1712338

75,348.64 +283,8078.23



Direl Materiales de Construccién Cla. Ltda. fue consttuida an la cudad de Lo modams
sacritura pablica ante & Notano Quinto del Canton Loja, el 28 de mayo de 2008 e inscrita on &
Registro Mercantil dei canin Loja, &l 05 de junic de 2008, ol 31 de didembre do 2011 cuents
con un capital suscrito y pagado de US $ B00.00 dividido an ochociantas acciones ordanarias y
nominativas de (USS 1,00) cada una. Mediante sscritura piblica ante sl Motario Quinto del 30 de
mayo de 2011 sa aumenta ol capital en USS 100,000.00, segun Resclucion No. 131 dal 18 de
abril de 2012 la Superintendencia aprusba dicho aumanto y reforma de estatutos o inscrits &n el
Regisiro Mercaniil dal Cantén Losa of 25 de abril de 2012, segin fomo 341 No. 410, quedando al
31 de diclembie de 2013 e capital suscrito y pagado en USS 10080000 dividido en cien mil
ochocientas acciones ordinanas y nominativas de (USS 1,00) cada una

La compafia bene por obyeio principal dedicarse 2 i@ compra-venta, distribucion @ instalacon de

importacion, :
mmmumhmumpﬂmu-mummdns
usuarios, cliantes, proveedores o sub-disiribuadores, gue en niNgUn caso as considerado somo
transporie plblico de carga o de pasajeros. Para el cumplimisnto de estos fines la Compania
podra impontar, axponiar y celebrar cualgquier ipo de confrato civil o marcantil, condratos con el
secior privado o piblico, que le permita cubrir sus fines

Los estados financieros individuakes se han elsborado de acuerdo @ los requenmientos o8 las
Normas Internacionales de Irformacitn Financeera Corporativas (NIIF Full), emitidas por @l Consajo
de Normas Intsmacionaies de Contabiided (IASB). Estas politicas han sido disefadas an funcion &
ias NIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera unifofme an lodos os
gjercicios preseniados en estos estados financiencs.

21 Bases deo preparacion

Loz presantes estados financiercs de @ Compadiiia al 31 de dicembre dal 2015 han sido
preparados de acuerdo con las Normas Inlemaconales de informacion Fmanciers Corporativas
(NIIF Full}, las gue han sido adoptadas en Ecuador, y represantan 1a adopcion integral, axplicita y
&in reservas de las referidas normas intemacionales aplicadas de manera undorme en los
ejercicios que e prassntan Los estados financieros de la Compafia han sido preparados da
mmﬂmmﬂmm

La preparacion de los estados financkros de acuerdo con NIIF Corporatives reguiers ol uso de
cigrios estimados confables criticos. Tamblén requisre que la Administracidn sierza su juicio en
&l proceso de apicacion de ias politicas contables de la Compafia Les Sress que imvolucran un
mayor ghado 38 juicio o complapdasd o Areas en las que |OF BUPLBSIDS Y eSBMAdos sOn
significativos para s estados financeros sa describen en ia Nota 4

2.2 Moneda funcional y monada de presentacion

Las partidas en los estades financieros de la Compafiia se expresan en la monada del ambianta
sconamico primario donde opera la entidad (moneda funcionad) Los estados financiems sa
axpressn on dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacian
de la Compafia



1.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El sfectivo y equivalentes de efectivo comprenden e efeclive disponible, depisiios a la visla en
bancos y otras iInversionas de cono plazo de alte fiquitiez con vencimianlos onginales de hasta

fres mesas, menos sobregirs bancarios.
2.4 Activos y pasivos financioros

La Compafia clasifica sus activos financieros en 3 categoriae. “activos y pasivos financieros a
valor razonable a iravés de ganancias y pérdidas”, “activos y pasives financiercs a su costo
amortizads’ y “activos y pasivos financieros 3 su costo manos deterioro de valor™. Al 31 de

decir, la fecha an la gue el aclivo es adquindo o entregado por la Compadiia
15 Cuentas y documentcs por cobrar Clientes

Las cusntas por cobrar sOn importss dehidos por chenfes por vanias O beenes y sarvicios
reaizados en of curso normal dal negocio, por fo tanio son aclivos financencs No dervados con
pagos fijps o determinables, gué no colizsn en un mentado activo. Aguollas partidas con
Wmn:muu.hnmmmmd&hﬂnﬁm
=0 ]

Los deudores comerciales, se deben contabilizar iniciaimente & su valor razonable, reconacendo

optd por utilizer &l valor nominal, Mnnmmmﬁmdnmmlmmll
B0 dias) qua mane(a la compafio.

Adicionalmants se realizan estimaciones sobre aquellas cuenias de cobro dudoso sobre la base
de una revision abjetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada periodo. Las
pérdidas por deterioro relatives a crédiios dudoscs se ragistran en o Estado de resuliados

intexgrales en & periodo que 86 producan
2.6 Datortoro de activos

Deterioro de acthvos no financieros

La Compafiia evalia anuaiments la existencia de indicadores de deteriofo sobfe activos no
comentes 5i exgten indicadores, la Compafiis estima o monito recuperable del actvo
deteriorado. Las pdrdidas por delenonn comesponden al monto en @ que o valor en libros del
activo eocade @ su valor recupsmable. El valor recuperable de los sclivos comasponde al mayor
entre &l monto neto que se oblendria de su venta o su valor en uso La Administracidn ha
ragizado los andlisis perinentes y considena gue No S& han producido avantos que INdiguen que
sus aclivos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros

Detericro de activos financieros
Activos valuados a costo amonizado

La Compafia evallia al final de cada periodo si hay evidencia objeliva de deteror de un active
financiero o grupo de adtivos financiercs. 5i existe deterioro de un active financiere o grupo de
activos financieros |a pdrdida por deteriors B8 reconoce solo sl hay evidencia obwtiva de
datanord como resutado de wuno O mas eventos que ocurriedon despuls del reconocmienio
imieial dal active (un "evanlo de pérdida’) y que ol avenia de pérdida (o eventos) llene un impacta
soibre los flujos de efectivo eslimados del activo financiero o grupo de activos financiencs gue
pusds s& astimado confiablemants.



Ei monto de la perdida s mide como la diferancia entre el valor an libros de ios actvos y al valor
presente de los futuros fiujos de efectivo estimados descontados & la tasa de interés efeciiva
origing! del acfivo financiero. Bl valor en libras del activa se raduce y & monto de la pérdida se
réeconoce en el estado de resultados integrales. 81 en un periodo posterior, & monto de la
pirdida por detenorn disminuye v dicha disminuciin se relaciona objetivaments a un evento que
haya ocurmdo despuds de gque seé reconocid dicho delencom, se reconoce en &l estado de
resufiados integrales la reversion de la perdida por deteriorno previaments reconocida.

La Administracitn ha reafizado |os andlisis pertinenies y considera que no s& han producida

eventos que indiguen gue sus activos financieros significalivos no podrian recuperarse & su valor
an libros.

2.7 Inventarios

Los inventanos se presantan al costo histdnoo calculado para todos |os materieles de
mmumwmwumwmmﬁ
El costo da los materiales do consiruccion comprands |08 costos de adquiscion mas al raspoms
y @ estiba (basados an una capacidad oparativa normad) y sxciuye los cosios de financiamiento
y las diferancias en cambio. El seido del rubro no exceds su valor neto de realizacién, el cual

Mumhmmnﬂnmﬂmmmuhhnpum mancs los
gaslos de venta variables.

Los materiales de consirucoidn obsaletos son reconocidos @ su valor neto de reslizacion

Las imporiaciones en irensilo se presenien al cosio de las facturas més olros cargos
relacionados con (a iImpartacion

2.8 Propliedades, planta y equipo

Las propesdades, planta y equipos de la compafia &8 componsn de iemencs, edificios,
Instalaciones, vehiculos, equipos, muebles, engares, equipos de computaciin y software

Les propledades. planis y equipos se contabiizen por su cosio histdnco menos su
dapreciacion El coslo histdnco incluye |os gastos directaments atribuibies a la
adquisicitn y construccion de los slamentos.

Los costos pogteriones se incluyen en e importe on libros del aclive o se reconocen como un
activo separado, segun corresponda, stio cuando es probable gue los beneficion econGmicos
fulurcs ascciados con los slemenios vayan a fluir 8 la Compafiia v al coste dal slemento puada
determinarsa da forma flable. E| impore en libros de la porte sustituida se da do baja
cantablemente, reparaciones mayores se aclivan, vy el resto de gasto por reparaciones v
mantenimients s carga @ la cuenta de resultados durante el ejercicio financiero on que S8
Incurme on o mismao

Los terrencs no so deprecian, so revalorzan. Le deprciacidn se calcula usando ol método kneal
para asignar la diferencia entre of coste da ios aclivos y sus valores residuales durants las widas
utiles estimadas, que se indican & continuacion.

« Edificios 20 afios
« \ehiculos 5 afios
+ Muebles y enseres y equipos de oficing 10 afos
+ Equipos de computacion y software 3 afios

El valor residual y la vida (til da los activos se revizan, y austan s es necesario, en |a fechs de
cada batance La compania ha detarminado un valor residual cer pare sus Propiedades, plarta
¥ BgUIpaS.
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Cusndo &l Importe en libros de un active 8s superior a su imports recuperable estimado, su
imparte an libros se reduca de forma inmadiata hasta su importe recuperable (Nota 2.8)

Lsz pérdidas y ganancias por la vents de propiadad, planta y equipo se calculsn comparando los
ingresos obtenidos con al importa en libros y se reconocen en 2 cuenta de resultados dentro de
“Otras (pércfidas)/ganancias — netas’

2.9 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar son abligaciones de pago por bienes o senvicios adquindos en el curso
normal da los negocios reconocidos al valor nominal de fas facturas. Las cuentas por pagsr sa
clasifican como pasives comantes, y hienan vencimiantos manores a 12 meses cantades desda
la fecha del estado de siluscion financiéra, de 1o contrario S8 presentan como pasivos no
corrientes.

210 Costes por intereses

Los costes por inlereses generales y especificos se reconocen directamenis en resuliados
iriegrales an o saccio en que se inourre en ellos

211 Impuesto a las ganancias

El impuesia a las ganancias astd conformado por &8s obligaciones |egales por impuesio a s
renta (impuesto a la renta corente) v los impuestos difendos. El impuesto a las ganancias 8s
reconocido en el astado de resultados infegrales, excepto cuando éste e relaciona con partidas
registradas directamente en & patimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce
1ambién en patrimonic

{a) Impuesto a fa renta cormianfs

El impuesio a la renta cormente se calcule sobre k3 rente grevable del afic ulilizendo tasas
imposHivas promulgadas a (3 fecha del estado de siuacion financiera, y que en esie aflo es dal
22%

(b) Impuasto a la renta difendo

El impuests a la renta difendo es ague! que |a Compafiia espera pagar o recuparar an el fulura
por las diferencias lemporarias entre &l valor en libros de los activos y pasivos y sus
eorfaspondientes bases fributanias, Los aectivos y pasivos por impuestos diferdos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias v son calculados a las tasas gue
estaran vigantss a ls facha en que Ios pESIVDS 588N pEgatos v los activas saan raalizados

El impuesto a la renta difendo se provisiona en su tolalidad, por el méteds del pasive, sobre las
diferencias temporales gque surgen enira las basas iributaras de activos y pasivos y sus
respactivos valores mostrados en los estados financieros, El impuesio a la renta diferido se
detarming usendo tesas tributanas que han sido promulgadas a |a fecha del estado de situacion
finansiara ¢ que sa espera serdn apiicables cuendo el impuesto a la rents diferide activo se
realice o el impuesto 8 ia renia pasivo S8 pague

212 Beneficios a empleados
(@) Farficipacion de los irabajadomes en las uifidades
El 15% de la ulilidad anual que se debe reconoces par conceptn de participacion isbaral en las

utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con bass en
i@s sumas por pagar axigibies.



{b) Beneficios definidos: jubwaciin patromnal

E! costo de los beneficios definides (jubliacion patronal) es determinado utilizando e Miétoda de
Iz Unidad de Crédito Proyectada con valoraciones acluarsles reslizadas al final de cads
perioda. Al 31 de dicembre de 2015 y 2014, ta Compaftia no ha registrado valor alguno por este
concapto.

(g} Beneficios por ferminacidn de contrato. bonificaciksn por desahuco

El costo de los beneficios por terminacidn de contrato [bonficacidn por desshucio) es
determinado wtiizando e Malodo de la Unidad de Créditc Proyeciada, con valoraciones
acluanaies realizadss al final de cada periooso. Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, la Compafia
no ha registrado valor alguno por este concepln

2.13 Provisiones

Las provisiones se recondcen cuando (i) la Compania tane una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, (il) &8 probable vaya & ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacidn v (ili) & monto se ha estimado de forma fisble. Los montos
reconacdos como provisidn son la mejor estimacion de la Adminisiracion, 8 la fecha de ciere de
loa astados finencisros, de los desambolsos necasarios para liguidar |a obligacitn.

Mo axisten 8 la techa de cherre de los #stados financieros incertidumbras que deban reconocerss
COMO Provisonas.

294 Roservas por valuacion

De acuerdo o la resolucidn No. SC.ICILCPAIFRS.G.11.007, se establece ol desino que so dard 8
los saldos noreadores oo las cuentas reserva de capitel, reserva por donacionas, reserya por
valuacion o superivil por revaluscion de inversiones, resullados acumulsdos por adopcin
primarn vez de las NIIF Completas, entre otras.

2158 Reconocimianto de Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinaros se valoran por el valor razonable de la coniraprestacion recibida o a
reciter, y reprosanisn los importes & cobrar por los blenes vendidos o servicios prestados, netos
de descuantod y devolucionas. Los ingrasos ordinanos &8 reconocen cuando ol ingraso se pusde
madir con fisbilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro,
cuando se ha transferido todos jos resgos y beneficos de los productos de la compatia vy
mnmmmmmmmmmmhwu
que 5@ describen a continuacion,

Vanfas de tienes

La compaftia compra y vende principalments materiales de construccitn y olros &l mercado
nacioral, Las ventas de bienes y servicios, se reconocen cuando la compafiia ha entregado fos
producios o prestado el servicio al cliente, y ne hay ninguna obligacidn ncumplida que pueda
afectar a la aceptacn de los materiales de construccon per parte del diente

216 Costos y Gastos
mm?mumﬂm.mumammu-mm
indepandientements de la facha en que 2o realiza o pago, de acuerdo a los linsamientos de la

base comable de scumutacién (devengo) descriio en @ NIC 1 “Presentaciin de los estados
Financieros” y NIIF 1 "Adopeitn de las NIIF por primera vez”



3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
31 Factores da riesgo financiero

Las aclividades de ia Compafila la exponen a una varedad de rleasgos financleros: riesgos de
mercado (gue comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), nesgo de crédito y nesgo de
liguwidez El programa genersl de sdminisirecion de riesgos de la Compafila sa copcenira
principalments en lo impredecible da los mercados financieros y trata de minimizar potenciaies
afectos adversos en e desempefio finandero de la Comparis.

fal Rigsgos de mercado
La Compafifa no mantiens resgos de mercado,
(b) HRissgo de crédifo

El riesgo de crédito por su naturaleza, &s un resgo inherente, que si bien debe conirolarse nunca
desaparece, esio dado por &l no pago de facturee o pago fuera de tiempo de las mismas. Sin
embargo de acuerdo al modelo de negocio de la empresa pare reduciio conlEmos con
diferentes controdes, los cuales mencionamos a continuacian:

* HRavision de cliemes de acuerdo a las politicas de crédite (evaluasion cediticia capacidad de
pago, parantias, eft) y cobranzas (comilés de cartera y éonicas de cobranzes] mas
efectivas, acordes a las ofrecidas por &l mercado, y para cada tips de cliente canal.

+ Andliss mensual de indicadores de carlera que permitan aplicar un seguimiento evolutivo
para |a toma de decisiones adecuadas y soportadas,

* mmmmnmmmmmmupmmmmmvmmw
(soporte tecnoldgico y hermamiantas disponibles).

(c) Riesgo de liquidez

Continuande con e modele de negocio y (ectibilidad interno que manejs la empresa se
administra la liquidez tomando én consideracion los sigulentas puntos.

« Elaboracitn y aplicacidn de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento de! crédilo olorgedo, & fravés de una esiruchura
administrativa descentralizada que s soporte,

« Elaboracidn y andlisis mensual de indicadores que permiten eveluar 2 gestidn an
determinados procesos.

3.2 Administracién del desgo de capital

Continiando con ‘el modelo de regocio v fadlibilidad interno gue maneia |& empresa se
administra & riesgo de capital tomando en consideracitn los sigusentes puntos.

= Se irazan horizontes de retormo de capital de corto (menores a 1 aflo), mediano (entre 1y 3
afios) y largo (més de 3 afios) plazo que permita valorar por un mayor valor econdmico a la
amprass,

» Partimos de la identidad que relaciona al retormo de capilal con los redomos de activas y
pasivos.

3.3 Estimacién de valor razonable

Para fines de determinar & valor razonable de un active o pasivo finenciero pueds aplicarse
alguna de las sigulentas jprarquias de madicion;

i4
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i 1).

+ Informacidn distinis & precios de cotizacién incluidos an ol nivel 1 qua se pusda confirmar
para #l activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectaments (que se deriven de
precios) (nivel 2).

+ Informacion sobee of valor presanta de |os flujos futuros (nivel 3),

Al 31 de didembre del 2015, la Compafia no poses elemantos a ser medidos a valor razonabis.

ESTIMACIONES ¥ APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Composicion:
1 de diciembre 31 de diclembre
_del 2015 del 2014
Caja y bancos (1) 26,685.11 I.‘ILEH.D!

(1) Cormesponda principaimenta & velores an caja y en bancos nacionales de exiraccidn
srumvediata



Lo saldos de documentos y cuentas por cobrar @l 31 dé diciembre del 2015 se delallan &
cortimancitn

31 de diciembre 21 de diciembre

s 2014
Cuenias por Cobrar Clienies 002, 514,37 1,008 182 04
Cusnitas por Cobrar Reaslcionadas 280,225.78
Otras Cuentas por Cobrar 48, 153. 80 168,352 52
Sub-totasl i.HiW-ﬁ
menod Fesena para Incobrables -20.715.00 23,693 41

7. INVENTARIOS
Composicion
31 de diclembre 31 de diciembre

w16

Materinies g8 construcciin 406 506 34 531,878.24

Compomicidn:
M de diciembre 31 de diciembre
08 o014
Anticipo @ proveadones 208 21584 122,940 42
Anbicipo @ emplaados WA TI 30,335 47
Activos pagados por anhicipado 28153 82 28153 82

263,138 39 181,428. M1

Composicidn
M de diclembre 31 de diciembre
Foild 2014
Crbdito Tributano impuesio s la Rerta B2.124.70 81 976 62

82,124.70 91,976.92

i6



Eaficios
Vehiculos
Misbien v enseres, aquipo oo olcina
Equipos de computacion y soflware

Tasa
anual de
31 de diclembre 231 de diclembre depreciacién

2018 2014 *

171.667.50 171,667 55 0%

104,700 87 104 100 97 10%

75,032 30 75,032 30 10%

£1,350.08 51,350.08 3%

Marios - depreciacidn acumulada {

402 188,91 402, 168,81
183511.38) ( 143720.20)
22500000 225,000 00

Temonos
Total al A a1
Movimiento:
2018 204
Saldos al 1 de enero 48343071 511,073.81
Adiciones, netss - 788373
Depreciacidn del afio (  3|78218) { 351713

Saldos al 31 de diciembre

443,657.83 483,439.71

Al 31 de diciembre da 2015, paria de la propiedad, plants y equipo, S& ancuening prendada por

obligackones bancarias. Ver Nota 1.

11. ACTIVQ INTANGIBLE
Composicidn

Marca (a)

i de diciembre 11 de diclembre

2016 2014
27.022.18 27,022.19
27,022.18 27,022.19

{a) Comesponde a la Franguicia otorgada por DISENSA. ver Nota 18,

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

31 do diclombre 11 da diclembre
018 2014

718,985 43 41147583
20,255 22 B1,801.44

ks iy
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31 da diciembre 21 de diciembra

26 014
Bancos y cooparstives de shomo locales 8591 08 104, 485,80
Tarjetas de crédito 11,333 99 3,796.24
20,325.95 108,291, 14

Composicion: Largo Plazo

3 de diclembre 31 de diciembre

2018 2014
Bancos y cooperstives de ahomo locsles 70025610 1,010,506, 26
790,256.10 1,010,506, 26

Al 31 de diciembre da 2015, lss obligaciones con el Banco de Loja se encueniran garanizadas
con |oles de temeno. |ocal comercial, deparfamento. en propiedad. honzontal, compra-venta

reserva de dominio y valores de alta convertibilidad

3 do diciombre 31 de diciembre

2015 2014
impuasto al VA v Ratenciones por Pagar 20,368 23 120, 844 53
Impuesta & |a renta por pagar 43 81570 50,428.00
Participacion Trabsadoras 278983 20,927 92
Obligacionas con ol IESS 1,887 43 4.337.80
Benaficios sociales por pagar = 12.288.01
77.B61.26 208,836.45
15. ANTICIPQ DE CLIENTES
Composician:
31 de diciembre 31 do diciembre
2015 2014
Anticipo de clientes 2371820 126,521,689
23.T18.20 126,521.89
16, PARTICIPACION TRABAJADORES

D acuerdo & ko indicado en el Codige de Trabajo vigente, la compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores al 15% de las ublidades liguidas antes del Impussio a la Renta. En & presente
sjércicio econdmico se determind fa cantidad de USS 2,788.83 que serdn repartidos entrs sus

trabajadores.



17. IMPUESTO A LA RENTA

18.

18.

La provisidn dal Impuestn a la Ranta para & afio 2015, se celould previa conciliacion iributarna en
base al 22% sobre |a utilidad después del 15% pera los frabajadores. Considerando el anticipo
calculado USS 43,816.70 para sl presente afio y siendo menor &l impuesto causado USS
4 T58 56, las relenciones efectuadas en el presentes ejercicio, crédio de afos anteriores, sa
detarming &l mondo a faver del Conlribuyente de -USS 38,308.98 y cuyo detalls sa presenta a
continuacion:

Utilidad antes de participacion trabajadores USS 18,696.89
(-) Participacsén Trabajadores - 278983
(+) Gastos no deducibles ; 582074
Utilidad gravable USS 21,629.80
Impussto causado © a7sese
(-} Anticipo calculado para el presente sjercicio " 4381670
(+) Saldo del anticipo pendients de pago - 3875687
() Retenciones en la fuenie reslizadas en of sierciclo. 3350874
(-} Crédito tributario de afios anteriones o 4yssag
Saldo a favor del Contribuyenta LSS -38,300.99
PATRIMONIQ
Composicidn:

31 de diciembre 31 de diclombre

2018 2014

Edgar Ludafa 100,799.00 100,796.00
Franco Ludefi 1.00 100

100,600.00 100, 500.00

Al 31 de diclembre de 2014, la compafiia ha reclasificado de la cuents Utiidades da Afios
Anteriores LISS 208,000 00 para pago de dividendos a los accionistas, por lo tanto el saldo al 31
da diciembre de 2015 de osta cuenta ss USS 314,7T87.72

CONTRATO DE FRANQUICIA

La compafiia mantiene en vigencia un Contrato de Franquicia Individual de la marca DISENSA,
medianie sl cual el Franquiciador sutoriza a favor del Franguictade, |a uliizacidn y explolacion
comarcial, dal Formato de Negocios denominado Sistema DISENSA, que incluye un conjunto de
elementos de propiedad inteleciual, mmwﬂmmmmmm

dafinidas en las nofmas de ka Franguitia



20. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Al 31 doddmaddzms.hc«npaﬂhnopmnummmnlwnﬁngmdam
pudbranafednrlaanterpretaddndelos&tadoaﬁmoa.

21. AJUSTES Y RECLASIFICACIONES
Lumdosﬂnmspaddbmmmdedimmwmw.hmﬂdomdam
mmwmmﬁneﬁ&m&mdm]ﬁms&o«ﬁh&whwmma
Compariias, Valores y Seguros - SCVS

22. HECHOS SUBSECUENTES
En(raol31dodlchmbredelzmﬁyhmIahdhdeemlsidndomwomembril19del2016)

mnpm&jormmﬂooqsmhoama\dolammmmmbCompaﬁhpudiemnw
mdedndmcaﬁwmmmmqmqueum




