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DISTRIBUIDORA CAMEL DE INSUMOS DISCAMEL Cia. Ltda.
DICTAMEN DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
A LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS Y GERENTE GENERAL

DE DISTRIBUIDORA CAMEL DE INSUMOS DISCAMEL _Cia. Ltda.
CUENCA, 20 DE ABRTIL, DE 2012

He auditado los estados financieros de la compatfiia DISTRIBUIDORA CAMEL DE
INSUMOS DISCAMEL Cia. Ltda. Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2011 v,
con fecha 20 de abril de 2012, he emitido el informe que contiene una opinién sin
salvedades, sobre la presentacién razonable de la situacién financiera de la Compaiiia y
los resultados de sus eperaciones, los eambios en su patrimenio y sus flujes de efectivo.

La Auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAA con el propésito de formarme una opinién sobre los estados
financieros mencionados.

Estas normas requieren que una Auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros nc contienen exposiciones erréneas o inexactas
de cardcter significativo, e incluyen el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una
Auditoria de estados financieros no tiene como propdsito especifico establecer la
existencia de instancias de incumplimiento de las normas legales que sean aplicables a
la empresa auditada salvo que, con motivo de eventuales incumplimientos, se
distorsione significativamente la situacién financiera y los resultados de las operaciones
presentados en los estados financieros. En tal sentido, como parte de la certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneos o inexactas
de carécter significativo, efecttie pruebas de sus operaciones de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA y determiné el
mantenimiento de los registros contables de la compaiiia de acuerdo a las disposiciones
de la Ley y sus Reglamentos,

El cumplimiento por parte de la compafiia de las obligaciones tributarias, asi como los
criterios de aplicacion de las normas tributarias, son de responsabilidad de su
administracién.

La preparacién de los estados financieros y los criterios de aplicacién de las normas
contables son de responsabilidad de la compafiia.

Los anexos se sujetan a las pruebas selectivas y ofros procedimientos de Auditoria
aplicados en este examen de los estados financieros ya indicados, y se encuentran
presentados de una manera razonable.

Resolucién No. SCRNAE 014
Mat, No 8259



DISCAMEL Cia. Ltda.
ESTADO DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
DETALLE . ARNOS VARIACION % RAZON
2011 2010 O] (] ) (O] (&) ©

ACTIVOS
CORRIENTES
CAJA NOTA L.1.1 13.956,64  70.072,46 56.115,82 80,08 0,20
|BANCOS NOTA 112 200.364,26 5.702,66 194.661,60
DOCUMENTOS POR COBRAR 38.398,18 0,00  38.398,18
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS 3.096,63 1.13545 1.961,18
CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADONOTA 1.2.1 494.073,94 373.518,15  120.555,79
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -18.162,85  -13.222,11 4.940,74 37,37 1,37
ANTICIPO TERCEROS 0,00 1.830,25 1.830,25 100,00 0,00
GARANTIAS BANCARIAS 9.858,33 5.600,00 4.258,33
CHEQUES PROTESTADOS 20.994,15  22.440,85 , 1.446,70 6,45 0,94
CLIENTES TRISTAR 27.680,26  19.855,25 7.825,01
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 26.816,58 0,00  26.816,58
IMPUESTOS ANTICIPADOS NOTA 122 48.815,63  62.187,99 13.372,36 21,50 0,78
INVENTARIOS NOTA 13.1 128.692,38 10565549  23.036,89

| 994.584,13] 654.776,44] 339.807,69
FIJOS NOTA 1.5.1
MUEBLES DE OFICINA 4.002,69 1.665,00 2.337,69
DEP, ACUM. MUEBLES DE OFICINA 706,86 499,60 207,26
EQUIPO DE OFICINA 4.553,66 4.027,77 525,89
DEP. ACUM. EQUIPO DE OFICINA 9.961,42 1.208,26 8.753,16
EQUIPO DE COMPUTACION 15.11093  10.579,98 4.530,95
DEP. ACUM. EQUIPO DE COMPUTACION 3.379,53 9.557,78 6.178,25 64,64 0,35
VEHICULOS 254.136,11  196.231,71  57.904,40
DEP. ACUM. VEHICULOS 105237,75  60.232,72  45.005,03
INSTALACIONES 4.113,93 3.230,00 883,93
DEP ACUM DE INSTALACIONES 352,48 0,00 352,48

| "162.279,28] 144.236,10]  18.043,18
TOTAL ACTIVO [T.156.863,41] 799.012,54] 357.850,87
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DETALLE ANOS VARIACION % RAZON
2011 2010 (O] ) (&) O] () ©
PASIVO
CORRIENTE
PROVEEDORES 638307,03  265518,84 372.788,19 140,40 2,40
OTROS PROVEEDORES 84.429,77  137.642,17 53.212,40 38,66 0,61
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS 3203683  27.196,46 4.840,37 17,80 1,18
OBLIGACIONES CON EL IESS 6.651,42 3.284,11 3.367,31 102,53 2,03
IMPUESTOS Y RETENCIONES 44.104,52  42.873,90 1.230,62 2,87 1,03
CUENTAS POR PAGAR VARIAS 72.968,63  59.079,13  13.889,50 23,51 1,24
| 7878.498,20] 535.594,61] 342.903,59 64,02 1,64
LARGO PLAZO NOTA 2.2.1
PRESTAMOS POR PAGAR 28.858,17  81.969,09 53.110,92 64,79 0,35
| 28.858,17]  81.969,09] 53.110,92 64,79 0,35
TOTAL PASIVO | 907.356,37] 617.563,70] 289.792,67 46,93 1,47
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 1.000,00 1.000,00
RESERVA LEGAL 12.032,56 4.234,67 7.197,89 184,14 2,84
APORTE FUTURA CAPITALIZACION 50.900,17 0,00  50.900,17
REINVERSION DE UTILIDADES 113.277,45 0,00 11327745
UTILIDAD/PERDIDA EJ. ANTERIORES -19.384,30  157.486,41 176.870,71 112,31 0,12
UTILIDAD DEL EJERCICIO 91.681,16  18.727,76  72.953,40 389,55 4,90
: | 249.507,04] 181.448.84]  68.058220 37,51 1,38
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO [T1%6.863,41] 799.013,54] 357.850,87 44,79 145
LAS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS.
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DISCAMELCia. Ltda.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVOS
‘AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
DETALLE ANOS VARIACION % RAZON
2011 2010 (] 9] ®) ) (6] )

INGRESOS
VENTAS 5.562.391,44 '5.359.944,56  202446,88 3,78 1,04
DESCUENTO Y DEVOLUCION EN VENTAS 325.502,82  364.628,35 39125,53 10,73 0,89
DESCUENTO EN COMPRAS 359.045,02 0,00  359045,02
TOTAL DE INGRESOS | 5.595.933,64] 4.995316,21] 600617,43 12,02 L,12
COSTO DE VENTAS 5.048.191,90 4.352.288,06  695903,84 15,99 1,16
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS | 547.741,74]  643.028,15) 95286,41 14,82 0,85
GASTOS OPERACIONALES
GASTOS DE ADMINISTRACION 249.265,55  268.550,63 19285,08 7,18 0,93
GASTOS DE VENTAS 199.275,38  196.597,83 2671,55 1,36 1,01
GASTOS FINANCIEROS 7.988,30 __ 14.680,05 6691,75 45,58 0,54

| “456.529,23] 479.828,51] 23299,28 4,86 0,95
UTILIDAD OPERACIONAL | 91.212,51]  163.199,64] 71987,13 4,11 0,56
OTROS GASTOS 5917,71 5917,77 100,00 0,00
OTROS INGRESOS 468,65 204,54 264,11 129,12 , 2,29
UTILIDAD DEL EJERCICIO! 91.681,16] 157.486,41 65805,25 41,78 0,58
LAS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.




DISTRIBUIDORA CAMEL DE INSUMOS DISCAMEL CIA. LTDA.

EXTRACTO DE LA ESCRITURA PUBLICA

NOMBRE:

DOMICILIO:

DURACION:

OBJETO:

CAPITAL SOCIAL:

DISTRIBUIDORA CAMEL DE INSUMOS DISCAMEL
CIA. LTDA.

1.a Compaiiia tiene su domicilio en la ciudad de Loja,
Provincia de Loja, Pais Ecuador.

El plazo de duracién de la compafiia es de 40 afios
contados a partir de la fecha de inscripcion en el Registro
Mercantil.

La compafiia tiene por objeto principal la distribucién de
productos en general, productos alimenticios y productos
de coiisufio masivo, importacion y exportacion de
productos en general, alimenticios y de consumo masivo,
importacién de equipos, herramientas y maquinaria en
general, instalacién de equipos, herramientas y maquinaria
en general, servicios de bodegaje y manejo de inventario
de mercaderias, comercializacién y distribucién de
medicamentos, etc.

El Capital Social de la compailia es de $ 1.000,00., segin
escritura publica del 16 de octubre de 2007.

Fuente: Archivo de 1a Empresa.



DISTRIBUIDORA CAMEL DE INSUMOS DISCAMEL CIA. LTDA.

EXTRACTO DE LOS ESTATUTOS

JUNTA GENERAL

La Junta General serd el maximo organismo de la compailia, administrada por el
Presidente y el Gerente General, tiene las siguientes atribuciones: nombrar y
remover al Presidente y Gerente General, aprobar estados financieros, etc., la
Junta General sera ordinaria y extraordinaria.

PRESIDENTE

Sera elegido por la Junta General de entre los socios o no de la Compaifiia y
tendra una duracién de 3 afios pudiendo ser indefinidamente reelegido, sus
deberes y atribuciones serdn las siguientes: convocar y presidir la Junta General,
subrogar al Gerente General.

EL GERENTE.

El Gerente serd nombrado por la Junta General pudiendo ser 0 no Socio de la
Compafiia durard 2 afios en sus funciones pudiendo ser indefinidamente
reelegido; es el representante legal, judicial y extrajudicialmente de la
Compafiia. Sus derechos y atribuciones son las siguientes: Administra la
sociedad sin limitacion alguna, supervigilar a los funcionarios, presentar cada
afio a la Junta General su informe de labores conjuntamente con el balance y el
proyecto de distribucién de utilidades, etc.

Fuente: Archivo de la Empresa.



DISCAMEL CIA LTDA
CUADRO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

DETALLE CAPITAL RESERVA UTIL/PER UTILIDAD APORTE PATRIMONIO
SUSCRITO LEGAL ANOSANT OPERDIDA F.CAPITA, 2010 2011
SALDO AL 1 DE ENERO DE 2011 1.000,00 4.234,67 157.486,41 18.727,76 181.448,84
SALDO AL 31 DEDICIEMBREDE 2011 |  1.000,00 12.032,56  -19.384,30 91.681,16 164.177,62 1249.507,04)

El PATRIMONIO INCREMENTA EN 37,50 % CON RELACION AL PERIODO ANTERIOR
EL CAPITAL ES DE $1.000,00 SEGUN ESCRITURA PUBLICA DEL 16 DE OCTUBRE DE 2007.
LAS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS/FINANCIEROS




DISTRIBUIDORA CAMEL DE INSUMOS DISCAMEL CIA. LTPA.

CUADRO DE INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL 2011

ACCIONISTAS CAPITAL %
CEVALLOS VILLAVICENCIO MARCO P 500,00 50.00
CORREA ROJAS TATIANA N. 500,00 50.00
TOTAL: 1.000,60 100%



Flujo de efectivo provenientes de actividades de operaciin

Disminucién Documentos por Cobrar
Disminucién Cuentas por Cobrar Relacionados
Disminucién Cuentas por Cobrar No Relacionados
Aumento Provisién Cuentas Incobrables
Aumento Anticipo Terceros

Disminucién Garantias Bancarias

Aumento Cheques Protestados

Disminucién Clientes Tristar

Disminucién Otras Cuentas por Cobrar
Aumento Impuestos Anticipados

Disminucién Inventarios

Disminuci6n Proveedores

Aumento Otros Proveedores

Disminucién Obligaciones con Empleados
Disminucién Obligaciones con el IESS
Disminucién Impuestos y Retenciones
Disminucién Cuentas por Pagar Varias

Flujo de efectivo neto de actividades de operacién
Flujo de efectivo proveniente de actividades de inversién
Disminucién Activos Fijos

Flujo de efectivo neto de actividades de inversién

Aumento Pasivo Largo Plazo

Disminucion Reserva Legal

Disiifiicion Aporté Futura Capitalizacion
Disminucion Reinversién de Utilidades

Aumento Utilidad/Pérdida de Ejercicios Anteriores
Disminucién Utilidad/Pérdida del Ejercicio

Flujo de efectivo neto de actividades de financiamiento
NETO EN EFECTIVO
SALDO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

SALDO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
DISMINUCION EXPRESADA DEL EFECTIVO

DISCAMEL CIA LTDA
ESTADO DE FLUJO DE EFEECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2011.

Flujo de efectivo proveniente de actividades de financiamiento

$:_

38.398,18
1.961,18
120.555,79
-4.940,74
-1.830,25
425833
-1.446,70
7.825,01
26.816,58
-13.372,36
23.036,89
-372.788,19
53.212,40
-4.840,37
-3.367,31
-1.230,62
-13.889,50

-141.641,68

18.043,18

18.043,18

53.110,92
-7.797,89
-50.900,17
-113.277,45
176.870,71
-72.953,40

-14.947,28

-138.545,78

75.775,12
214.320,90

-138.545,78




1. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Resumimos los principios y politicas contables aplicadas por la administracion de la
empresa, la preparacion de los Estados Financieros sobre la base de acumulacién
conforme a las normas de contabilidad y disposiciones legales emitidas por la
Superintendencia de Compatiias, el SRI y Organismos de Control en la Reputblica del
Ecuador.

1. a BASES DE PRESENTACION

La empresa prepara los Estados Financieros de conformidad con las normas de
Contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compaiiias y disposiciones legales
establecidas en la Ley de Régimen Tributario interno, organismos encargados de su
control y vigilancia.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. ACTIVOS
1.1. DISPONIBLE

Este grupo de cuentas estd compuesto de Caja y Bancos que dispone la empresa.
El registro y control se lleva en los respectivos libros principales y auxiliares que
presentan los saldos reales, con el propésito de verificar la consistencia del control se
practic6 conciliaciones bancarias y arqueo de caja, pricticas que demostraron el manejo
adecuado de las respectivas cuentas bancarias, cuyos saldos son correctos al 31 de
Diciembre del 2011.

Los arqueos de caja y conciliaciones bancarias, la empresa practica
mensualmente.

CAJA 13.956.64
BANCOS 200.364.26
SUMAN $: 214.320.90
NOTA 1.1.1
CAJA
CAJA GENERAL ' 12.956.64
CAJA CHICA —1.000.00
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 $: 13.956.64
‘NOTA 1.1.2
BANCOS No. Cuenta
BANCO DE LOJA Cta. Cte. 2900730412 68.343.06
BANCO DE LOJA CTA 2901360782 130.713.36
PRODUBANCO Cta. Cte. 8.40
BANCO DE GUAYAQUIL Cta. Cte. 21006602 1.299.44

TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 $: 200.364.26




1.2. EXIGIBLE

Representa las obligaciones por cobrar a corto plazo, el registro y control se
lleva en libros de contabilidad que demuestran los saldos reales al 31 de diciembre del
2011. El movimiente de los clientes se lleva en registros individuales; durante el analisis
se comprobd las cancelaciones en forma regular.

Los clientes tienen igual tratamiento que las cuentas por cobrar, al verificar el
movimiento se comprobé el manejo adecuado.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 26.816.58
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS 3.096.63
CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS 494.073.94
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -18.162.85
DPOCUMENTOS POR COBRAR 38.398:18
GARANTIAS BANCARIAS 9.858.33
CHEQUES PROTESTADOS 20.994.15
CLIENTES TRISTAR 27.680.26
IMPUESTOS ANTICIPADOS 43.815.63
SUMAN $:  651.570.85
NOTA 1.2.1
CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS
CLIENTES DISCAMEL 494.073.94
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 11.000,00
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 3: __505.073.94_
NOTA 1.2.2
IMPUESTOS ANTICIPADOS
RETENCION EN LA FUENTE EJERCICIO 31.654.91
ANTICIPO A LA RENTA 17.160.72

TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 $: 48.815.63

1.3. REALIZABLE

Representa el inventario que la empresa dispone para su actividad operativa. La
valorizacién y control se lleva en los registros en forma permanentes. La empresa
practica tomas fisicas al muestreo y total al final del periodo.

Los inventarios estdn valorizados al costo, el mismo que se encuentra
determinado sobre la base del método promedio, razén por la cual, no excede del valor
de mercado.

Durante la toma fisica se practicé inventarios al muestreo, lo que nos permitié
verificar el control y movimiento de los inventarios, los mismos que se encuentran de
manera adecuada.



El saldo al 31 de Diciembre del 2011, es:

NOTA 1.3.1
INVENTARIOS
INVENTARIO MERCADERIA IVA 0% 95.161.30
INVENTARIO MERCADERIA IVA 12% 33.531.08
SUMAN §:  128.692.38
1.4. FLJOS

Los activos fijos estdn registrados al costo y su depreciacion es calculada sobre
valores historicos, método linea recta, considerando la vida til estimada de acuerdo a
los poreentajes establecidos: Las adiciones; disminuciones y su correspondiente
depreciacion, se ajustan en base a los porcentajes proporcionales.

NOTA 1.5.1
DEP. DEL DEP. VYALOR EN
ACTIVOS FHJOS COSTO PERIODO ACUM. LIBROS

DEPRECIABLE
Muebles de Oficina 4.002.69 207.26 706.86 3.295.83
Equipo de Oficina 4.553.66 8.753.16 9.961.42 -5.407.76
Equipo de Computacion 15.110.93 6.178.25 3.379.53 11.731.40
Vehiculos 254.136.11 5790440 105.237.75 148.898.36
Instalaciones 4.113.93 0.0 352.48 3.761.45
TOTAL AL 31/DIC/2011 $: 281.917.32 119.638.04 162.279.28

2. PASIVOS

2:.1: EXIGIBLE

Este grupo estd compuesto por las obligaciones que la empresa tiene a
proveedores, varios acreedores y otras entidades, el movimiento nos ha demostrado el
manejo adecuado de estas cuentas.

El control se lleva en los respectivos registros contables. El saldo al 31 de
diciembre de 2011 suman:

PROVEEDORES 638.307.03
OTROS PROVEEDORES 84.429.77
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS 32.036.83
OBLIGACIONES CON EL IESS 6.651.42
IMPUESTOS Y RETENCIONES 44.104.52
CUENTAS POR PAGAR VARIAS 72.968.63

SUMAN $:  878.498.20

%
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2.2. LARGO PLAZO

Este rubro esta compuesto de préstamos por pagar, el saldo al 31 de diciembre de 2011
suma:

NOTA 2.2.1
PRESTAMOS POR PAGAR 28.858.17
SUMAN $: 28.858.17
PRESTAMOS POR PAGAR
FECHA/ FECHA/ INTERES
INST.FINANCIERA  phiisioN  veEnem, YALOR nwar
PRODUBANCO 17/AGO/09 16/JUL/12  28.858.17 11,83%
TOTAL § 28.858.17

3. PATRIMONIO

El Capital Social de la Compailia es de $ 1.000,00, ¢l saldo at 31 de diciembre
de 2011 del patrimonio suma:

CAPITAL SOCIAL 1.000.00
APORTE F. CAPITALIZACION - 50.900.17
REINVERSION DE UTILIDADES 113.277.45
RESERVA LEGAL 12.032.56
UTILIDAD/PERDIDA EJ. ANTERIORES -19.384.30
UTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCICIO 91.681.16

SUMAN $: 249.507,04




4. ANALISIS FINANCIERO
4.1. COCIENTE DE LIQUIDEZ

El indice indica que la empresa dispone de $ 0.98 para cancelar cada $ 1,00 de
deuda. El cociente seco de liquidez indica que dispone de $ 0.24 para cada § 1,00 de
deuda. El cociente recomendado esde 2 a 1

4.2. MARGEN DE SEGURIDAD
Esta relacién indica que con el capital de trabajo las deudas pueden ser

canceladas, por consiguiente la empresa dispone de § 0.13 para cancelar cada $ 1,00 de
deuda.

4.3 COCIENTE DE RENTABILIDAD DE VENTAS

El indice indica que por cada $§ 100 de ventas, la empresa ha obtenido una
utilidad neta de $ 1.00 y una utilidad operacional de $ 1.00.

4.3. COCIENTE DE UTILIDAD BRUTA

El indice indica que por cada § 100 de ventas, la empresa gana $ 9.78 si
consideramos que el costo de ventas representa el 90.22 %.

4.4. COCIENTE DE GASTOS

El indice indica que por cada $ 100 de ventas, la empresa gasta en
administracion $ 4.00, en ventas $ 3.00 y en financiero $ 0.001
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5. COMENTARIOS Y RECOMENDACIONES
5.1

Luego del examen practicado se desprende el manejo adecuado de los
mecanismos administrativos y contables. El proceso contable se sujeta de una manera
razonable 2 los principios de contabilidad de general aceptacion.

5.2

La depreciacién ha sido aplicada a los activos fijos, de acuerdo a las
disposiciones de la Superintendencia de Compatfiias y porcentajes establecidos por el
SRI Contabilidad mantiene por separado la depreciacion acumulada por cada grupo de
activos en los respectivos auxiliares.

53

La preparacion de los estados financieros y la aplicacion de los principios de
contabilidad de general aceptacion, son de responsabilidad de la empresa.

564

Con proposito de verificar la consistencia del control interno, se aplicé cuestionarios de
control interno, los mismos que fueron verificados, comprobando que el control interno
ejercido por la empresa es adecuado.

5.5

Durante ¢l desarrollo del examen se verificé las conciliaciones bancarias, arqueos de
caja, saldos de cuentas por cobrar y tomas al muestreo de los inventarios del periodo,
estas praetieas ejercidas nos han dado la seguridad de que los reeursos materiales y
financieros son manejados adecuadamente.

5.6

La empresa no dispone de activos intangibles como programas, licencias, marcas y
patentes.



5.7

Por disposicién establecida en el R. O. 740 del 8 de enero del 2003, resolucién NO
1071, el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las empresas obligadas a
presentar auditoria externa ; estin obligados a presentar los anexos de los declaraciones
fiscales del periodo, el mismo que la empresa se encuentra en proceso de preparacion.

58

En cumplimiento con las disposiciones legales emitidas por el reglamento de la
Superintendencia de Compaiiias, resolucién No 02.Q. ICL 008, este informe incluye
todas las notas correspondientes, y aquellas no descritas no implica revelaciones
importantes.

5.9

Durante el examen del periodo del 2011, no se han producido eventos econdmicos
importantes objeto de revelaciones a la Gerencia General.

S.10

Mediante Resolucion No 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, publicado en el
Registro Oficial No 498 del 31 de diciembre de 2008, La Superintendencia de
Compafifas, establecié el cronograma de aplicacién de las NIF por parte de las
compafiias a partir del 1 de enero de 2011, tiene como periodo de transicion el afio
2011, de elaborar hasta marzo de 2011 un cronograma de implementacién, el cual
tendra, al memos, lo siguiente:

Un plan de capacitacién
El respectivo plan de implementacion; y la fecha del diagndstico de los principales
impactos en la empresa.

La empresa ha cumplido con la presentacion del cronograma de aplicacién de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, segin oficio del 20 de marzo
de 2011, enviado a la Superintendencia de Compafias.

5.11

El costo de ventas se incrementa en 1599 %, los gastos operacionales
disminuyen en 4,86 %, las ventas se incrementan en 12.02 % y la utilidad neta
disminuye en 41.78 % con relacién al afio anterior.
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