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1.2

INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones -

Industrial y Comercial Trilex C.A. (en adelante “Trilex” o la “Compafiia”), es una scciedad ecuatoriana
constituida en el Ecuador en 1969 cuyo objeto principal es la fabricacion y comercializacion de fundas y
etiquetas de plastico utilizadas en la produccién y exportacion de banano y otros productos.

La Compaiiia forma parte del Grupo Berlin que esta conformado, ademas, por las siguientes entidades:

Actividad principal

Tecnova S.A. Fabricacion y comercializacion de baterias.

PlacasdelSur S.A. Fabricacion y comercializacion de rejifias v placas de acumuladores.
Inmohansa 3.A. ) Alquiler de bienes inmuebles.

Servicios Berlin S.A. Servicios de administracion.

Newnovatec S.A. Venta al por mayor de todo tipo de componentes o suministros.

En el afio 2018 el 42% (2017: 40%) de las ventas de la Compafia fueron efeciuadas a compaiiias del
Grupo Dole, que son consideradas relacionadas. Ver Nota 18.

Situacion econémica del pais -

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econdémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petrédleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contindan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas economicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccién del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a

través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion

de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han

implementado ciertos beneficios tributarios y de ofra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones

del sector privado de la economia.
LLa Administracion considera que la situacién antes indicada no ha afectado en forma significativa las

operaciones de la Compaiiia, ya que registré un incremento de sus ingresos debido principalmente a la
revision periddica de los precios, con el fin de ofertar productos mas competitivos al mercado.
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros - -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con |a autorizacion de fecha 10 de
abril del 2019 del Vicepresidente Financiero de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros, salvo que se indigue lo contrario.

Bases de preparacién de estados financieros -

Los estados financieros de Industrial y Comercial Trilex C.A. se han preparadoe de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacion Financiera emitidas por el IASB (Internatienal Accounting Standard Board)
gue han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacidon de estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones
contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas
contables de la Compariia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuitados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas y modificaciones -

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

* NHF 9 Instrumentos Financieros
» NlIF 15 Ingresos procedentes de coniratos con clientes

La Compainiia tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcion de la NIIF 9 y la NHF 15.
Esto se revela en las notas 2.5 y 2.15. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto

material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera gque afecten
significativamente los periodos actuales o futuros.
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a
tas normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaidiia no ha adoptado con
anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los esiados financieros de la
Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Marma Tema R ciercicios iniciados a partir de:
NIC 12 Aclara que el impuesto sobre la renta da los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados como capital
daben reconecerse de acuerde con donde se reconacieron las transacciones o sventos pasados que generarch 1 de enero 2019
utilidades distribuibles, {Mejoras anualas ciclo 2015-2017).
NIC 19 Adlaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneticios definidos.
1 de enero 2019
NIG 23 Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de que &l activo calificado corvespondienie
eslé [isto para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos generales. (Mejoras anuales ciclo 1 de enero 2018
2015-2017).
NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando ef valor patrimonial proporeionat 1 de enero 2019
MNIIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que es una operacitn conjunta es una adquisician por etzpas (Msjoras
aruales eiclo 2018.201 7. K g ! ! pas (4 1de enero 2019
NilF & Enmienda a la NIIF 8 {instrumentos financleros) relacionada con las compensaciones negativas de cierias 1
condiciones de pagos adelantados. de enaro 2019
MNHF 11 Aclara que sobre la parte que obtiene el controd conjunto de una empresa que conslituye una operacion conjunta
no debe volver a medir su participacion previamente mantenida en la operacion conjunta. (Mejoras anoales ciclo 1 de enero 2019
2015-2017).
MUF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17. Bajo la NilF 16 practicamanie en
todos los contratos de arrendamientos deberdn reconoceer un "activo por derecheo de use” y un pasiva por 1 de anera 2019
amendamiento.
CIMIF 23 Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicion de las inceridumbres sobre ciertos tratamientos de 1 tle enero 2019
impuesto a la renla v el uso de la NIC 12 v no fa NIC 37 para fa contablizacion de éstos.
NIC 1y MIC 8 Modificacionas para aclarar ef concepto de materialidad y alinearo con olras modificaciones. T de enero 2020
MIiF 3 Aclaracion sobre la definicién de negocio. t de enero 2020
NIIFE 17 Moma gue resmplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”, 1 de enero 2021

En relacion a la NIIF 16, la Administracidn informa que, con base en una evaiuacion general, no habria
impactos significativos al aplicar ésta norma debido a que la Compaiiia no regisira transacciones de
arrendamientos operativo.

La Compafiia estima que la adopcién de las otras nuevas normas, enmiendas a las NIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, ne tendra un impacto significativo en los sstadas financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicahles a sus operaciones.

Transacciones en moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la muoneda del ambienie
economico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estadog financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de pressniacion de la Compafiia.
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

b) Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda exiranjera que resultan de la
liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en &l estado de resultados
integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos
de libre disponibilidad.

Activos financieros -
Clasificacion

Cemo se describe en la Nota 2.16 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

° Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirio. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de esios instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del gjercicio.

- Instrumentos de deuda
Los instrumentos de deuda son aqueilos instrumentos que cumplen con la definicidn de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonios gubernamentales y
corporativos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compafia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efective del active. Las categorias
de medicién de acuerdo a tas cuales la Compafiia clasifica sus instrumenios de deuda:

» Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e intereses se miden
a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o
pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamenie ari resultados y se presenta
en ofras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de rasultados.

« Valor razonable con cambios en ofro resultado integral: Los activos gue se mantienen para €l
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efective de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden
a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI}. Los movimientos en el valor
en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o
pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias v pérdidas por tipo de cambio
que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se
reconocen en otras ganancias/{pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/{pérdidas) y {os gastos por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

= Valor razonabie con cambios en resultados: Los activos que no cumiplen: con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resuliados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos nelos en ofras
ganancias/(pérdidas} en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafia solo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de aclivos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financiercs a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos (ltimos se cliasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiiia compranden el “Efeclivo vy
equivalentes de efective”, “Cuentas por cobrar a clientes” y “Cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a cosic amoriizado
representan Gnicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el méiodo de interés efectivo menos la
estimacion por deterioro (Nota 2.5.1).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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Cuentas por cobrar a clientes

Corresponden a los montos adeudados por la facturacion de fundas plasticas, etiquetas y adhesivos.
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y se recuperan hasta en 30 dias, menos la provision por deterioro.

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados principalmente per ventas de producto que estan
pendientes de cobro. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y se recuperan hasta en 50 dias.

2.5.1 Deterioro de activos financieros -

Para las cuentas por cobrar a clientes y a companias relacionadas la Compafiia utiliza el método
simplificado permitido por la NHF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento v Medicidn” que requiere
que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Companfiia evalla, de forma prospeciiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en &l riesgo de crédito.

2.5.2 Pasivos financieros -
Clasificacion, reconocimiento y medicién -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina ia clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
financieras”, “Cuentas por pagar comerciales” y “Cuentas por pagar a partes relacionadas”. Todos los
pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Obligaciones financieras:

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados
a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significatives incurridos al
momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de
sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

Cuentas por pagar a proveedores:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedaores locales v del exterior en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalenie a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 90 dias.

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas:

Corresponden principalmente a: a) cuentas denominadas comerciales puas son obligaciones de pago por
compras de bienes y servicios; y, b) cuentas por financiamiento recibido. e registran como sigue:

a) Comerciales: Corresponden a saldos originados en servicios recibidos o productos adquiridos
pendientes de pago. Se registran a su valor nominal que es equivalenie a su costo amortizado, pues
no devengan intereses y son pagaderas hasta en 30 dias.

b) Financiamiento: incluye préstamos recibidos de sus relacionadas que se registran al costo
amortizado utilizando las tasas de intereses pactadas.

Inventarios -

Los inveniarios de productos terminados, materia prima, productos en proceso, repuestos y ofros se
registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. £l cosio de los productos
terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los
gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal v ofros costos incurridos
para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos
atribuibles a los inventarios. Los repuestos incluyen inventaric no corriente, debido a gue la
Administracion de la Compaiiia prevé incurrir en su uso en un plazo superior de 12 meses.

El costo de los inventarios vy de los productos vendidos se determina usande &l método de promedio
ponderade. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curse normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion vy distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas oiros cargos relacionados con la
importacién.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directarnente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adguisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que heneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Companfia vy los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resuliados cuando son
incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en su vida util estimada, o de aquellos componentes significaiivos identificables que
posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la
Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida
util sera irrelevante, con excepcion del rubro vehiculos, los cuales la Compaiiia estima recuperar el 25% del
costo original del activo. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de ias propiedades, planta y
equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Afos

Edificios 40
Instalaciones 20
Iaguinarias y equipos 20
Equipas de computo 5
Vehiculos 7
Equipos de oficina y comunicacién 10
Herramientas 15
Equipos y herramientas menores 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periode que la Administracion ha definido como mayor a un
afio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos los proyectos de la empresa se han liquidade en plazos
inferiores a un afo, por lo que no se han activado costos de endeudamienio.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacién {propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deierioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podran recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que ef valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el menio netoe que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compadia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 no se ha
identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables del 25% (2017: 22%) y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que las compafiias
cuyos accionistas se encuentran en paraisos fiscales con una participacion accionaria mayor del 50%
deberan utilizar una tasa de impuesto del 28% (2017: 25%) sobre las utilidades gravables, la cual se
reduce al 18% (2017: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Adicionalmente cuando la composicién accionaria de la Compania se encuenire conformada con
accionistas domiciliados en paraisos fiscales con una participacién accionaria menor al 50% deberan
aplicar una tasa de impuesto del 28% sobre la proporcidon de las utilidades gravables atribuibles a su
participacién accionaria y una tasa de impuesto del 25% a las utilidades gravables atribuibles a los
accionistas residentes o no residentes (gue no sean paraisos fiscales) en el Ecuador.

El pago del “anticipo de impuesto a la renta”, es calculado en funcion de las cifras reportadas el afo
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo
se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente saolicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo. En los afios 2018 y 2017, el Impuesto a la renta corresponde al calculo aplicando la tasa del
26.20% y 23.20%, respectivamente sobre las utilidades gravables, puesto que estos valores fueron
mayores al anticipo minimo calculado.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en fos
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a la renia diferidos activos sdlo se reconocen en la medida gue sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones -

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i} tiene una obligacion presenie, va sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacidn; v, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos recanocidos como provision son
la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Beneficios a los empleados -

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacidon scuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parie del cosio de ventas, gastos
administrativos y gastos de ventas.

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacidon patronal y desahucio (no fondeados): La Compania tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leves laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdc a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral
solicitado por et empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al irabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios presiados
a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Comparifa determina anualmente las provisiones para jubilacidn patronai v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las cbligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales
estan denominados en la misma moneda en la que los bensficics seran pagados y que tienen términos
gue se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimientc.
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Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad e invalidez, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales, asi como los efectos de reducciones vy liquidaciones anticipados se cargan a
otros resultados integrales en el periodo en el que originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resuliados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiia.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa -

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previa disposicidon de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados -

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultade del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en
la parte que exceda las perdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si as
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; 0 devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiia. Se
clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigenies al momento de
adopcién de las NIIF.
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Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NliF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, generaron un saldo
acreedor que solo podra ser capitalizade en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ltimo ejercicio econdmiceo concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de o cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en
el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas v descuentos otorgados.
No se considera presente ningin elemento de financiamiento dado que las veritas se realizan con plazo de
credito de 30 dias a terceros y 50 dias a partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las
practicas del mercado.

La Compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econémicos futuros fluiran hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. Ef monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias retacionadas con la venia hayan sido resuelias. La
Companiia basa sus estimados en resuliados histéricos, considerandoe el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de bienes -

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Companiia ha entregade los productos af cliente, el
cliente tiene discrecion sobre los mercados vy los precios para vender los producios y no existe ninguna
obligacién incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parie del cliente. La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han sido fransferidos en el medio de transporte gue designe, en la
ubicacion especificada, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente vy esie ha
aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicion de venta pactada y la cobranza de las
cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de ventz v que la Compaiiia tenga
evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las principales
condiciones de venta que la Compaiiia utiliza con sus clientes para las exportaciones son bajo las
condiciones de exportacién EXW — Libre a la entrega {via terrestre} y FCA — Libre 2 bordo (via terrestre). Las
ventas a clientes locales son la venta de productos puesto en almacén del clienie.
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Adopcién de nuevas normas NIIF 9 y NIiF 15 -
NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza ios modelos de clasificacién y medicion de la NIC 38, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiente y Medicién” con un modelo Gnico que tiene inicialmente sole dos categoerias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; vy, b)
los flujos de efective contractuales en virtud del instrumento representan Unicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonabie, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negeciacion, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF @ establece, ademas, un nuevo medelo para el reconocimienio de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las ires fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cdmo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
cémo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, fas entidades regisiraran las perdidas en ¢l dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasive financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contraciuales originales y los flujos de efectivo contraciuales modificados, descontadoes a
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compafia decidié no reexpresar las
cifras comparativas.
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Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contintian siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Compafia medidos a costo amortizado se revelan en la Noia 5 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar a clientes, considerando la calidad crediticia de los mismos, la Compaiiia
obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacién del concepto de PCE. El nuavo enfogque no modificd de
forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos Nota 8. Producto de lo anterior
la Compaiiia aplicd el método de transicion prospectivo para la adopcién de la NilF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicién presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF & a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay efectos significativos por la aplicacion de
NIIF 9.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” -

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i} identificar los contratos con clientes, (i) identificar las obligaciocnes de desempefic, (iii) determinar el
precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de
desempeiio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempefio.

LLos cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algin motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un conirato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato vy viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.
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La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se
tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligio el dltimoe método mencionado.

Como resultado de su aplicacién, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacién de una Unica
obligacion de desempefio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la entrega de los bienes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compainiia se encueniran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aauellas gque sen importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Companiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compaiiia aplica el
enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una
provisién de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 8
proporcicna mas detalle. La Compafiia reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en
cada fecha de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacién de esta provisién es determinada por la gerencia de
la Compahia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de
recuperacion de los mismaos.

La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del ano vy las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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¢ Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas Utiles y valor residual gque se evallan al
cierre de cada ano.

¢ Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

¢ Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro, contra la utilidad gravable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo
de liguidez. La estrategia de gestion de riesgo de la Compafiia se centra en la incartidumbre de los mercados
financieros vy trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la
operacion.

La gestion de riesgo esta controlada por la Presidencia Ejecutiva y Vicepresidencia Financiera, siguiendo las
politicas y procedimientos establecidos localmente, a efectos de minimizarlos. A continuacion, se presenta
los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compafiia.

a) Riesgo de mercado:

i) Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesia a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas. No gbstante, las operaciones en moneda disiinta al délar americano no
son significativas en el conjunto de las operaciones que realiza la Compaifiia, por lo gue el
departamento de Tesoreria no considera necesario la contratacion de seguros de cambio, ni otro tipo
de cobertura.

i) Riesgo de precio

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafia, no esta
expuesta a este tipo de riesgo.
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b)

ifi) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés maodifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable, si los hubiere. La exposicién de la Compaiiia a este
riesgo no es significativa pues sus créditos estan contratados a una tasa variable en el mercado
que no sufre variaciones importantes. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se realiza analisis de sensibilidad
respectivo (2018: Tasa activa referencial del 8.01% - 2017: 8.68%).

Riesgo de crédito:

E! riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones coniractuales, y se origina
principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo y cuentas por cobrar a clientes.

La Compafiia ha definido escalas de aprobacion para otorgar cupos y plazos de crédito, siendo el
maximo organo el “Comité de Crédito” conformado por el Presidente Ejecuiivo, Vicepresidente
Financiero, Gerentes de Ventas y Jefe de Cobranzas.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y andlisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacion sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota
para determinar la provisidn requerida por incobrabilidad. Los plazos de crédito no superan los 50
dias.

En relacion a su efectivo depositado en bancos, la politica es realizarlos (nicamente en bancos con
una buena calificacion.

Calificacioén (1)

Entidad financiera 2018 2017
Banco del Pacifico S.A. AMA- AAA-
Banco de la Produccion Produbanco S A. AAA- AMA-
Banco Internacional ABA- AAA-

{1) Calificacion de acuerdo a informacién disponible en la Superiniendencia de Bancos al 30 de
septiembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017, respectivamente.

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenienies de sus aciividades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales
no descontados:

08 Menos de 1 affio Entre 1y 2 afios Entre 2 y 5 afios
Obligaciones fnancieras 196,669 363,081 1,167,661
Cuentas por pagar a proveedores 3,749,832 - -
Cuentas por pagar a companias relacicnadas 1,363

2017 Menos de 1 afio Entre 1 y 2 afios Entre 2 y 5 afios
Obligaciones financieras 582,788 1,103,365 .
Cuentas por pagar a proveedores 3,252,383 -

Cuentas por pagar a compalias relacionadas 435,537 -

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener
una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

La Compafila monitorea su capital sobre la hase del ratic de apalancamienio. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el {otal de los recursos ajenos
(incluyendo “obligaciones con instituciones financieras corrientes y no corrienies”, cuentas por pagar con
proveedores y compaitias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017

Obligaciones financieras 1,329,119 1,535,138
Cuentas por pagar a proveedores 3,749,932 3,252,393
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 1,363 435,537

5,080,414 5,223,068
Menos: Efectivo y eguivalentes de efectivo {698,022) {1,399,089)
Deuda neta 4,382,392 3,823,979
Total patrimonic neto 7,708,700 7,246,432
Capital total 12,091,092 11,070,411
Ratio de apalancamientc D 35%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

biik} 017

Corri No corriente - Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efective y equivalentes de efactivo 698,022 - 1,399,089
Cuentas por cobrar a clientes 2148277 - 2,246,182
Cuentas por cabrar a compafias relacionadas 1,713,852 - 1,161,777
Total activos financieros 4,560,151 . 4,807,048
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financigras 116,480 1,212,838 503,098 1,082,040
Cuenlas por pagar a proveedores 3,749,932 - 3,252,393 B
Cuenlas por pagar a compafias relacionadas 1,363 - 436,537 -
Total pasivos financieros 3,867,775 1,212,639 - 4,191,028 1,032,040

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, cuentas por pagar a
compafiias relacionadas y cuentas por pagar a proveedores se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de éstos instrumentos; en cuanto a las obligaciones financieras, éstos devengan
intereses utilizando tasas de mercado; las cuentas por pagar a compaiiias relacicnadas devengaron
intereses utilizando tasas similares a las de mercado.

Pagina 27 de 42



INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRIL.EX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA, OTROS EGRESOS, NETO ¥ GASTOS FINANCIEROS

a) Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naituraleza son los siguientes:

2018 Costo
de productos Gasios Gaslos de
vendidos adminisirativos ventas Total

Consumos de mercaderias (1) 13,511,563 - - 13,611,563
Gastos de personal 2,280,775 252,543 392,318 2,925,436
Participacion de trabajadores (Ver Nota 14} 854,732 4,664 3,996 63,292
Mantenimianta 568,515 91,963 4918 591,396
Depreciacion (Var Nota 11) 283,512 5,662 18,030 307,204
Servicios basices 358,107 - 11,565 370,672
Alimentacion 127,264 12,975 7.281 147,524
Combustible 6,515 182 4,305 11,002
Gastos viajes v reprasentacidn 5,631 121 11,185 16,937
Servicios administratives {2) - 280,000 - 280,000
Transporta - - 353,168 353,168
Honorarios profesionales 43,927 G665 3,639 117,231
Impuesios 53,909 220,526 5,300 289,735
Seguros 35,628 25,215 4,912 65,755
Suministros 416,624 8,711 2,386 427,721
Impuestc a la salida de divisas - - - -
Publicidad y promocidn - - a2t 11,421
Provisién cuentas incobrables {Ver MNola 8) . 44, BE2 - 44 652
Otros menores 116,434 27,942 5,082 148,458

17,905,136 9!’34.525“ 344,506 18,714,167
207 Coslo

de productos Gaslos Giastos do
vondidos administraiivos venlas Total

Consumos de mercader(as (1) 11,973,929 - - 11,973,928
(Gastos de personal 2,118,138 45,398 361,455 2,520,002
Participacion de trabajadores (Ver Nota 14) - 80,845 - B9.645
Mantenimiento 563,956 10,862 15,787 590,345
Depreclacidn (Ver MNota 11) 200,983 5,310 16,881 322,174
Serviclos basicos 366,861 a8 7.577 394,473
Adimentacion 124,282 7027 G,78%9 138,008
Combustible 7.084 a5 4,481 11,860
Gastos viajes y representacion 638 148 7,054 7,841
Servicios administrativos (2} - 585,000 - 585,000
Transporte - - 285,003 285,083
Haonorarios profesionales 24 787 FO, 725 1,580 97,052
Impuestos 56,898 200,926 3,183 269,007
Seguras 34,189 24,002 5,378 73,569
Suministros 416,866 8,096 2,638 427 5495
Impuesto a la salida de divisas - - 70 70
Fublicldad v promocldn - - 5,558 6,568
Provisidn cusntas incobrables {Ver Mota B) - 5, 70d - 54,704
Otros menores 118,315 31,776 B.276 158,367

16,126,926 1,155,775 732801 18,015,502

{1)  Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesic a la salida de divisas, enire

otros gastos incurridos en las importaciones de productos.
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(2) incluye servicios administrativos de némina, contabilidad y otros gasios de administracion
cancelados a Servicios Berlin S.A. Ver Nota 18.

b) El detalle de otros ingresos (egresos), neto es el siguiente:

2018 207
Otros ingresos 41,531 21,010
Otros egresos (14,792 {34,162) (1)
28,738 (13.152)

(1)  Corresponde principaimente a intereses por reliquidacion del impuesto a la renta del 2015 y
alcance a las contribuciones solidarias correspondientes al afio 2016.

¢} Los gastos financieros se detallan a continuacién:

2018 2017
Intereses pagados por obligaciones financieras (83,196) {116,747)
Otros ) {13,297) (18,622}
{161,493} (136,369)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
2018 2017
Caja 800 &00
Bancos locales (1) 697,222 1,398,289
638,022 1,399,089

(1)  Valores que no estan restringidos.
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CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicién:

Clientes locales
Clientes del exterior

Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar

Por vencer

Vencidas

1 a 30 dias

31 a 60 dias

61 a 90 dias

91 a 120 dias
121 a 180 dias
181 a 360 dias
Mas de 360 dias

2018 2017
2,261,188 2,268,741
86,263 139,850
2,347,451 2,408,591
(199,174} (162,409)
2,148,277 2,246,182
A continuacion se muestra un analisis de antigiledad de los saldos al cierre de cada afio:
201 Y 2017 Y
1,606,745 88% 1,510,834 63%
410,833 18% 508,254 21%
92,327 4% 25,506 1%
10,184 0% 59,679 2%
5,803 0% 23,501 1%
38,069 2% 42,604 2%
3,738 0% 10,071 1%
189,651 8% 228,142 9%
750,706 32% 897,757 3%
2,347 451 100% 2,408,581 100%

La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para ia
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compaiia en el periodo de 12 meses anteriores al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Al establecer los
ratios de pérdidas crediticias la Compafia estimd que no era necesario considerar de manera prospectiva
dichos ratios debido a que no se identificaron variables macroeconémicas que afectaran la habilidad de
sus clientes de cancelar sus deudas con la Compafiia.

FRur venger e 13 dias
Falia esparady de pérdda credilisa [ D0
Cuenlzs por cobrar 2 cienles 1,686,745 40933

iz 31 26l diag 2 1 290 diag e Bl 2 120 dias e 127 3 100 dias de 161 2 360 dies Nids e Bl dias Total
000% 0.00% 0.00% 2.00% 040% F300%
92,32 10,164 5803 38050 3,738 185551 2,347,481

Pérdida créditicia esperada

157410 157,410
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2017 -
Por VEIEs 2 123 dias 2 31 a 6 dias de £1.2 90 dias ded1 120 was o2 131 & 100 diss dz 191 2 360 dias Itds de 360 dias Tatz
Ralio espararky de péndda crediteiz 0.00% 003% 2.46% 4T 100.45% 713 1056 B1.22%
Cuglas par cobrar a cientes 1,510,434 4,254 25,506 5067 25450 4150 10071 26,142 2,406,591
Pérdida créditicia esperada - 137 625 1,475 23,606 30,444 1,013 105,230 202,561 (t

(1) La estimacion por deterioro determinada en la matriz de provisiones en &l 2018 y 2017, no difiere
significantemente de la provision determinada por la Compafiia al 31 de diciembre de cada afio.

A continuacién se muestra el movimiento de la provision de deterioroc de cuentas por cobrar:

2018 2017
Saldos al inicio 162,409 1,057,647
Incrementos 44 652 54,794
Bajas {1} (7.887) {950,032}
Saldos al final 189,174 162,409

(1) Corresponde a baja de cuentas por cobrar por haber transcurrido 5 afios desde la fecha de
vencimiento original del crédito.

Los valores en libros de las cuentas por cobrar a clientes menos la estimacion por deterioro son similares
a su valor razonable.

En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar a

clientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a
esa fecha.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2018 2017
Impuesto al valor agregado (IVA) (1) 823,170 806,195
Retenciones de impuesto a la renta (Nota 15) 185,006 89,252
Impuesto a la salida de divisas (2} 56,696 55,004
Motas de crédito desmaterializadas 87,006 67,216
Menas - provisién por deterioro (3) {50,019) {37,500)
1,101,858 980,167

(1} Corresponde a IVA crédito tributario de los afios 2018 y 2017 que estan siendo preparados para entrar
al proceso de reclamos al Servicio de Rentas Internas bajo el concepte de “proveedores directos de
exportadores”.
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(2) Corresponde principaimente a Impuesto a la Salida de Divisas pagado por importaciones realizadas
bajo el Régimen de deposito industrial.

(3) Corresponde a la provision para cubrir posibles rechazos de los reclamos administrativos presentados
al Servicio de Rentas Internas.

INVENTARIOS
2018 2017

Productos terminados 1,082,302 1,194,849
Materia prima 1,834,966 847,483
Productos en proceso 89,604 178,811
Mercaderia en transito 622 641 J71.527
Repuestos (1) 362,972 382,347
Scrap 27,708 36,703
Otros 3,148 91,025

4,008,431 3,508,745

(1} La Compaiiia realizo un analisis de rotacion y utilizacién de repuestos con lo que estimé que
US$180,8924 (2017: US$212,540) adicionales se utilizarén a largo plaze por lo cual estos se registraron
como parte de activo no corriente.
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dodlares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Compeosicion:

2018 2017 2018 2017
Porcién corriente
Banco Internacional S.A. (1) 6.25% - 110,278 -
Banco del Paclfico S.A. {2) - 6.5%-7.5% - 498,873
Més intereses por pagar 6,202 4,225
116,480 503,098
Porcion no corriente
Banco Internacional S.A. (1) 1,212,638 -
Banco del Pacifico S.A. {2) - 1,032,040
1,212,639 1,032,040
1,329,119 1,535,138

(N

(2)

Préstamos hipotecarios contratados en mayo del 2018 para consolidar operaciones financieras y
para financiar capital de trabajo, con pagos mensuales de capital e intereses y con vencimientos
hasta julio del 2026. La Compaiiia ha entregado hipoteca abierta sobre su planta industrial para

garantizar éstas obligaciones. Ver Nota 11.

En el 2017, correspondia a préstamos hipotecarios con plazo de 1,800 y 1,080 dias hasta noviembre
del 2020, recibidos principalmente para financiar capital de trabajo, estan garantizados por terrenos y
edificaciones. Estas obligaciones fueron liquidadas en mayo del 2018, con las obligaciones suscritas

con el Banco Internacional S.A.

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo:

aYilels
2019
2020
2021

2022
2023
2024
2025
2026

2018

2017

108,077
115,849
123,301
131.231
138,672
151,468
432,041

499,300
532,740

1,212,639

1,032,040
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13. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2018 2017
Proveedores locales 712,318 216,756
Proveedores del exterior 3,037,614 3,035,637
3,749,932 3,252,393
14. BENEFICIOS A EMPLEADOS - CORRIENTE
Composicion y movimiento:
Beneficios sociales (1) Participacion labaral {2) Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Saldos al inicio 58,138 58,374 89,645 115,103 147,783 173,477
Incrementos 426,766 371,608 93,292 89,645 520,058 461,253
Pagos (422,452) (371,844) (89,645) (115,103) {512,007) {486,947)
Saldo al final 62,452 58,138 93,282 39,545 155,744 147,783

(1)  Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, fondos de reserva, entre
otros.

(2)  Ver Nota 15,

15. IMPUESTOS

a) Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 217,197 252,907
Impuesto a la renta de afios anteriores (1) - 81,662
Impuesto a la renta diferido (B65,738) 20,898
151,462 355,467

(1) Enel 2017, correspondia a la reliquidacién del impuesto a la renta del afio 2015 con una tarifa de
23.20%. El cambio de |a tarifa de impuesto a la renta se originé debido a que el 40% de los
accionistas de la Compaiia se encuentran situados en paraisos fiscales.
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b)

d)

Situacién fiscal

Los afios 2015 a 2018, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms'’s length para las
operaciones realizadas cen partes relacionadas. Por su parte el Servicic de Rentas Internas solicita
se prepare y remita por parie de la Compaiiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 anexo e informe o
US$3,000,000 solo presentar anexo. Se incluye como partes relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudic debe ser remitido hasta el mes de junio del afio
2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaraciéon de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingrescs v egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no cuenia atn con el mencionado
estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas
normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018; sin
embargo, considera que debido a que las transacciones del 2018 son similares a las del afo 2017 v
que los resultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto
en los estados financieros adjuntos.

Conciliacion Tributaria-Contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de
diciembre:

2018 2T
Utilidad antes de impuesto a la renta y participacién laboral 621,850 547,631
Menos - Participacién laboral {93,252} (89.645)
Utilidad antes de impuesto a la renta 528,658 507,986
Mas - Gastos no deducibles (1) 440,324 629,001
Menos - otras deducciones {139,984} {46,869)
Base impenible 828,998 1,080,118
Tasa de impuesto a la renta 26.20% 23.20%
Impuesto a larenta (2) 217197 282,907
Impuesto a la renta de afos anteriores - 81,662
Impuesto a la renta diferido (65,735) 20,898
Impuesto a la renta del afio 151,462 355,467
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(1)  Corresponde principaimente a US$146,607 (2017: US$155,821) por depreciaciones a tasas no
contempladas en la normativa tributaria, US$129,148 de provision para jubilacion patronal y
desahucio, US$72,750 (2017: US$312,471) por servicios administrativos efectuados por entidades
relacionadas que superan el limite permitido por la normativa tributaria y US$24,143 (2017:
US$34,899) por provision de cuentas incobrables.

(2) Monto que fue superior al calculo del anticipo minimo de impuesto a la renta por US$163,231
(2017: US$171,915). El valor se presenta neto de retenciones en la fuenie y anticipos pagados por
USS$402,203 (2017: US$342,159); por lo cual al 31 de diciembre del 2018 se presenta un saldo a
favor de US$185,006 que se incluye dentro del rubro de “Impuestos por recuperar” (2017: saldo a
favor por US$89,252).

e) Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2018 2017
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses {41,942} (10,213)
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se recuperard dentro de 12 meses 26,053 57,934
Impuesto diferido pasivo que se recuperard después de 12 meses 182,906 185,031
208,959 242,965
167,017 232,752

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo, generado principalmente por el
recdlculo de la depreciacion de propiedades, planta y equipos; v de impuesto a la renta diferido
activo, generado principalmente por el gasto de los beneficios definidos de la Compaiiia, son los

siguientes:

Activo Pasivo Meto
Saldo al 1 de enero de 2017 2.506 (214,360) {211,854)
Movimiento del afio 7.707 (28,605) (20,898)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 10,213 (242,965) (232,752)
Movimiento del afio (1) 31,729 34,008 65,735
Saldo al 31 de diciembre del 2018 41,042 (208.959) (167,017)

(1)  El calculo del impuesto a la renta diferido se determiné utilizando una tasa impositiva de
acuerdo a las reformas tributarias publicadas el 29 de diciembre del 2018.
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La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos del afic 2018 se muestra a

continuacién:
2018 2017

Litilidad del afio antes de impuesto a la renta 528 658 507,986
Impuesto 26.20% (2017: 23.20%) 138,508 117,853
Impuesto a la renta de afios anteriores - 81,662
Mas -Efecto fiscal de los gastos no deducibles que no se reversarén en el futuro 49,746 166,826
Menos - Otras deducciones {36,792) (10,874)

Gasto por impuestos 151,462 355 467

Tasa efecliva de impuastos 28.65% 69.98%

f) Otros asuntos — reformas tributarias —

El 21 de agosto del 2018 se publicod la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de
inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro
Cficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remisidn del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados
y/o recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligacicnes vencidas posterior al 2 de
abril del 2018.

Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; vy, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple
con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de Impuesto a la Renta a partir de!l afio 2019
desde el 25% al 28%.

Se establece el impuesto a la renta Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion
de acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del proximo ano y se elimina
devolucién del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucion
del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacion
impuesto minimo).
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« Con respecto al impuesto al valor agregado, se establece el uso del crédito tributario de IVA en
compras hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacion del
crédito tributario de retencicnes de impuesto al valor agregado hasta deniro de 5 afios desde la
fecha de pago.

= Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto g la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamienio 2 la Ley de
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuvos principales puntos
resumimos a continuacion:

» Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas detecte que
un contribuyente ha estadc emitiendo comprobantes de venia sin que s haya realizado |1a
transferencia del bien o la prestacién del servicio; o bien que dichos centribuyenies se
encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

= Disposiciones referentes a deduccidn de jubilacién patronat v desahucio.

De acuerdo con la Administracion de la Compaiiia, las principales reformas con impacto a partir del
afio 2018 son: a) el incremento en la tasa del impuesto a la Renta del 23.20% al 26.20%; v, b) los
gastos para cubrir provisiones de jubilacion patronal y desahucio deben ser considerados como no
deducibles de impuesto a la renta.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - NO CORRIENTES

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2018 2017
Tasa de descuento A 25% 4.02%
Vida [aboral promedic remanente 8.03 7.94
Tasa de incremento salarial 1.50% 2.50%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez {1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 11.80%
Antigliedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afos

(1}  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Insiitute Ecuaicriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

Pagina 39 de 42



17.

INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

A continuacién se detalia el movimiento de la provision para jubilacién patronal v desahucio en el pasivo:

Jubiiacion patronal Desanlcio Total
2018 7 2018 AT 2018 2017
Al 1 de eperc 462,282 368,833 145,385 108,876 607 667 477,709
Costo por sendcios correntes 81,076 74,030 23,737 20,861 104,813 94,861
Costos por intereses 18,575 15,271 5,760 4,506 24,335 19,777
Pérdidas y ganancias actuariales {42,130) 23,008 (7.893) 18,106 (80,0231 41,114
Beneficios pagados - - [20,263) [3,566) 420,263 (6,568)
Efecto de reducciones y liquidaciones antizipadas {35,049) [16.858) - - (35,040 (18,858)
Transferencia de empieados 21,470 - 6,662 - = 28,132 -
Al 31 de diciembre 506,224 462 282 163,388 145,385 659,612 607,667

A continuacion se detalla composicion de las provisiones de jubilacion patronal v desahucio registradas

en el gasio:
Jubilacién patronal Dasahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Costo por servicios corrientes 81,076 74,030 23,737 20,861 104,813 94,591
Costos por intereses 18,575 15,271 5,760 4,508 24335 19,777
Al31 de diciembre 99,651 89,301 29,497 25367 129,148 114,688

A continuacion se detalla la composicion de las provisiones de jubilacién pairenal v desahucio registradas

en otros resultados integrales:

Jubilagion patronal Daesahucio Tutal
2018 207 2018 217 ~ 218 2017
Perdidas y ganancias acluariales (42,130) 23,008 (7,893} 18,108 (80,023) 1,114
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (35,049) (18,858) - o [35,049) {18,850
Al 31 de diciembre 177.379) 4,148 (7,893) 18,108 185.072) 22,256

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 v 2017 comprende 1,500,000

acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una,
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los accionistas de Industrial y Comercial Trilex C.A. son:

Pais % us$

Clemens von Campe Witte Ecuador 15 225,000
Constantin von Campe Witte Ecuador 15 225,000
Alfred von Campe Witte Estados Unidos 15 225,000
Carlota von Campe Witte Alemania 15 225,000
Actividades Agricolas S.A. Agrisa Ecuador 20 300,000
Productos del Litoral S.A. Prolisa Ecuador 2 300,000

100 1,600,000

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones al 31 de diciembre del 2018 y
2017, con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a
. las compafiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafiia.

Relacién 20138 2017
Cuentas por cobrar
Unién de Bananeros del Ecuador S.A. (Grupo Dole) (1) Relacionada por accionista 1,285,158 898,900
Logistica Bananera 5.A. (Grupo Dole) (2) Redacionada por accionista 331,701 261,357
Logistica Fruticola S.A. {Grupo Dole) (3) Relacionada por accionista 90,211 -
Tecnova S.A. {4) Entidad del Grupo 3,118 -
Servicios Berlin 5.A. Entidad del Grupo 3,666 1,620
1,713,852 1,161,777
Cuentas por pagar.
Servicios Berlin (5) Entidad del Grupo 79 40,769
Chemplast del Sur (6} Entidad del Grupo - 387,767
Tecnova S.A. Entidad del Grugo 1,284 7,001
1,363 435,537

(1)  Corresponde fundamentalmente a la venta de producto terminado pendiente de cobro. Durante el
2018 la Compaiiia efectud ventas a esta relacionada por aproximadamente US$5,812,959 (2017:
US$4,864,000). A la fecha de emision de estos estados financieros los indicados saldos por cobrar
han sido sustancialmente recuperados.

(2) Corresponde fundamentalmente a la venta de producto terminadc pendiente de cobro. Durante el
2018 la Compaiiia efectud ventas a esta relacionada por aproximadamente US$1,429,346 (2017:
US$1,361,000). A la fecha de emisién de estos estados financieros los indicados saldos por cobrar
han sido sustancialmente recuperados.

(3)  Corresponde fundamentalmente a la venta de producto terminado pendiente de cobro. Durante el
2018 la Companiia efectud ventas a esta relacionada por aproximadamente LS$392,567. A la fecha

Pagina 41 de 42



19.

20.

INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

de emision de estos estados financieros los indicados saldos por cobrar han sido sustancialmente
recuperados.

(4)  Durante el 2018, se realizaron ventas de etiquetas por aproximadamente US$148,442 (2017:
US$139,000).

(56) Corresponde a valores pendientes de pago a favor de esta compafiia relacionada de la cual se
reciben servicios de ndmina, servicios de contabilidad, y otros gastos de administracion. Durante el
2018 se registraron gastos administrativos correspondientes a estos servicios por aproximadamente
US$280,000 (2017: US$585,000).

(6) Enel 2017, correspondia principalmente a valor pendientes de pago por compra de mercaderias. A
partir de mayo 2018, Chemplast del Sur S.A. dejdé de formar parte de Grupo Berlin.

Remuneracion personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluyen a: Presidencia Ejecutiva, Vicepresidencia de Operaciones, Gerente de planta y
Gerencia de ventas.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacion:

2018 2017
Saldos y beneficios sociales de corto y largo plazo 261,649 324,088

CONCESION DE DEPOSITO INDUSTRIAL

Mediante Resolucion del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador No. SENAE-SG0O-2018-0022-RE del 4
de octubre del 2018, se renovo por cinco afos plazo de funcionamiente del depédsito industrial para e!
procesamiento y elaboracién de productos destinados a la exportacién.

Al 31 de diciembre del 2018, se han contratado pdlizas de seguros a favor de la Corporacion Aduanera
Ecuatoriana por US$1,800,000 (2017: US$1,300,000), para garantizar ef pago de impuestos potenciales
sobre el inventario ingresado bajo régimen de depdsito industrial que al cierre del 2018 asciende a
US$992,151 (2017: US$871,301).

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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