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1.2

INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en d6lares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constituciéon y operaciones -

Industrial y Comercial Trilex C.A. (en adelante “Trilex” o la “Compafiia”), es una sociedad ecuatoriana
constituida en el Ecuador en 1969 cuyo objeto principal es la fabricacion y comercializacién de fundas y
etiquetas de plastico utilizadas en la produccioén y exportacién de banano y otros productos.

Sus accionistas son personas naturales y juridicas domiciliadas en el pais.

La Compaiiia forma parte del Grupo Berlin que esti conformado, ademas, por las siguientes entidades:

Actividad principal

Tecnova S.A. Fabricacion y comercializacion de baterias.

PlacasdelSur S.A, Fabricacion y comercializacion de rejillas y placas de acumuladores,
Inmohansa S.A. Alquiler de bienes inmuebles.

Chemplast del Sur S.A. Comercializacion de masterbaches.

Servicios Berlin 5.A. Servicios de administracion.

Newnovatec S.A. Venta al por mayor de todo tipo de componentes o suministros.

En el afio 2017 el 40% (2016: 39%) de las ventas de la Compafiia fueron efectuadas a compaiiias del Grupo
Dole, que son consideradas relacionadas. Ver Nota 18.

Situacién econdémica del pais -

Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion; sin
embargo, los precios de exportacion del petréleo, una de las principales fuentes de ingresos del
Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continfia afectando
la liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades continlan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas economicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas para mantener una balanza
comercial positiva.

Por otra parte, el 29 de diciembre del 2017 se emitieron nuevas reformas tributarias. Ver Nota 15.
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1.3

(Expresado en délares estadounidenses)

INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compafiia, tal como la reduccién de ventas.

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 11 de
abril del 2018 del Presidente Ejecutivo de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracién de
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de Industrial y Comercial Trilex C.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones contables.
También exige a la direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.
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INDUSTRIALY COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EX-PLICATIV AS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.
Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados
Norma Tema a partir de:

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable. 1 de enero 2018

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversién y que las 1 de enero 2018
mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo.

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1 de enere 2018
vez con respecto a la NIIF 7, 1a NIC 19 y la NIIF 10.

NIIF 2 Enmiendas que aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1 de enero 2018
acciones.

NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de segurcs" relativas a la aplicacién de la NIIF g {Instrumentaos 1 de enero 2018
financieros).
Corresponde a la revisién final de la NTIF g (instrumentos financieros), que reemplaza las publicadas

NIlIFg anteriormente y a la NIC 39 y sus guias de aplicacién, 1de enero 2018

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1 de enero 2018
esta norma reemplazard a la NIC 11y 18,

IFRIC 22 Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una 1de enero 2018
contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIC 28 Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor patrimonial 1 de enerp 2015
propercional

NIIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos " esta norma reemplazard a la NIC 17, 1de enero 2019

NIIFg Enmienda a la NIIF g relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos 1de enero 2019
adelantados

CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos 1 de enero 2019
tratamientos de impuesto a la renta

NIIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros ". 1 de enero 2021

La Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes deseritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones; sin
embargo, en relacion a la adopcién de las normas NIIF g, 15 ¥ 16, la Administracién informa que basada
en una evaluacion general de sus transacciones, no habrian impactos significativos al aplicar estas normas
debido a: i) NIIF 9 ~ La cartera de clientes es el principal activo financiero que posee la Compafiia, esta
cartera tiene un periodo de liquidacion de 30 dias para cuentas por cobrar a clientes y 50 dias para cuentas
por cobrar a relacionadas; por lo que no se observan efectos importantes en las estimaciones de las
pérdidas por deterioro aun si se aplicara el modelo de pérdidas esperadas futuras; ii) NIIF 15 — El 100% de
las ventas de la Compaiiia corresponden a la venta de fundas y etiquetas de plastico utilizadas en la
produccién y exportacién de banano y otros productos, por lo que las ventas de estas no presentan un
reconocimiento complejo al ser solo una obligacién de desempefio que es claramente identificable debido
a que cada producto vendido es capaz de ser distinto y el cliente puede heneficiarse por el mismo; no
existen componentes variables que afecten el precio de la transaceién, el cual es generado al momento de
la transferencia del bien en la bodega definida por el cliente con su respectiva factura y guia de remision; y,
1ii) NIIF 16 - En relacion a arrendamientos que la Compafiia mantiene, al momento se encuentra
realizando el anélisis de los efectos de la norma que entrar4 en vigencia en enero del 2019.
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2.2

2.3

2.4

INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Transacciones en moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos de
libres disponibilidad.

Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administraciéon determina la clasificacién de sus activos y

pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo solamente activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia sélo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar a clientes y compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores y compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medieién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha dela
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacién:

= e

Medicién posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(D Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
facturacion de fundas plésticas, etiquetas y adhesivos. Estas cuentas se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan
hasta en 30 dias, menos la provisién por deterioro.

(ii) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por ventas de producto que estin pendientes de cobro. Se registran
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se
recuperan hasta en 50 dias.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(i)  Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan
en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

(i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta en 9o dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden principalmente a: a) cuentas
denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compras de bienes y servicios; y,
b) cuentas por financiamiento recibido. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Corresponden a saldos originados en servicios recibidos o productos
adquiridos pendientes de pago. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 30 dias.

b) Financiamiento: incluye préstamos recibidos de sus relacionadas que se registran al costo
amortizado utilizando las tasas de intereses pactadas.,

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar comerciales que se presentan en el estado de situacién financiera como menor valor de las
cuentas por cobrar a clientes.

La Compafiia evaliia la suficiencia econémica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel individual
(por deudor). La evaluacitn se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacién de la Administracion sobre
las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
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2.5

2.6

INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios de productos terminados, materia prima, productos en proceso, repuestos y otros se
registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los productos
terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los
gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos
atribuibles a los inventarios. Los repuestos incluyen inventario no corriente, debido a que la
Administracién de la Compafiia prevé incurrir en su uso en un plazo superior de 12 meses.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacién y distribucién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. Fl costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente
basada en su vida iitil estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia
estima que el valor de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida wGtil serd
irrelevante, con excepcion del rubro vehiculos, los cuales 1a Compaiifa estima recuperar el 25% del costo
original del activo. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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2.7

INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Afios
Edificios 40
Instalaciones 20
Maquinariasy equipos 20
Equipos de computo 5
Vehiculos 7
Equipos de oficina y comunicacién 10
Herramientas 15
Equiposy herramientas menores 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que no podrin recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos
en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversicnes del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017y 2016 no se ha identificado
la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y
equipos), debido a que la Administracion considera que no existen indicios de deterioro sobre estos activos.
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o
cuando no se informe la participacién accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta
el 25%.

El pago del “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este filtimo se
convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige Ia devolucién de este
anticipo. En los afios 2017y 2016, el Impuesto a la renta corresponde al calculo aplicando la tasa del 23.20%
sobre las utilidades gravables, puesto que estos valores fueron mayores al anticipo minimo calculado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Provisiones -

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la
mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios a los empleados -
Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:
1) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislaciéon vigente
en el Ecuador.

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.02% (2016: 4.14%) anual equivalente a Ia tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.
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INDUSTRIALY COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales, asi como los efectos de reducciones y liquidaciones anticipados se cargan a otros
resultados integrales en el periodo en el que originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislaci6én vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no est disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa -

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previa disposicion de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados -

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del tiltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcion de las NIIF.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de las “NIIF”, generaron un saldo
acreedor que solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del tiltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de 1a Compaiia.
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INDUSTRIALY COMERCIAL TRILEX C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia se transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administraci6n realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

* Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion individual de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

e Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas ttiles que se evalian al cierre de cada
ano.

¢ Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

o Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro, contra la utilidad gravable.
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
(riesgo cambiario, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Presidencia Ejecutiva y Vicepresidencia
Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacion se presentan los riesgos financieros a los que esté
expuesta la Compaiiia.

a) Riesgo de mercado:

b)

0

Riesgo cambiario

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al
délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compaiiia, por lo tanto, la
Administracién considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada por este tipo
de riesgo.

i) Riesgo de precio

Peri6dicamente la Administracion analiza Ia tendencia de los precios de materias primas y
productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional, asi
como su elasticidad de la demanda. En funcién de ellos efectta anélisis de sensibilidad evaluando
el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las
operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. Los precios y
voltiimenes de los productos importados se negocian con anticipacion de hasta 30 dias para evitar
problemas de desabastecimiento.

iti) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable, si los hubiere. La exposicion de la Compafiia a este
riesgo no es significativa pues sus créditos estan contratados a una tasa variable en el mercado que
no sufre variaciones importantes. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de
interés en el mercado ecuatoriano no se realiza anilisis de sensibilidad al respecto (2017; Tasa
activa referencial del 8.68% - 2016: 8.10%).

Riesgo de crédito:

La Compaiiia ha definido escalas de aprobacién para otorgar cupos y plazos de crédito, siendo el
maximo organo el “Comité de Crédito” conformado por el Presidente Ejecutivo, Vicepresidente
Financiero, Gerentes de Ventas y Jefe de Cobranzas.
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EX_':PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacién y analisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacién sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provision requerida por incobrabilidad. Los plazos de crédito no superan los 120 dias.
En relacion a su efectivo depositado en bancos, la politica es realizarlos inicamente en bancos con
una buena calificacién.

Calificaciéon (1)

Entidad financiera 201 2016
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccién Produbanco S.A. AAA- AAA-

(1) Calificacion de acuerdo a informacién disponible en la Superintendencia de Bancos al 31 de
diciembre del 2017.

¢) Riesgo de liquidez:

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no

descontados:

2017 Menos de 1 ano Entre 1v 2 afos Enire 2 y 5 afios
Obligaciones financieras 562,788 1,103,365 -
Cuentas por pagar a proveedores 3,252,393 - .
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 435,537 . -
2016 Menos de 1 afip Entre 1y 2 afios Entre 2 v5 anos
Obligaciones financieras 648,235 31,106 -
Cuentas por pagar a proveedores 9,243,024 - -
Cuentas por pagar a companias refacionadas 157,412 - 1,188,100

4.2. Gestion del capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo “obligaciones con instituciones financieras corrientes y no corrientes”, cuentas por pagar con
proveedores y compaiiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

201 2016

Obligaciones financieras 1,535,138 657,755
Cuentas por pagar a proveedores 3,252,393 3,095,457
Cuentas por pagar a cormpaiifas relacionadas 435,537 1,157,412

5,223,068 4,910,624
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {1,399,089) (769,476)
Deoda neta 3,823,979 4,141,148
Total patrimonio neto 7,246,432 7,116,160
Capital total 11,070,411 11,257,317
Ratio de apalancamiento 35% 37%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A eontinuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2017 2016

Corriente Na corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Flectivo y equivalentes de efectivo 1,395,089 - 769,476
Activos financieros medidos al coste amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 2,246,142 2,047,268
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas LI6L777 - 046,300
Total actives financieros 4,807,048 3,763,044 -
Pasivos financieres medidos al costo amortizado
Ohligaciones financieras 503,008 1,032,040 frzh 842 30913
Ctientas por pagar a proveedores h252,393 - 095,457 -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 495,547 - 157,412 1,000,000
‘Total pasivos financieros 191,028 1,032,040 3,879,711 1,030,013

El valor en libros de efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar a clientes y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos; en
cuanto a los préstamos con instituciones financieras estos devengan intereses utilizando tasas de mercado;
las cuentas por pagar con relacionadas devengaron también intereses utilizando tasas similares a las de
mercado.
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

6. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA, OTROS EGRESOS, NETO Y GASTOS FINANCIEROS

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017

Consumos de mercaderias (1}

Gaslos de personal

Participacién de trabajadores (Ver Nota 14)
Mantenimiento

Depreciacion (Ver Nota 11)

Servicios basicos

Alimentacién

Cambustible

Gastoes viajes y representacitn

Servicios administrativos (2)

Transporte

Honorarios profesionales

Impuestos

Seguros

Suministros

Impuesto a la salida de divisas

Publieidad y promocion

Provision cuenlas incobrables (Ver Nota 8)
Olros menores

2016

Consumos de mercaderias (1)

Gastos de personal

Participacion de trabajadores (Ver Nota 14)
Mantenimiente

Depreciaciin (Ver Nota 11)

Servirios basicos

Alimentacidn

Combustible

Gastos viajes y representacion

Servicios administrativos (2)

Transporte

ilonorarios profesionales

Impuestos

Seguros

Suministros

Impuesto a la salida de divisas
Publicidad y promocidn

Provisién cuenias incobrables (Ver Nota 8)
Otros menores
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Costo
de productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos venlas Total
11,973,929 - - 11,973,929
2,119,138 49,399 361,455 2,529,992
- 89,645 - 89,645
563,956 10,602 15,787 590,345
299,083 5,310 16,881 322,174
386,861 a5 T.577 394,473
124,282 7,027 6,789 138,008
7,084 295 4,481 11,860
638 149 7,054 7,841
- 585,000 - 585,000
. - 285,093 285,003
24,787 70,725 1,580 97,052
56,808 208,026 3,182 269,007
34,180 34,002 5378 73569
416,866 8,000 2,639 427,595
- - 70 70
- - 6,558 6,558
- 54,794 - 54,794
118,115 3,776 8,276 158,367
16,126,926 1,155,775 734,801 18,015,502
- ——
Costo
de productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total

12,408,515 - 12,408,515
2,191,458 50,815 346,266 2,588 419
98,989 12,661 3,453 115,103
057,368 8,610 16,526 982,504
328,413 2,542 16,013 346,568
408,871 - 4,058 412,929
153,429 - 10,878 164,307
5,553 209 3,073 8,835
5187 1,053 6,479 12,719
10,087 675,523 14 685,624
77,880 - 244,372 322,252
11,051 191,043 1,034 203,128
61,068 258,622 1,115 321,705
43,320 37,900 1,412 H2,632
318,543 3.921 788 924,252
- 40 20 60
. - 14,044 14,044
= 258,206 - 258,206
206,503 5,848 14,724 227,165
17,287,105 1,506,993 684,269 19,478,367




INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)  Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros
gastos incurridos en las importaciones de productos,

(2) Incluye servicios administrativos de némina, contabilidad y otros gastos de administracién
cancelados a Servicios Berlin S.A. Ver Nota 18,

¢ El detalle de otros egresos, neto es el siguiente:

2017 2016
Otros ingresos 21,010 66,436
Otros egresos (1) (34,162) (76,2609)
{13,152) 19,8331

(1)  Corresponde principalmente a intereses por reliquidacion del impuesto a la renta del 2015y
alcance a las contribuciones solidarias correspondientes al afio 2016.

¢ Los gastos financieros se detallan a continuacion:

2017 2016
Intereses pagados por obligaciones financieras (116,747) (188,908)
Otros (18,622) (21,011)
(135,369) (209,919)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
2017 2016
Caja 80 810
Bancos locales (1) 1,398,289 768,666
1,399,089 769,476

(1) Valores que no estan restringidos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddélares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicién:

Clientes locales
Clientes del exterior

Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar

Por vencer

Vencidas

1a3jo dias

31a 60 dias

61 a 9o dias

91 a 120 dias
121 a 180 dias
181 a 360 dias
Mis de 360 dias

Movimiento de provision:

Saldos al inicio
Incrementos
Bajas (1)
Saldos al final

2017 2mb

2,268,741 2,777,885

139,850 327,030

2,408,591 3,104,915

(162,409) (1.057.647)
2,246,182 2,047,268
201 % 2016 %
1,510,834 63% 1,388,307 45%
508,254 21% 344,929 11%
25,506 1% 53,015 2%
59,679 2% 17,318 1%
23,501 1% 13,936 0%
42,604 2% 13,770 0%
10,071 1% 131,652 4%
228,142 9% 1,141,088 37%
897,757 37% 1,716,608 55%
2,408,501 100% 3,104,915 100%
2017 2016
1,057,647 799,441
54,794 258,206
(950,032) -
162,400 1,057,647

(1) Corresponde a baja de cuentas por cobrar por haber transcurrido 5 afios desde la fecha de

vencimiento original del crédito.,
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

201 2016
Impuesto al valor agregado (IVA) (1) Bo6,195 666,808
Retanciones de impuesto a la renta (Nota 15) 89,252 -
Impuesto a la salida de divisas {2) 55,004 73,745
Notas de crédito desmaterializadas 67,216 17,309
Menos - provisién por deterioro (37,500) (47,604)
080,167 710,348

(1) Corresponde a IVA crédito tributario de los afios 2017 y 2016 que estén siendo preparados para entrar al
proceso de reclamos al Servicio de Rentas Internas bajo el concepto de “proveedores directos de
exportadores”.

(2) Corresponde principalmente a Impuesto a la Salida de Divisas pagado por importaciones realizadas bajo
el Régimen de deposito industrial.

INVENTARIOS
2017 2016

Productos terminados 1,194,849 1,620,019
Materia prima 847,483 1,393,229
Productos en proceso 179,811 61,037
Mercaderia en transito 777,527 509,743
Repuestos (1) 382,347 384,256
Scrap 36,703 30,885
Otros 91,025 100,741

3,509,745 4,090,910

(1)  LaCompaiiia realizé un andlisis de rotacién y utilizacion de repuestos con lo que estimé que
US$212,540 (2016: US$210,071) adicionales se utilizaran a largo plazo por lo cual estos se registraron
como parte de activo no corriente.
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12.

13.

INDUSTRIALY COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:

Tasas de interés anual

2017 2016 2017 2016
Porcion corriente
Banco del Pacifico S.A. (1) 6.5%-7.5% 7.5%-8.1% 498,873 624,007
Mas intereses por pagar 4,225 1,935
503,008 626,842
Banco del Pacifico S.A. (1) 1,032,040 30,913
1,535,138 657,755

(1)  Préstamos hipotecarios con plazo de 1,800 y 1,080 dias hasta noviembre del 2020, recibidos
principalmente para financiar capital de trabajo, estAn garantizados por terrenos y edificaciones. Ver
Nota 11.

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo:

Afios 201 2016

2018 - 30,913

2019 499,300 -

2020 532,740 -
1,032,040 30,913

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2017 2016
Proveedores locales 216,756 126,108
Proveedores del exterior 3,035,637 2,969,349
3,252,393 3,095,457
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15.

INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EX-PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS - CORRIENTE

Composicion y movimiento:

Reneficios sociales {1) Participacién laboral (2) Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Saldos al inicio 58,374 57,306 115,103 109,208 13,477 166,514
Incrementos 371,608 347,475 89,645 115,103 461,253 462,578
Pagos (371,844) (346.407) (115,103) (109,208) (486,947) (455,615)
Saldo al final 58,138 58,374 80,645 115,103 147,783 173,477

(1)  Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, fondos de reserva, entre
otros.

(2) VerNota 5.

IMPUESTOS

a) Impuesto a larenta

La composicion del Impuesto a la renta es el siguiente:

201 2016
Impuesto a la renta corriente 252,907 158,353
Impuesto a la renta de afios anteriores (1) 81,662 -
Impuesto a la renta diferido 20,898 (22,290)
355,467 ____ 336063

(1) Corresponde a la reliquidacién del impuesto a la renta del afio 2015 con una tarifa de 23.20%. El
cambio de la tarifa de impuesto a la renta se origina debido a que el 40% de los accionistas de la
Compafiia se encuentran situados en paraisos fiscales.

b) Situacién fiseal -

Los afios 2015 a 2017, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.

¢) Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

prepare y remita por parte de la Compaiiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compatfiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acurmulado sea superior a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar
anexo). Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del afio 2018 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no cuenta aiin con el mencionado estudio
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017; sin embargo, considera
que debido a que las transacciones del 2017 son similares a las del afio 2016 y que los resultados del
estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros
adjuntos.

d) Conciliacién Tributaria-Contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

201 2016

Utilidad antes de impuesto a la renta y participacion laboral 597,631 767,356
Menos - Participacion laboral {B9,645) {115,102}
Utilidad antes de impuesto a la renta 507,586 652,253
Mas - Gastos no deducibles (1) 629,001 949,862
Menos - otras deducciones {46,869} (57,488)
Base imponible 1,090,118 L54h,627
Tasa de impuesto a la renta 21.20% 23.20%
Impuesto a la renta (2) 252,907 358,353
Impuesto a la renta de afios anteriores 81,662 -
Impuesto a la renta diferido 20,898 (22,290}
Impuesto a la renta del afia 355,467 336,063

(1) Corresponde principalmente a US$312,471 (2016: US$ 302,000) por servicios administrativos
efectuados por entidades relacionadas que superan el limite permitido por la normativa tributaria,
US$155,821 (2016: US$174,000) por depreciaciones a tasas no contempladas en la normativa
tributaria y US$34,899 (2016: US$258,206) por provision de cuentas incobrables.

(2) Monto que fue superior al calculo del anticipo minimo de impuesto a la renta por US$171,915 (2016:

US$192,000). El valor se presenta neto de retenciones en la fuente y anticipos pagados por
USS$342,159 (2016: US$334,232); por lo cual al 31 de diciembre del 2017 se presenta un saldo a favor
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

de US$89,252 que se incluye dentro del rubro de “Impuestos por recuperar” (2016: saldo por pagar
por US$24,121).

e) Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2017 2016
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se recuperard después de 12 meses (10,213) (2,506)
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se recuperara dentro de 12 meses 57,034 18,070
Impuesto diferido pasivo que se recuperard después de 12 meses 185,031 196,290
232,752 211,854

El movimiento de la cuenta impuesio a la renta diferido pasivo, generado principalmente por el recalculo
de la depreciacion de propiedades, planta y equipos es el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2016 234,144
Movimiento del afio (22,290)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 211,854
Movimiento del afio (1) 20,808
Saldo al 31 de diciembre del 2017 -_23:'52_

(1) El cilculo del impuesto a la renta diferido se determiné utilizando una tasa impositiva de acuerdo a
las reformas tributarias publicadas el 2g de diciembre del 2017.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos del afio 2017 se muestra a
continuacion:

207 2016

Utilidad del afio antes de impuesto a la renta 507,986 652,253
Impuesto 23.20% 117,853 151,323
Impuesto a la renta de afios anteriores 81,662 -
Mis -Efecto fiscal de los gastos no deducibles que no se reversarin en el futuro 166,826 198,077
Menos - Otras deducciones (10,874) (13.337)

(Gasto por impuestos 355467 336,063

Tasa efectiva de impuestos 69.98% 5152%
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INDUSTRIALY COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EX_PLICAI TVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

f) Otros asuntos — reformas tributarias —

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

e Eliminacion de la obligacién de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
los gastos de jubilacion patronal y desahucio. S6lo serdn deducibles los pagos por estos concepios
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores,

e Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

» Cambios en los criterios para la reduccién de la tarifa del Impuesto a la Renta por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la producci6n de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% ¢ mds de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

¢ Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

» El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y cuarto sueldo,
asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

» Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

+ Se establece la devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

De acuerdo con la Administracion de la Compaiiia, las principales reformas con impacto a partir del afio

2018 son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 23.20% al 26.20%,; y, b) los gastos para
cubrir provisiones de jubilacion patronal y desahucio que no serian deducibles.
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INDUSTRIALY COMERCIAL TRILEX C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201+
(Expresado en ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOQOS - NO CORRIENTES

Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

201
Tasa de descuento 4.02%
Vida laboral promedio remanente 7.94
Tasa de incremento salarial 2.50%
Tasa de incremento de pensiones 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T™M IESS zooz
Tasa de rotacion 11.80%
Antigiiedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 afies

2016

4.14%
8.06
3.00%
2.50%

TM IESS 2002
11.80%

25 afos

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

A continuacion se detalla el movimiento de la provisién para jubilacién patronal y desahucio en el pasivo:

Juhilacién patronal Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Al 1 de enero 368,833 302,492 108,876 96,297 477,700 398,780
Costo por servicios corrientes 74,030 63,806 20,861 23,483 94,851 87,205
Costos por intereses 15,271 13,189 4,506 4,199 19,777 17,388
Pérdidas ¥ ganancias actuariales 23,006 (L,003) 18,108 (14,583} 41,114 {15,586)
Beneficios pagados - - {6,966) (6,165) {6,966) (6,165)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (18,858) (14,050) - 4,220 (18,858) (9,830)
Transferencia de empleados = 4,399 - 1419 - 5818
A1 31 de diciembre 462,282 368,833 145,385 108,876 607,667 477,709

A continuacién se detalla composicién de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio registradas en

el gasto:
Jubilacion patronal Desahugio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costo por servicios corrientes 74,030 63,806 20,861 23,4890 94,801 87,295
Costos per intereses 15,271 13,189 4,506 4,109 19,777 17,388
Efecto de reduccienes y liquidaciones anticipadas - (14,050} - - - {14,050}
89,301 62,045 25,367 27,688 114,668, 90,633 -
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INDUSTRIALY COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

A continuacién se detalla la composicién de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio registradas
en otros resultados integrales:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Pérdidas y ganancias actuariales 23,006 (1,003) 18,108 (14,583) 41,114 (15,586)
Efecto de reducciones y lignidaciones anticipadas (18,858) - 4,220 (18,858) 4,220
4,148 1,003) 18,108 {10,363) 22,256 (11,366)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 1,500,000
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los accionistas de Industrial y Comercial Trilex C.A. son:

Pais % Uss

Clemens von Campe Witte Ecuador 15 225,000
Constantin von Campe Witte Ecuador 15 225,000
Alfred von Campe Witte Estados Unidos 15 235,000
Carlota von Campe Witte Alemania 15 225,000
Actividades Agricelas 5.A. Agrisa Ecuador 20 300,000
Productos del Litoral 5.A. Prolisa Ecnador 20 300,000

100 1,500,000
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INDUSTRIALY COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXHPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia.

Relacién 2017 2016
Cuentas por cobrar
Unidén de Bananeros del Ecuador S.A. (Grupo Dole) (1) Relacionada por accionista 898,900 716,643
Logistica Bananera 8.A. (Grupo Dole) (2) Relacionada por accionista 261,357 201,553
Tecnova S.A. (3) Entidad del Grupo - 27,951
Chemplast del Sur S.A. Entidad del Grupo 1,520 153
1,161,777 946,300
Cuentas por pagar
Servicios Berlin (4) Entidad del Grupo 40,769 58,841
Chemplast del Sur 5.A. (5) Entidad del Grupo 387,767 82,823
Tecnova S.A. Entidad del Grupo 7,001 15,748
435,537 157,412
Tecnova 8.A, (Préstamo) (6} Entidad del Grupo - 1,000,000
(1)  Corresponde fundamentalmente a la venta de producto terminado pendiente de cobro. Durante el
" 2017 la Compaiiia efectud ventas a esta relacionada por aproximadamente US$4,864,000 (2016:
US$4,673,000). A la fecha de emision de estos estados financieros los indicados saldos por cobrar han
sido sustancialmente recuperados.

(2) Corresponde fundamentalmente a la venta de producto terminado pendiente de cobro. Durante el
2017 la Compafiia efectud ventas a esta relacionada por aproximadamente US$1,361,000 (2016:
US$1,537,000). A la fecha de emision de estos estados financieros los indicados saldos por cobrar han
sido sustancialmente recuperados.

(3) Durante el 2017, se realizaron ventas de etiquetas por aproximadamente US$139,000 (2016:
US$161,000). En el 2016, incluia valores facturados por arrendamientos de terreno y ventas de
productos. Asi mismo, la Compaiiia registrd ingresos por arrendamientos por US$7,000 solamente
hasta el afio 2016.

(4) Corresponde a valores pendientes de pago a favor de esta compaiiia relacionada de la cual se reciben
servicios de némina, servicios de contabilidad, y otros gastos de administracién. Durante el 2017 se
registraron gastos administrativos correspondientes a estos servicios por aproximadamente
US$585,000 (2016: US$686,000).

(5) Corresponden principalmente a valores pendientes de pago por compra de mercaderia. Durante el

2017 se efectuaron compras por aproximadamente US$1,592,000 (2016: US$796,000).
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NOTAS E}gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(6) En el 2016, correspondia a préstamos recibidos en los afios 2014 y 2013 para financiar capital de
trabajo. Estos préstamos generaron una tasa de interés anual del 9% y fueron canceladas en su
totalidad en diciembre del 2017.

Remuneracion personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluyen a: Presidencia Ejecutiva, Vicepresidencia de Operaciones, y Gerencia de ventas.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacion:

2017 2016
Saldosy beneficios sociales de cortoy largo plazo 324,088 290,851

CONCESION DE DEPOSITO INDUSTRIAL

Mediante Resolucion del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador No.SENAE-SGO-2013-0120-RE del 16 de
octubre del 2013, se renovo por cinco afios plazo de funcionamiento del depdsito industrial para el
procesamiento y elaboracién de productos destinados a la exportaci6n,

Al 31 de diciembre del 2017, se han contratado pdlizas de seguros a favor de la Corporacién Aduanera
Ecuatoriana por US$1,300,000 (2016: US$1,300,000), para garantizar el pago de impuestos potenciales
sobre el inventario ingresado bajo régimen de depésito industrial que al cierre del 2017 asciende a
US$871,301 (2016: US$1,101,820).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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