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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones -

Industrial y Comercial Trilex C.A. (en adelante “Trilex” o la “Compaiiia™), es una sociedad ecuatoriana
constituida en el Ecuador en 1969 cuyo objeto principal es la fabricaciéon y comercializacion de fundas y
etiquetas de plastico utilizadas en la produccion y exportacion de banano y otros productos.

Sus accionistas son personas naturales y juridicas domiciliadas en el pais.

La Compaiiia forma parte del Grupo Berlin que esta conformado, ademis, por las siguientes entidades:

Activi inci
Tecnova S.A. Fabricacion y comercializacion de baterias.
Placas del Sur S.A. Fabricacion y comercializacion de rejillas y placas de acumuladores.
Inmohansa S.A. Alquiler de bienes inmuebles.
Chemplast del SurS.A. Comercializacién de masterbaches.
Servicios Berlin S.A. Servicios de administracidn.

En el afio 2016 el 39% (2015: 30%) de las ventas de la Compaiiia fueron efectuadas a compaiiias del Grupo
Dole, que son consideradas relacionadas. Ver Nota 18.

Situacion economica del pais -

Durante el 2016 la situacién econémica del pais contimia afectada por los bajos precios de exportacién del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal
en el Ecuador, lo cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais. Adicionalmente
el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasion6 importantes dafios en 1z infraestructura de ciertas
provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas para el pais.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminuci6n del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtenci6n de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros {China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriceion de importaciones a través de salvaguardias y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el 2016; sin embargo
se resolvia diferir un aiio el cronograma de eliminacion de las salvaguardias y se dispuso que la fase de
desmantelamiento se efectiie hasta junio del 2017.
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Por otra parte el 23 de abril y 20 de mayo del 2016 se emitieron 2 reformas tributarias. Ver nota 15.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tal como la reduccién de ventas.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 24 de
abril del 2017 del Presidente Ejecutivo de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indigue lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de Industrial y Comercial Trilex CA. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones contables.
También exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compaiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.
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Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipaci6én.
Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados
Norma Tema a partir de:

NIC7 Enmicndas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los cambios en sus pasivos 1 de enero 2017
derivados de las actividades de financiacién,

NIC 12 Enmiendas que establecen ol reconacimiento de activos por impuestos diferidos por péndidas no 1 de enero 2017
realizadas, y aclaran como contabilizar los activos por impuestos diferidos, relacionados con
instrumentos de deuda medidos a valor razonable,

NIIF 12 Mejoras con respecto a Iz clarificacion del aleance de Ia norma "informacion a revelar sobre 1 de enero 2017
participaciones cn oiras entidades”,

NIC28 Mejoras relacionadas con fa medicidn de una asociada o una empresa conjunta a su valer mzonable. 1 de enero 2018

NIC 4o Enmicndas que clasifican aspectos referentes a fas transferencias de propiedades de inversion y que las 1 de enero 2018
mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en ot uso del activo,

NIIF Enmiendas retacionadas a fa eliminacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1de enero 2018
vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10.

NIIF2 Enmiendas que aclaran come contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1de enero 2018
feciones,

NIIF 4 Enmiendas a ka NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacion de la NIIF g (Instrumentos 1 de enero 2018
financicros).
Corresponde a la revision final de la NIIF g, yue reemplaza las publicadas anteriormente ya la NIC 3oy

NIlIFy sus gufas de aplicacion. 1 de enero 2018

NIIF 15 Publicacion de fa norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos eon los elientes”, 1de enero 2018
esta porma reemplazard a la NIC 11y 18,

TERIC 22 Aclaracion sobre transaceiones en moneda extranjera o partes de transacciones en lag que existe una 1 de enero 2018
contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera,

NIUF 16 Publicacion de la norma "Arrendamienios” esta norma reemplazard a la NIC17. 1 de enero 2019

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e interpretaciones
antes descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.
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Cambio en politica contable -

La Compaiiia durante el 2016 adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cilculo de los beneficios post — empleo (provisiones de
jubilacién patronal y desahucio), por lo cual, la Compaiiia, como se establece en la referida enmienda,
procedié para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del
2015 como se detalla a continuacion:

Provisiones por beneficios post - empleo Patrimonio
Subilackin Resultados
patronal Desa i Tolal ladk
Subdos previamente al 1 deeneroded 2015 12,607 119,868 IRATS 1,647,619
Efecto de adopeion de cetnienda aJa NIC 19 51.:06 53,54 143840 {134,840)
Saldos reestructurados ab 1 de enero ded 2015{Nota 1h) 3913 173402 .gr.vmiti_ l.&'m
Sakdos registrados previamente al 1 de dickembre del 2015 (Nota 16) 229,504 2087 301,591 288,043
Efecto de adopeion deenmietd a la NIC 19 al 1 de enero deld 2015 9Lpuh 535M 144840 {134,840)
Efevto de adopeitn de la enmienda en o ado 2015 sobre la utilidad nela 8,693 9,641 18334 118.,334)
Efecto de adopxion de la enmienda on o ado 2015 subre otrus resullados inlegrales {z7,011) (38,965} (65,976} 65,976
Saldus restructurados al 31 de diciembre ded 2015 (Nota 16} Jo2494 9h.297 398,749 2,091,645
Utros resultados
Utilidad neta i k
Uilidad neta y vtros resultack les ded 2015, previ k 308,303 42,041
l-lu:tmkmhmdndehmmnmhmdnnoamswhmla utilidad nEII (18.339) &
Ffecto de adopeidn de la enmienda en o afio -ummlm.mnnmnllm:nlegmlu - h5.970
Utitidad neta y otres pesultados i les ded 2015, 79,960 154,897
= - 58— -3

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacién de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la modificacion a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6.54%
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizarz la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el dolar 1a moneda en
la cual se liquidarin estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian al 4.36% y
4.15%, respectivamente,

Transacciones en moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.
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b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos de
libres disponibilidad.

Activos y pasivos financieros -
2.5.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo solamente activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia slo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente;

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar a clientes y compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores y compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.
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2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

L.a Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
facturacion de fundas plasticas, etiquetas y adhesivos.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y se recuperan hasta en 30 dias, menos la provision por deterioro.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por ventas de producto que estdn pendientes de cobro. Se registran
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se
recuperan hasta en 50 dias.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)  Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estian contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se
miden ai costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan
en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.
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(ii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta en go dias.

(iii) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden principalmente a: a) cuentas
denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compras de bienes y servicios) y

b) cuentas por financiamiento recibido. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Corresponden a saldos originados en servicios recibidos o productos
adquiridos pendientes de pago. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 30 dias.

b) Financiamiento: incluye préstamos recibidos de sus relacionadas que se registran al costo
amortizado utilizando las tasas de intereses pactadas.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar comerciales que se presentan en el estado de situacion financiera como menor valor de las
cuentas por cobrar a clientes.

La Compaiiia evalia la suficiencia econémica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel individual
(por deudor). La evaluacién se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la Administracién sobre
las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios de productos terminados, materia prima, productos en proceso, repuestos y otros se
registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los productos
terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los
gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos
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atribuibles a los inventarios. Los repuestos incluyen inventario no corriente, debido a que la
Administracién de la Compaiiia prevé incurrir en su uso en un plazo superior de 12 meses.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacién y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuniadas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente
basada en su vida util estimada, o de los componentes significativos identificables que posean vidas titiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que
el valor de realizacion de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida 1til serd irrelevante, con
excepcion del rubro vehiculos, los cuales la Compaiiia estima recuperar el 25% del costo original del activo.
Las estimaciones de vidas fitiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas fitiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Anios

Edificios 40
Instalaciones 20
Maquinariasy equipos 20
Equipos de com puto

Vehiculos 7
Equipos de oficina y comunicacion 10
Herramientas 15
Equiposy herramientas menores 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeundamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que no podrin no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos
en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha identificado
la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, plantay
equipos), debido a que la Administracion considera que no existen indicios de deterioro sobre estos activos.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o
cuando no se informe la participacién accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta
el 25%.

El pago del “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, es calculado en funcion de las cifras reportadas el

afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo se
convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo. En los afios 2016 y 2015, el Impuesto a la renta corresponde al cilculo aplicando la tasa del 23.20%
(2015: 22%) sobre las utilidades gravables, puesto que estos valores fueron mayores al anticipo minimo
calculado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones -

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Beneficios a los empleados -

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de lgs trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la (ltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad, los cuales estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios
serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su
vencimiento.

Las hipatesis actuariales incluyen variables como son, en adici6n a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiia.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa -

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previa disposicion de la Junta General de Accionistas.
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Resultados acumulados -

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversidn de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopeion de las NIIF.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “N

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”, generaron un saldo
acreedor que s6lo podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del tltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia se transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada

por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién individual de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

« Propiedades, planta y equipos: La determinaci6n de las vidas ttiles que se evaltian al cierre de cada
afo.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

« Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro, contra la utilidad gravable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
(riesgo cambiario, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Presidencia Ejecutiva y Vicepresidencia
Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacién se presentan los riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compaiia.

a) Riesgo de mercado:
i) Riesgo cambiario
El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al
délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compaiiia, por lo tanto, la

Administracién considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada por este tipo
de riesgo.
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ii} Riesgo de precio

Periddicamente la Administracion analiza la tendencia de los precios de materias primas y
productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional, asi
como su elasticidad de la demanda. En funcién de ellos efectia anilisis de sensibilidad evaluando
el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las
operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. Los preciosy
voliimenes de los productos importados se negocian con anticipacién de hasta 30 dias para evitar
problemas de desabastecimiento.

iti) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable, si los hubiere. La exposicion de la Compaiiia a este
riesgo no es significativa pues sus créditos estin contratados a una tasa variable en el mercado que
no sufre variaciones importantes. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de
interés en el mercado ecuatoriano no se realiza analisis de sensibilidad al respecto (2016: Tasa
activa referencial del 8.10% - 2015: 9.12%).

b) Riesgo de crédito:

La Compania ha definido escalas de aprobacion para otorgar cupos y plazos de crédito, siendo el
miximo organo el “Comité de Crédito” conformado por el Presidente Ejecutivo, Vicepresidente
Financiero, Gerentes de Ventas y Jefe de Cobranzas.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacién y analisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacion sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provisién requerida por incobrabilidad. Los plazos de crédito no superan los 120 dias.

En relacion a su efectivo depositado en bancos, la politica es realizarlos inicamente en bancos con
una buena calificacion.

Calificacién
Entidad financicra 2016 (1) 201
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco de la Produceion Produbaneo S.A. AAA- AAA-

(1) Calificacion de acuerdo a informacion disponible en la Superintendencia de Bancos.
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¢) Riesgo de liquidez:

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no

descontados:

Obligaciones financieras 648,235 31,106 .
Cuentas por pagar proveedotes 33924 -

Cuentas por pagar a mpadiias relacionadas 157412 - 1,188,100
2015 Menosdetaic  Entreiyzafios  Entrezysafios
Obligaciones financieras 923,195 679,310 .
Cuentas pur pagar a proveedores 4,559,024 -

Cuentas por pagar a compagias relacionadas 156,289 1,362,500

4.2. Gestion del capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo “obligaciones con instituciones financieras corrientes y no corrientes”, cuentas por pagar con
proveedores y compaiiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” mis la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 201

Obligaciones financieras 657,755 1,495,038
Cuentas por pagar a proveedores 3,095,457 +4356,270
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 1,157,412 1,:39:4.:384

4,910,624 7,244,692
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (769,476) (156,419}
Denda neta 4,141,148 7,088,173
Total patrimunio neto 7,116,169 h,788,613
Capital total 11,257,317 13,876,086
Ratio de upaluneamiento 317% 51%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2016 2015
Corriente Nocorriente Corriente  Nocorriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivay equivalentes de efectivo 769,476 156,319 -
Activos financieros medidos al costo amortizade

Cuentas por cobrar o clientes 2,047,268 - 2,963,534 -
Cuentas por cobrar a com paifas relacionadas 946,300 - 1,061,446 -
Total activos financicros 3,763,044 - 3,181,209 &

Pasivos financieros medidos al costo amortizedo

Obligaciones financicras 626,842 30,913 839,218 655,820
Cuentas por pagar a provecdores 3,095,457 - 4,356,270 -

Cuentas por pagar a com paiifas relacionadas 157,412 1,000,000 143,384 1,250,000
Total pasivos financieros 3,879,711 1,030,913 5,338,872 1,905,820

El valor en libros de efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar a clientes y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos; en
cuanto a los préstamos con instituciones financieras estos devengan intereses utilizando tasas de mercado;
las cuentas por pagar con relacionadas devengan también intereses utilizando tasas similares a las de
mercado.
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6. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA, OTROS INGRESOS (EGRESOS) Y GASTOS

FINANCIEROS

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

1

Compra de smercaderias (1)

Gastos de persanal

PPanicipacién de trabajaderes (Ver Nota Ly}
Mantenimiento

Depreciacion (Yer Nota 11)

Servicios basicus

Alimentacidn

Combustitile

Gaslos viajes y representacian

Servicios administralives (2)

Transporte

enotatios profesivnales

Impuesios

Seguros

Suministros

Iisspuest a la salida de divisas

Publicidad y promasicn

Provision cuentas incobrables (Ver Nola 8)
{Nrus menores

248

Compra de mercaderias (1)

tiastus de personal

Panicipacién de irabajaderes (Ver Nota 1)
Mantenimienta

Depreciacion (Ver Nola 11)

Servicivs basicos

Mimentacion

Combustilile

tiastos viajes y representacion

Servicios adnunistrativon (2)

Transporte

Honoraries pniesionales

linpuesios

Seguros

Suntinisiros

Enpuesto a la salida de divisas

Publicidad y promocion

I"ronsion cusitas incobrables (Ver Nola B)
(}trus menores

Coslo
de productos Gastos (Gastos de
ik administrativos ventas Tutal

1.408,515 . - 12,308 515
2191918 50,815 346,266 588,419
o9 980 12,661 3453 15,100
Y57.168 H.610 16,526 yH2,504
jel RTK] 2542 16,03 36,968
408,871 e 4058 412,929
153,429 - 0,878 1642307
5.553 209 3,073 8,835
5,187 1,053 6479 12719
10,087 675,543 1 65,029
780 - 244,372 260
11,051 191,043 1033 203,12
H1.968 258,622 L5 J21,705
13320 7,900 1412 H2.6%2
31850 a2 88 $23.252
3 4o 20 L]
. . 14,044 1,044
- 264,206 - 258,206

206507 5848 14724 227,165
l7.237!l(l§ 1,506,493 6469 tgé'rs!'!bv

Costo
de productos Gaslos Gaslos de
vendidos administrtivis ventas Tutal

15,410,219 - - 15,430,239
2,096,055 114,630 393,634 2,606,319
Y3919 12003 1,276 164,208
907,719 1254 1,869 g1, 802
21,80 1,667 16,660 0,158
475,258 L2yb 2943 479497
15,514 15 9,661 155,190
5015 5 393 9,659
2,194 290 9,324 12,008
50,009 i69.500 6,554 626,147
632 - 259,645 Jnen
Jo,298 164,706 5136 207,40
4,07 231, o0 12,668 248,645
15,848 BT 1521 7816
334,664 = e L4664
¥ | ) 13
. 1074 .07y
- 250,602 - 250,602
150,985 104,570 g.0u3 2h1.878
20.151.317 L.514.078 "54.% L2201

(1)  Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros
gastos incurridos en las importaciones de productos.

(2) Incluye servicios administrativos de némina, contabilidad y otros gastos de administracién

cancelados a Servicios Berlin S.A. Nota 18.
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El detalle de otros (egresos) ingresos neto es el siguiente:

Arrendiniento de terrenos a compafifas relacionadas 1) - 20,000
Otros ingresos 66,436 n#,o08
Otros egresos {2} (76,269) (237,132)
9.833) (99.124)
(1) VerNotai8.
(2)  Corresponde principalmente a donaciones efectuadas en el afio 2016 y 2015,
+ Los gastos financieros se detallan a continuacion:
2016 2015
Intereses pagados porobligaciones financieras (188,908) (271,783)
Otros (21,011) {25,680}
(209.919) {297.463)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
Caja 810 664
Baneos locales (1) 768,666 155,655
769,476 156,319
(1)  Valores que no estéin restringidos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:

Clientes locales
Clientes del exterior

Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar

), 0 N

1 1t 30 dins

41 a 60 dias

h1 o 90 dins

gt o 120 dias
1214 8o diss
181 0 360 dias
Miis de 360 dins

Movimiento de provision:

Saldos al inicio
Incrementos
Saldos ol final

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Impuesto al valor agregado (IVA) (1)

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (2)
Impucesto a la salida de divisas (3)

Nolas de crédito desmaterializados

Menos - provision por deterioro
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2,777,885 Hd443,133
J27,0%0 420,842
Ji104,0915 3,762,975
(1,057,647) (799,441)
2,047,268 ) 2,963.534
2016 % 2015 %
Li88.307 5% 1,708,955 45%
344,929 1% 541,266 14%
53,015 2% 144,283 4%
17,318 1% 133,633 4%
13,936 0% 25,264 1%
13,770 u% 130,670 3%
131,652 4% 45,908 1%
1.141,088 37% 1,032,996 27%
1,716,608 55% 2,054,020 55%

1,762,975 100%
- -

2016 2015
799,441 539,839
258,206 259,602
1,057,647 799,441
2016 2015
666,808 557,287
- 650,642
73,745 72,744
17,309 o
{47.604) (18,156)
710,348 262,517
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Corresponde a IVA crédito tributario de los afos 2016 y 2015 que estin siendo preparados para entrar al
proceso de reclamos al Servicio de Rentas Internas bajo el concepto de “proveedores directos de
exportadores”.

(2) Al 31de diciembre del 2015, correspondia a pagos en exceso de impuesto a la renta que se encontraban
en proceso de reclamo ante el Servicio de Rentas Internas, y que fueron devueltos a la Compafiia en
marzo y diciembre del 2016.

(3) Corresponde principalmente a Impuesto a la Salida de Divisas pagado por importaciones realizadas bajo
el Régimen de depdsito industrial.

INVENTARIOS
20 2015
Productos terminados 1,620,019 2,340,496
Materia prima 1,393,229 1,642,346
Productos en proeeso 61,047 16,344
Mercaderia en trinsito 509,743 390,725
Repuestos (1) 384,256 264,757
Scrap 30,885 23,628
Otros 100,741 79,076
4,099,910 4,756,372
= —

(1)  LaCompaiifa realiz6 un analisis de rotacion y utilizacion de repuestos con lo que estimé que
US$210,071 (2015: US$220,807) se utilizarin a largo plazo por lo cual estos se registraron como parte
de activo no corriente.,
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion:
Tasas de interés anual
Institucién 2016 2015 2016 201
Porcion corriente
Banco del Pacifico S.A. (1) 7.5%-8.1% 7.5%-B.1% 624,907 836,436
Mas intereses devengados por pagar 1,935 2,782
626,842 839,218
Poreion no corricnte
Banco del Pacifico S.A. (1) 30,913 655,820
657,755 1,495,038

(1)  Préstamos hipotecarios con plazo original de 1,800 y 1,080 dias hasta enero del 2018, recibidos
principalmente para financiar capital de trabajo, estin garantizados por terrenos y maquinarias. Ver

Nota 11.

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo:

Afios 2016 201
2017 - 624,907
2018 30,913 30,913
30,913 655,820

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
2016 201

Proveedores locales 126,108 283,192
Prov eedores del exterior 2,969,349 4,073,078
3,095,457 4,356,270
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14.

15.

INDUSTRIALY COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES

Composicion y movimiento:

Beneficios soviales (1) Participacién laboral Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Suldos al inicio 57,306 58,046 109,208 - 166,514 58,046
Inerementos 347,475 777593 115,103 109,208 462,578 887,00
Pagus (346,407) (778,733) {109,208) - (455.615) (778,733)
Suldu al finak 58,474 57,306 115,103 109,208 173,477 166,514

(1)  Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, fondos de reserva, entre
otros.

IMPUESTOS

La composicion del Impuesto a la renta es el siguiente:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 358,353 220,967
Impuesio a la renta de afios anteriores S 28,553
Impuesto a la renta diferido (22,290) {=28,981)
136,063 220,539

Situacién fiseal -
Los afios 2013 a 2016, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.
Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare y remita por parte de la Compaiiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar
anexo).
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del afio 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiiia no cuenta aiin con el mencionado estudio
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016; sin embargo, considera que
debido a que las transacciones del 2016 son similares a las del afio 2015 y que los resultados del estudio del
afio anterior no arrcjaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

Conciliacién Tributaria-Contable del impuesto a la renta corriente —

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

2016 2ms(*)

Utilidad antes de impuesto a la renta y participacion laboral 767,350 728,050
Menos - Participacitn laboral (115,100) (100,208}
thilidad antes de impuesto a la renta 652,257 LILREE]
Mas - Gastos no deducibles (1) 449,862 744,00
Menos - otras deducciones (57.488) (458.450)
HBase impontble 1,544,627 1,004,354
Tasa de impuesto a la renta 213.20% 2%
[mpuesto i la renta (2} 458,53 220,967
Impuesto  la renta de afos anteriones . 28,559
Impeesto a la renta diferido (22,290} {28,981)
Impuesto u la renta del afio 316,067 220,510

_ _—

(*) Cifras no reestructuradas.

(1) Corresponde principalmente a US$258,206 (2015: US$259,600) por provision de cuentas
incobrables, US$174,000 (2015: US$166,000) por depreciaciones a tasas no contempladas en la
normativa tributaria y US$302,000 (2015: US$0) por servicios administrativos efectuados por
entidades relacionadas que superan el limite permitido por la normativa tributaria.

{2) Monto que fue superior al cdlculo del anticipo minimo de impuesto a la renta por US$192,000 (2015:
US$219,000). El valor se presenta neto de retenciones en la fuente y anticipos pagados por
USS$334,232 (2015: US$871,609); por lo cual al 31 de diciembre del 2016 se presenta un saldo por
pagar de US$24,121 (2015: saldo por cobrar por US$650,642).
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El anilisis de impuestos diferidos es el siguiente:

Impuestos difenidos activos

Impuesto diferido sctivo que se recuperara despues de 12 meses
Impuesto diferido pasivo que se recuperari dentro de 12 meses
Impuesto diferido pasivi que se recuperard después de 12 meses

(2,506} (3,994)
18,070 22,987
196,200 213,151
211,854 234,144

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo, generado principalmente por el recilculo

de la depreciacion de propiedades, planta y equipos es el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2015
Movimiento del aiio

Saldo al 31 de diciembre del 2015
Movimiento del aiio

Saldo al 31 de diciembre del 2016

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos del afio 2016 se muestra a

continuacion:

Utilidad del afio antes de impuesto u la renta
Impuesto {2016: 1asa del 24.20% y 2015; tasa del 22%)

Impuesto a la renta de afios anleriores

Mis -Efecto fiscal de los gastos no deducibles que no se resersain en el fuluro
Menos - Ofras dedueciones

{iasto por impuesios
Tasa efectiva de impuestos
(*) Cifras no reestructuradas.

Otros asuntos — reformas tributarias —

263,125
(28,981)
214,144
{22,290)
211,854
:_m_ﬁ 2915 ( " ,
652,253 618,042
151,323 136,145
= 28,553
198,077 3,702
(13,347 {78.861)
116,063 220,549
51.52% 45.64%

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgdnica para el Equilibrio de la Finanzas Phblicas” y
“Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion
de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cuales se establecen reformas

tributarias, que rigen a partir de mayo y junio del 2016,
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16.

INDUSTRIALY COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un

ano.

Contribucién del 3% sobre las utilidades gravables del 2015.

La Administracion de la Compaiiia realizé el pago de la mencionada contribucién por un valor aproximado
de US$30,100, en adicion a esto, estima que no existen impactos significativos en las operaciones de la

Compania.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - NO CORRIENTES

Composicion:

Jubilacion patronal
Desahucio

(*) Ver Nota 2.2.

Al 31 de diciembre

Reestructurados (*)

Al 31 de diciembre

Al 1de enero del

del 2016 del 2015 2015
368,833 302,492 303,913
108,876 96,297 173,402
477,709 ;198,789 477,315

A continuacion se detalla el movimiento de la provisién para jubilacién patronal y desahucio en el pasivo:

Jubilacion Desahudo ‘Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Al 1deenero(1) RUARED -3 304,913 v6,297 173402 398,780 477315
Costo porservicios corrientes 3,806 68,382 23489 41,260 7,295 109,645
Castos por intereses 13,180 12,6012 4,199 7196 17,388 19,808
Pérdidas y ganancias actuarinles (2) (,om) (48,144} (Lg.583) (uo,753) (15,586) (158,897)
Benefidos pagados - - (6,165) (Ly,811) (6,165) (r4,811)
Efecto de reducciones y liquidaeiones anticipadas (Lf050) (34,271) 4220 . (9,830) (W27
“Transferencia de empleados $399 . 1419 - 5818 .

Al de diciembre ;568.;8'._& R 108,676 qﬁﬂ 77709 JuB,789

(1)  Saldos reestructurados. Ver nota 2.2,

(2) Registrado dentro de otros resultados integrales.
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

A continuacion se detalla composicion de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio registradas en
el gasto:

Jubilacidn Desahucio Total
4016 4015 2016 2015 2016 2015
Costo por servivios corrientes 63,806 68,382 23,480 41,263 87,205 109,645
Costos por inlereses 13,189 12,612 4,199 7.196 17,388 19,808
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {14,050) {34,27) - - {14,050) (34.271)

62,045 46.723 '.'ZEGBB éﬂég golﬁn 05,182

A continuacion se detalla la composicién de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio registradas
en otros resultados integrales:

Jubilacion Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Pérdidas y ganancias nctuariales (2) {1,003) (48,144) (14,583) {110,753) {15,586) 158.847)
Efecto de reduceienes y liquidaciones anticipadas - 4,220 4,220 -

! |!uo-!! “Hilg-z { |u|-!(rn (1 mgﬁ-g (W (lgﬂlﬂgz;

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2016 201
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Vida laboral promedio remanente 7.7 7.9
Tasa de incremento salarial 3% 2%
‘Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T™ IESS 2002 T™ 1ESS 2002
Tasa de rotacion 11.Bo% 11.80%
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 aflos 25 afios

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 1,500,000
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.
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18.

INDUSTRIALY COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los accionistas de Industrial y Comercial Trilex C.A. son:

% Uss
Clemens von Campe Witle 15 125,000
Constantin von Campe Wiite 15 215,000
Alfred von Campe Witte 15 005 OO0
Cardota von Campe Witte 15 225,000
Adtividades Agricolas S.A. Agrisa 20 00,000
Productos del Litoral 5.A. Prolisn 10 100,000

100 1,500,000

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transaeciones al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
con compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia.

2016 2015
Cuentas por r
Unién de Bananeros del Ecuador S.A. (1) 716,643 706,734
Logislica Bananera S.A. (2) 201,553 332,421
Tecnova S.A. (3) 27,051 a2,201
Chemplast del SurS.A, 153 -
946,300 1,061,446
o as por
Servicios Berlin (4) 58,841 97.835
Chempiast del Sur S.A. (5) 82,823 14,339
Tecnova S.A 15,748 31,210
157,412 143,184
Tecnova S.A. (Préstamo) (6) 1,000,000 1,250,000

(1)  Corresponde fundamentalmente a la venta de producto terminado pendiente de cobro. Durante el
2016 la Compaiiia efectud ventas a esta relacionada por aproximadamente US$4,673,000 (2015:
US$4,566,000). A la fecha de emision de estos estados financieros los indicados saldos por cobrar han
sido sustancialmente recuperados.

(2) Corresponde fundamentalmente a la venta de producto terminado pendiente de cobro. Durante el
2016 la Compaiiia efectud ventas a esta relacionada por aproximadamente US$1,537,000 (2015:
US$1,094,000). A la fecha de emision de estos estados financieros los indicados saldos por cobrar han
sido sustancialmente recuperados.
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

(3) Incluye valores facturados por arrendamiento de terreno y ventas de productos. Durante el 2016 la
Compaiiia registr6 ingresos por arrendamiento por US$7,000 (2015: US$20,000). Adicionalmente, se
realizaron ventas de etiquetas durante el aiio 2016 por aproximadamente US$161,000 (2015:
US$209,000).

{4) Corresponde a valores pendientes de pago a favor de esta compafiia relacionada de la cual se reciben
servicios de némina, servicios de contabilidad, y otros gastos de administracién. Durante el 2016 se
registraron gastos administrativos correspondientes a estos servicios por aproximadamente
US$686,000 (2015: US$626,000).

(5} Corresponden principalmente a valores pendientes de pago por compra de mercaderia. Durante el
2016 se efectuaron compras por aproximadamente US$796,000 (2015: US$49,000).

(6) Corresponde a préstamos recibidos en los afios 2014 y 2013 para financiar capital de trabajo. Estos
préstamos generan una tasa de interés anual del 9% y son pagaderos hasta el afio 2021.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluyen a: Presidencia Ejecutiva, Vicepresidencia de Operaciones, y Gerencia de ventas.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacion:

2016 2015
Saldos y beneficios sociales de corto y largo plazo 290,851 245,600

CONCESION DE DEPOSITO INDUSTRIAL

Mediante Resolucion del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador No.SENAE-SGO-2013-0120-RE del 16 de
octubre del 2013, se renové por cinco afios plazo de funcionamiento del depésito industrial para el
procesamiento y elaboracion de productos destinados a la exportacion.

Al 31 de diciembre del 2016, se han contratado pélizas de seguros a favor de la Corporacién Aduanera
Ecuatoriana por US$1,300,000 (2015: US$1,520,000), para garantizar el pago de impuestos potenciales
sobre el inventario ingresado bajo régimen de depésito industrial que al cierre del 2016 asciende a
US$1,101,820 (2015: US$1,310,389).

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Pdgina 38 de 38



