INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La preparacion de estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones contables.

También exige a la direccidén que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados finanecieros,
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicaciéu obligatoria para
ejercicios iniciados a partir
Norma Titulo de:

NIC a2 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacion’ - Aclara algunos
requerimientos para compensacién de activos y pasivos financieros en el 1 de enero del 2014
estado de situacion financiera.

NIIF 10, 12 ¥y Enmienda, 'Consolidacion de entidades de inversién' - Modificaciones hacen

NIC a7 que muchos fondos de inversion y otras entidades similares, estarin exentos 1 de enero del 2014
de Ia consolidacién de la mavoria de sus filiales.

NIC 36 Enmienda, 'Deterioros de los activos' - Aclara divuigaciones de Jla a el
informacidn sobre el importe recuperable de los activos deteriorados 1 de enero del 2014

NIC 39 Enmienda, 'Reconocimiento y medicién: renovacién de derivados' -
Interrupcion de la contabilizacién de los instrumentos de coberturas de 1t de enero del 2014
acuerdo a criterios especificos.

NIIF ¢ Instrumentos financieros' - Especifica la clasificacidn y medicién de activos y La del 201
pasivos financieros. e enero del 5
IFRIC 21 Gravamenes' - ‘'Interpretacién de la NIC 37 ‘Provisiones, pasivos

contingentes y activos contingentes'. 1de enero del 2015

La Compafiia estima que la adopeién de las enmiendas a las NIIF v las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.
2.1 Transacciones en moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaifiia se expresan en la moneda del ambiente

econdmice primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.
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b) Transaccionesy saldos

1.3.

1.4.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efective disponible y depédsitos a la vista en
bancos de libres disponibilidad.

Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos v cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la

clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
; y 201z, | ) | : &
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa solo mantuve pasivos financieros en
Ia categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

p y S

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar a clientes y compafiias relacionadas y accionistas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y compaiiias relacionadas y accionistas.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.
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1.5. Reconocimiento y medicién inieial y posterior;
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que €l activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afio o menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

En especifico, la Compaiiia presenta las signientes cuentas dentro de esta categoria:

) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por Ia
facturacion de fundas plasticas, etiquetas v adhesivos.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y se recuperan hasta en 30 dias, menos la provisién por
deterioro,

(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas v accionistas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados principalmente por ventas de producto que estdn pendientes de

cobro. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y se recuperaran en hasta 50 dias.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiente imicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, 1a Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos ineurridos al momento de su
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(ii)

(iif)

contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el
rubro gastos financieros.

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta en go dias.

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas v accionistag: Corresponden principalmente
a: a) cuentas denominadas comerciales pues son obligacicnes de pago por compras de
bienes y servicios) y b) cuentas por financiamiento recibido. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Corresponden a saldos originados en servicios recibidos o productos
adquiridos pendientes de pago. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 30 dias.

b) Financiamientc con compafiias relacionadas incluye: i) Préstamos recibidos de sus
compaifiias relacionadas y que se registran a su valor nominal por cuanto no devengan
intereses y se liquidan hasta en 30 dias; ii} Préstamos recibidos de sus relacionadas que
se registran al costo amortizado utilizando las tasas de intereses pactados pues se
liguidan en el largo plazo.

c¢) Financlamiento con accionistas: Por préstamos recibidos de sus accionistas que se
liquidan en el largo plazo y que se registraron a inicialmente su valor nominal y luego
se actnalizan a su costo amortizado pues sobre estos préstamos se ha calculado
intereses implicitos considerando una tasa de interés anual similar a la vigente en el
mercado. Los intereses devengados se registran como gastos financieros.

Estos préstamos fueron liquidados en el 2012.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaifila no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerde con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se han
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales que se presentan en el
estado de situacidon financiera como menor valor de las cuentas por cobrar - clientes.
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La Compafifa evaltia la suficiencia econdmica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual {por deudor). La evaluacién se realiza sobre la base de una revisiéon objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo v representa la mejor estimacién de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiere se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del
activo o si la Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
heneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas
en el contrato se han liquidado.

1.6. Inventarios -

Los inventarios de productos terminados, materia prima, productos en proceso, repuestos y otros se
registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los productos
terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los
gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos
atribuibles a los inventarios. Los repuestos incluyen inventaric no corriente, debido a que la
Administracidén de la Compafifa prevé ineurrir en su uso en un plazo superior de 12 meses.

El costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion y distribueién.

Las importaciones en irdnsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién.

1.7. Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta v equipos son registrados al costo histdrico, menocs depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsas posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafila y los costos pueden ser medidos razomablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando sen
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida Gtil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que
posean vidas (tiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la
Compafiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida util
serd irrelevante, con excepeidn del rubro vehiculos, los cuales la Compafifa estima recuperar el 25% del costo
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original del activo. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas tiles estimadas de propiedades, planta v equipos son las siguientes:

Afios

Edificios 40
Instalaciones 20
Magquinariasy equipos 20
Herramientas 15
Equipos de oficina y comunicacién 10
Equipos de com puto 5

Vehiculos 7

Otros 20

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construecién de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2013 y del 2012 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

1.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos
en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se ha identificado
la necesidad de caleular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financiercs (propiedades, plantay
equipos), debido a que la Administraciéon considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones
de la Compaiiia.
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1.9. Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales ¢ directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

La referida norma estableci que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ultimo se convertirA en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

En los afios 2013 y 2012 el impuesto corriente corresponde al anticipo minime debido a que este fue mayor al
impuesto a la renta calculado a tasas del 22% y 23%, respectivamente. Ver Nota 15.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando los
impuestos a Ia renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
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hasta Hegar al 22% en el 2013, por lo que &l impuesto diferido esta calculado considerando ¢l decremento
progresivo de la tasa impositiva.

1.10. Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios sociales
a empleados se reconocen cuando (i} la Compafiia tiene una obligacién presente, va sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de la Administracidén, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a los descritos en la Nota 14.

1.11.Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados vy se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este

beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondienie a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente

en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, requerido v normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracidon mensual por cada uno de Jos afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaifiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con hase en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los costos y
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gastos (resultades) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Provectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos firturos de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los gjustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan, a partir del 2013 por modificaciones en la NIC 19, en otros resultados
integrales. Hasta el 2012 se presentaban en los resultados en el periodo.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al clerre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaifiia.

1.12. Reservalegal -
De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

1.13. Facultativa -

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previa disposicion de la Junta General de Accionistas.

1.14. Resultados acumulados -

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaifiia registrd como resultado del procese de conversion de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2Q00.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
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utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafifa. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopeién de 1as NIIF.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopeion por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”, generaron un saldo
acreedor que solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la Compafiia.

1.15. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia
la Compaiifa, puedan ser medidos con flabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia se transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sebre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacidn para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaifiia, en base a una evaluacién individual de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisidn para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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NOTAS A I:_‘OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Propiedades, planta v equipos: La determinacién de las vidas ttiles que se evalian al cierre de cada
ano.

Provisiones par beneficios 4 empleados: Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilacidn
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

Impuesto 2 la renta diferido: L.a Compafia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos {fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertirn en el futuro, contra la
utilidad gravable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
{riesgo cambiario, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Presidencia Ejecutiva y Vicepresidencia
Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacién se presentan los riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compaifiia.

a) Riesgo de mercado:

)

Riesgo cambiario

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al ddlar. Las fransacciones efectuadas en una moneda diferente al doélar
no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compaiiia, por lo tanto, la Administracién
considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada por este tipo de riesgo.

if) Riesgo de precio

Periddicamente la administracién de la Compaififa analiza la tendencia de los precios de materias
primas y productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacienal,
asi como su elasticidad de la demanda. En funcién de ellos efectia andlisis de sensibilidad evaluando
el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las
operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. Los precios y
volimenes de los productos importados se negocian con anticipacién de hasta 30 dias para evitar
problemas de desabastecimiento.
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{(Expresado en ddlares estadounidenses)

it1) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipoe de interés variable, si los hubiere. La exposicion de la Compaiiia a este riesgo no es significativa
pues sus créditos estdn contratados a una tasa variable en el mercado que no sufre variaciones
importantes. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés en el mercado
ecuatoriano no se realiza andlisis de sensibilidad al respecte (2013: Tasa activa referencial
aproximada del 9.53% - 2012: 9.33% 2011: 8.35%).

b) Riesgo de crédito:
La Compafifa ha definido escalas de aprobacién para otorgar cupos y plazos de crédito, siendo el
maximo organo el “Comité de Crédito” conformado por el Presidente Ejecutive, Vicepresidente
Financiero, Gerentes de Ventas y Jefe de Cobranzas.
El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacién y anilisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacién sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provisién requerida por incobrabilidad. Los plazos de erédito no superan los 120 dias.
En relacién a su efectivo depositado en bancos, la politica es realizarlos Gnicamente en bancos con
una buena calificacién.

Calificacion

Entidad financiera 2013 (1) 2012
Banco del Pacifico 5.A. AAA- AAA-
Produbanco AAA- AAA-
(1) Datos disponibles al 15 de febrero del 2014.

¢) Riesgo de liquidez:

La Compaifiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que
le permiten cumplir con todas sus obligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerande el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:
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Menos de 1 Entrei1yz Entre2y5
Al 31 de diciembre de zo13 ano afios afios
Ohligaciones firancieras 546,042 979,616 382,447
Cuentas por pagar proveedores 6,436,655 - "
Cuentas por pagar a entidades relacionadas y accionistas 322,083 363,615 -
Menosde 1 Entreiy2 Entre2y 5
Al 31 de diciembre de 2012 ano afios ailos
Obligaciones financisras 545,208 1,090,416 817,812
Cuentas por pagar proveadoras 2,857,506 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas y accionistas 1,321,917 - -

4.2. Gestién del capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo “obligaciones con instituciones financieras corrientes y no corrientes”, cuentas por pagar con
proveedores y compafiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se
calcula como el “patrimonic neto” més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fuercn los siguientes:

z01 201z
Total obligaciones financieras 1,674,588 2,112,183
Proveedores del exterior y locales 6,436,522 2,857,506
Cuentas por pagar com pafifasrelacionadasy acclonistas 621,512 1,821,917
8,732,622 6,791,606
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (329,543) (407,481}
Deuda neta 8,403,079 6,384,125
Total patrimonioneto 7,308,442 ¥, 713,120
Capital total 15,711,521 14,007,254
Ratiode apalancamiento 53% 45%

El incremento en el ratio de apalancamiento surge por el aumento de inventarios que es financiado por
proveedores.
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{Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Corvente No cordente Corriente No corriente
Activos financieres medides alcosto
Efectivo yequivalentes de efectiva 329,543 - 407,483 -
Activos financieres medidos alcosto amortizade
Clientes 3.079.766 - 3,534,454 -
Compadiias mlaconadas yacconstas 1,675,184 - 862,307 -
Totalactivos financicres 4,484,493 - 4,804,242 -
Pasives Mnancieros medidos alcosto amortizado
Obligaciones financicras 435,242 1.239,346 438,429 L675,754
Provecdores delexienoryiocales 6,436,522 - 2,857,506 -
Compafiiasrelacionadas yaccionisras 187,926 333.592 1821917 -
Total pasives financieros 7,159,684 1,572,938 5,117,852 1.673,754

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, v otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que los préstamos con instituciones financieras y con accionistas devengan intereses utilizando

tasas de mercado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA Y GASTOS FINANCIEROS, NETO

« Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

sigulentes:
2057 Costo
de productos Gastos Gastos de
vendidos Administratives Ventas “Fotal

Compra de mercaderias (1) 14,536,292 14,536,202
Gastos de personal 1L.758.303 37,790 342,072 2,238,166
Mantenimienio 574,934 Goz 11,825 587,452
Deprecincién (Ver Nota 51} 296,829 2,499 18,3530 318,658
Servicios bisicos 323,937 - - 323,937
Alimentacion 132,077 - - 133,077
Combustible 7,860 424 4,432 12,726
Gastos Viajes y Reprosentacién 4,022 - 18,678 23,600
Servicios administrativos (2) 162 627,274 - 627,636
Transporie 87,887 - 254,329 342,216
Honorarios Profesionales 18,008 149,921 2,200 170,154
Impuestos 20,502 219,200 3.372 243,079
Seguros 92,582 48,061 5,361 146,104
Swuministros 140,768 - - 140,768
Impuesto ala salida de divigas - g4 - 34
Publicidad y promocién - - 20,406 20,406
Provisién cuentas incobrables (3} - 299,189 - 299,384
Otros menores 153.350 61,437 4.830 219.6;

18.148.641 1,547,530 685,954 20,382,125
2012 Costo

de productos Gastos Gastos de
vendidos Administrativos Ventas ‘Fatal

Compra de mercaderias (1} 14,214,018 ~ - 14,214,018
Gastos de personal 1,876,292 148,549 279,578 2,304.415
Participacion laborak 61,816 12,662 - 74,478
Mamtenimiento 535,240 770 12,285 548,301
Depreciacion (Ver Nota 11) 291,080 18,1209 22,817 332,026
Servicios hilsicos 315,201 - - 315,201
Alimentacién 107,465 - - 107,465
Combustible 11,834 T 4,192 16,797
Gastos Viajes ¥ Represeatacién 3,499 11,216 11,141 25,856
Servicios administrativos (2) 19,815 843,785 - 863,600
Transporte 75,611 - 311,631 387,242
Honorarios Profesionales 10,875 139,164 4,800 154,839
Impuestos 18,583 170,380 - 188,072
Seguros 112,657 =8,a80 8,370 149,207
Suministros 96,849 - - 96,849
Impoesto a la salida de divisas - 97 97
Publicidad y promocidn - - 16,453 16,453
Provisién cuentas incobrables (Nota 8) - 56,659 - 56,654
Otros menotres 150,334 48.682 9.646 208.662

17.001.175 1,479,048 680,913 20,061,136

(1) Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros
gastos incurridos en las importaciones de productos.

{2) Incluye servicios administrativos de ndémina, de contabilidad, vy otros gastos de administracién
cancelados a Servicios Berlin 5.A. Nota 18.

{(3) Incluye US$283,524 de incrementos en provisiones (Ver Nota 8) y US$15,665 que se registraron
directamente a gastos.
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¢ Los gastos e ingresos financieros se detallan a continuacion:

2013 2012
Intereses pagados por obligaciones financieras (211,828) (211,843}
Otros (15.936) (19,444)

(227,764} {231,287)

o El detalle de otros ingresos netos es el siguiente:

2013 2012

Arrendamiento de terrenos a compafiias relacionadas (1) 300,000 405,000
Asesorias (2) - 370,000
Otros ingresos 78.898 21,282
Otros egresos (33,356) (106.366)

345,542 689,016

(1) VerNota18.

{2)  Corresponde a asesorias de instalaciones, moldes v disefios a una Compafiia relacionada. Ver Nota 18.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
201 2012
Caja 1,100 1,100
Bancos locales (1) 328,443 406,381
329,543 407,481

(1}  Valores que no estin restringidos.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR. - CLIENTES

Composicién:
2013 2012
Clientes locales 3,299,248 3,502,941
Clentes delexterior 205,995 181,497
3,501,943 3,684,438
Menos « Provision pordeterioro de cuentas porcobmr (422,177) (14%,984)
3.079,766 3.534.454
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2013 % 2012 %
Porvencer 1.562.319 45% 1.57 1275 43%
la 30 dias 661,625 19% 642,004 189
3la 60 dias 118,962 3% 310,601 9%
61a 90 dias 30,365 1%% 155,647 4%
971a 120 dias 50,668 1% 34,887 1%
121a 180 dias 16,561 0% 13,018 0%
181a 360 dias 13,136 0% 53,606 29%
Mis de 360 dias 1.048.307 30% 903,400 26%

1,939,634 55% 3 113,163 50%

3,501,943 100% 3.684.438 100%
Movimiento de provision:

2013 2012
Saldos al inicio 149,984 93.330
Incrementos 283,524 56,654
Reversiones o castigos (11,331) -
Saldos al final 422,177 149,984
Provisidon para cuentas dudosas
IMPUESTOS POR RECUPERAR
2013 2012
Impuesto al valer agregado {(IVA) (1) 203,427 533,227
Retenciones en la fuente de impuestoa la renta (2) 444,398 279,063
Impuesto a la salida de divisas (3) 323,008 434,708
970,893 1,246,098

(1) Corresponde a IVA de los afios 2012 y 2013 que estin siendo preparados para entrar al proceso de
reclamos al SRI bajo el concepto de proveedores directos de exportadores. Durante el 2013, la Compafiia
recuperé US$394mil correspondiente a los afios 2010 y 2011 por este coneepto.

(2) Corresponde a pagos en exceso de impuesto a la renta que se encuentran en proceso de reclamo ante el
SRI. La Administracién de la Compafiia espera que el SRI se pronuncie favorablemente sobre estos
reclamos.

(3) Corresponde principalmente a ISD pagado por transacciones realizadas desde Ecuador a proveedores
del exterior por importaciones realizadas bajo el Régimen de depésito industrial. Se espera la resolucién
de estos reclamos presentados en afios anteriores para proceder a la presentacién de reclamos de los
afios 2011y 2012 por aproximadamente US$273,000.
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INVENTARIOS

2013 2012
Productos terminados 1,010,025 606,532
Materia prima 2,048,681 1,469,606
Productos en proceso 177,140 179,872
Mercaderia en transito 2,698,009 1,542,652
Repuestos (1) 195,620 187,696
Scrap 87,123 60,435
Ofros 141,322 108,543

6,357,920 4,155,336

(1)  La Compafiia realizé un anilisis de rotacién y utilizacién de repuestos con lo que estimé que al 31 de

diciembre 2013, US5203,123 (2012: 1U8$200,793) se utilizarin a largo plazo.
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OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicién:
Tagas de interés
Institucién 201 2012 201 2012
Poreidn corriente
Banco del Pacifico S.A. (1) 7.5%-7.9% 7.5% 434,408 435,365
Mis Intereses devengados por pagar 834 3,064
435,242 438,429

Largo plazo
Banco del Pacifico S.A. (1) 1,239,346 1,673,754

1,674,588 2,112,183

(1)  Préstamos tipo hipotecario con plazo original de 1,800 dias hasta el afio zoi7, recibidos
principalmente para financiar capital de trabajo, estdn garantizados por terrenos y
magquinarias. Ver Nota 11.

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo:

Afios 201 2012

2014 - 435,365
2015 468,133 434,408
2016 504,474 468,133
2017 266,738 335,848

1,239,346 1,673,754




13. PROVEEDORES LOCALES Y DEL EXTERIOR

0B 200
Locaks
Comerguin 15,231 -
Indubras EcuadorS.A. 13,751 651
Agripac 5.A. 11363 K606
Improselec S.A. 8283 -
Amoviee S.A. 6,708
Provelan C,Ltda, 6410 -
Juan Espinoza Zema 5,303
Transporte Quijije 5.A. 3349
Pricewaterthousecoopers Del Ecuador Cia, Ltda. 3,161
Fint nk EcuadoerS.A. 2278 -
Sinclair Sunchemical Ecuador S.A. 1907 15,524
Mercodevelopment S A. - 45,540
Compafia de Seguros Ecuatoriano Suiza $.A. . 801
Otros Proveedores 43,197 21964
120,943 145,302
Delexterior
Syms S.A. 956464 72765
Olefinas 138316 -
Tricon Energy Ltd, 704,880 119,780
Vinmar International Lid. 698481 SHAT4
Entec Ihiemational 660,127 -
Muzhlssein Inc, 382,18 523,44
Nutec America Costa Rica S. 397,609 -
ICD América Inc, 394,123 921333
ChannelP ime Alilance Inte 378033 -
AveryDennison S.A. 324,948 291767
Pacific Ltd.Corp 83649 -
Montachem Inc. 84932 -
PolymerResources Intermational - 11,000
Otros 36898 347719
6315579 2712204

6,436,522 2,857,506




14.

15.

BENEFICIOS SOCIALES

Composicién y movimiento:

Saidos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
Afio 2013
Bereficios sociales a empleados:
Beneficios sociales (1) 57,370 306,504 (302,554) 61,321
Participacion de los trabajadores en las utilidades 74,478 - (74,478) -
131,848 306,504 {377,032) 61,321
Afio 2012
Beneficios sociales a empleados:
Beneficios sociales (1) 45,669 282,700 (270,999) 57,370
Participacion de los trabajadores en fas utilidades 63,870 74,478 (63,870) 74,478
109,539 357,178 (334.869) 131,848

{1)  Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de
reserva, entre otros.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicién del Impuesto a la renta es el siguiente:

2013 2012
Impuesto a la renta corriente: 181,007 188,957
Impueste a 1a renta diferido:
Movimiento del afic (54.418 (17,257
Gasto de Impuesto a la Renta 126,589 171,700

Situacidon fiscal -

El 5 de mayo del 2012, la Autoridad Tributaria emitié un Acta de Determinacién No.
10901211RREC00g402, en la cual ratifica tributos adicionales por Impuesto a la Renta del afio
2006, por aproximadamente US$132,000 (que ne incluye intereses, recargos y multas). La
Compafiia acept6 parcialmente el impuesto adicional por US$53,000 (monto que junto a intereses
por US$43,000 fue pagado y registrado en resultados del 2011 en el rubro de olros egresos) y la
diferencia por US879,000 decidié impugnarla ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal con fecha 23 de
junio del 2011. Al momento el proceso estd en términe de prueba y por lo tanto no es posible
determinar los resultados finales de este tramite. Con base a lo anterior, al 31 de diciembre del zo13 v
2012 no se ha constituide provisiones para cubrir eventuales pasivos que se pudiesen derivar de la
resolucién final del mismo.

Los afios 2010 a 2013, se encuentran abiertos a revisién fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa el Anexo de Operaciones con partes relacionadas, para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el



exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 ¥y
aquellos que hayan efectuado operaciones por US$6,000,000 deberdn presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Se incluye como parte relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de
junio del 2013 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con parafsos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Administracién de la Compaiiia considera que,
basados en la naturaleza y monto de las transacciones realizadas con sus compafiias relacionadas en
el exterior durante el afio 2013, que son similares a las del 2012, y en los resultados del estudio de
precios de transferencia del afio anterior, y del diagnédstico preliminar de precios de transferencias
del 2013, que no arrojaron; ajustes al impuesto a la renta, no hay incidencia significativa de las
referidas normas en la medicién del resuliado tributable de tales operaciones al 21 de diciembre del
2013. El estudio de precios de transferencia serd concluido y enviado a las autoridades respectivas
en la fecha requerida por las mismas.

Situacion con la SENAE -

El 26 de marzo del 2014, el Servicio Nacional de Aduana del Ecnador (SENAE) emitié la
providencia No. SENAE-JREG-2014-0075-PV mediante la cual notified a la Compaiiia el inicio de
un procedimiento sumario conira la misma por incumplimiento de los plazos a los Regimenes
Especiales Aduaneros y fijé una multa de aproximadamente US$2,782,000. La Administracién de
la Compafiia presenté en abril del 2014 pruebas de descargo estando en la primera instancia
administrativa. A la fecha de emisidon de estos estades financieros, la Administracion de la
Compaiiia se encuentra a la espera de recibir una resclucidén del sumario por parte de la SENAE y
debido a que este proceso recién inicia no es posible determinar en esta instancia el resultado final
del mismo.



Conciliaciéon Tributaria-Contable del impuesto a la renta corriente-

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre
del 2013 y 2012;

201 2012
(Pérdida) Utilidad antes de participacién de los trabajadores en las
utilidades e im puestoa la renta (259,725) 496,517
Menos:
15% de participacién de los trabajadoresen lasutilidades
- (74,478)
(259,725) 422,039
Mis - Gastos no deducibles (1) 410,035 227,165
Menaos - otras deducciones (16,474) (113,165)
Base imponible 133,836 536,039
Tasa de impuesto s 1a renta 209% 23%
Impuestoa la renta 29,444 123,289
Anticipo minimo del impuesto a la renta superior al impuesto causado(2) 181,007 188,957
Impuestoa la renta diferido (54,418) (17,257)
Impuestoa la renta del aiio 126,589 171,700

(1) Corresponde principalmente a US$237,398 por provisién de cuentas incobrables; US$g99,069
(2012: US$86,751) por depreciaciones a tasas no contempladas en la normativa tributaria y
US$40,209 {2012: US$33,898) por provision de jubilacién patronal. En el zoi2 incluye
ademds US$103,136 por crédito tributario no recuperado.

(2) La Compaiiia determiné que el anticipo minimo de impuesto a la renta para el 2013, siguiendo
las bases descritas en la Nota 2, ascendia a US$181,007 (2012: US$188,957), monto que fue
mayor al impuesto a la renta sobre la base del 22% de las utilidades gravables que ascendid a
US$29,444 (2012: registro de anticipo minimo US$188,957 mayor a US$123,280). El impuesto
a la renta por US$181,007 se presenta en el rubro Impuestos por recuperar, neto de
retenciones.

Impuesto a la renia diferido

El an4lisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2013 2012
Im puestos diferidos pasivos:
Im puesto diferido pasivo que se recuperara dentrode 12 meses 17,258 (54,643)
Impuesto diferido pasivo que se recuperara después de 12 meses 264,291 300,610

Im puesto diferido 281,549 335,967




El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Saldoal 1 deenerode 2012

Crédito a resultados por im puesto diferido del afio

Otros ajustes (1)
Saldoal 31 de diciembredel 2012

Crédito a resultados por im puesto diferido del afio

Saldoal 31 de diciembre delzo13

431,372
(17.257)
(78,148)

335,967
(54,418)

281,549

(1) Corresponde a la reversién del impuesto diferido originado en las cuentas por pagar
accionistas. Se reversd contra el Patrimonio. Ver ademas Nota 18 (7).

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

(Activos)

Impuestos difendos pasivos
Al ide enerp de 2012
(Cargo)/crédito a resuitados porimpuestos diferidos
Al3lde diciembre del 2012
(Cargo)/ crédito a resuitados porimpuestos diferidos
Al3lde diciembre del 2013

Jubilacion
patronaly
desahucio

(17.971)

17971

Pasivos Neto

Recaleulo de
la
depreciacion

Interés
implicito de

de las cuentas
propiedades, porpagar

plantay accionistas

equipos Tatal
37L195 78,148 431372
(35.228) (78.148) (95 405)
335,967 - 335967
{54.418) - (34.418)
281549 - 281549

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 y 2012 se

muestra a continuacion:

{Pérdida) Utilidad del afio antes de impuestos
Impuesto

Efecto fiscal de Jos gastos no dedueibles que no se reversaran en el future
Menos - Trabajadores discapacitados y otras deducciones

Efecto del anticipo ménimo

Impuesto diferido

Gasto por impuestos

Tasa efectiva de impuestos (1)

Tasa vigente Por los afing
2013 2012 2013 2012

{250,725) 422.0398

22% 29% - 57,067
90,208 52,250
{3,624} (26,028)

40,000 65,668

- (17.257)

126,589 171,700

94.58% 40.68%

(1)  Tasa que corresponde al gasto de impuesto a la renta dividida para la utilidad gravable.



16.

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Juhilacion patronal v desahucio

Los saldos de las provisiones para jubilacidn patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 v
2012, corresponden al 100% del valor actual de las reservas matematicas caleuladas actuarialmente
por un profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012

que se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Composicidn:

Jubilacidn patronal
hdemnizacién pordesahucio

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento
Tasa de mcremento salarial
Tasa de ncremento de pensiones

Tasa de mornalidad ¢ invalidez (1}
Tasa de rotacién
Vida laboralpromedio remanente

Jubizados a la fecha

Antigiedad pam jubilacion (Hombres ymujeres)

{1} Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el
Seguridad Social en el afio 2002.

2013 2012
173,561 175,034
128.480G 106,425

302,040 28L459
2013 2012
7.00% 7.00%
3 00% 3.00%
2.50% 3.00%

TMIESS 2002 TMIESS 2002

8.90% 8.90%
8.4 8.4
Nimiguno Ninguro
25 aiios 25 anos

Instituto Ecuatoriano de

A continuacién se detalla el movimienio de la provisién para jubilacién patronal y desahucio en el

pasivo:
Jubilacidn

2013 2012
Allde encro 175,034 150,250
Costo porServicios Cormientes 35,052 28,697
Costos porlntereses 11,849 10,517
Pérdidas y Ganancias Actuariales {1) 9,178 (1) 12,470
Beneficios pagados {48,248) -
Lizuidaciones (9.3505) (26,900}
Al3lde diciambre 175.56¢% 175,034

Desabucio

2013 2612
106,425 86,369
23,081 4,189
7.297 5,709
9,198 (1} 28,303
(18,421 (18,145)
128.480 166,425

{1}  Totalizan US$18,376 que se registraron como otros resultados integrales.
A continuacién se detalla composicién de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio

registradas en el gasto:

Jubilacidn

2013 2012
Costo parServicios comientes 315,052 28.697
Costo porintereses 11,849 10,517
Pérdidas y ganancias actuarnaies “ 12,470
Costos porservicios pasados (9.305) (26,900}
Liquidaciones 37.596 34,784

Desahucio

2013 2012
23,981 4,189
7,257 5,709
- 28,303

31,278 38,201




17.

18.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende
1,500,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los accionistas de Industrial y Comercial Trilex C.A. son:

% uss
Clemens von Campe Witte 15 225,000
Constantin von Cam pe Witte 15 225,000
Alfred von Cam pe Witte 15 225,000
Carlota von Cam pe Witte 15 225,000
Actividades Agricolas 8.A. Agrisa 20 300,000
Productos del Litoral S.A. Prolisa 20 300,000
100 1,500,000

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones al 31 de diciembre del 2013y
2012, con compafilas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias
relacionadas a las compafifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la
Compafifa.

2013 2012
Activo
Cuentasy documentos por cobrar -relacionadas
Tecnova S.A. (1) 104,007 76,693
Servicios Berlin $.A. (6) 44,137 179
Chem plast del Sur S.A. - 179
Unidn de Bananeros del Ecuador 5.A. (2) 653,558 561,771
Logistica Bananera S.A. {3) 273,482 223,485
1,075,184 862,307
Pasivo
Cuentasy documentos por pagar -relacionadas
Chem plast del Sur 5.A. {4) 30,721 184,250
Tecnova S.A. (5) 255,799 1,134,788
Servicios Berlin (6) 1,400 160,287
Accionistas (Familia von Campe) (7) - 312,592
287,920 1,821,017
Préstamo (Tecnova) {(8) 333,592 -

(1)  Corresponde a saldo de arrendamiento de un terreno donde funciona la planta de esta
relacionada y de asesorias efectuadas por instalaciones, moldes y disefios. Durante el afio 2013
la Compafifa registr6 ingresos por arrendamiento por US$300,000 (2012: U$$405,000) y por
asesortas US$370,000 en el 2012.

(2)  Corresponde fundamentalmente a la venta de producto terminado pendiente de cobro. Durante
el 2013 la Compaiiia efectud ventas a esta relacionada por aproximadamente US$4,494,000
(2012: US%$4,419,000). A la fecha de emisién de estos estados financieros los indicados saldos
por cobrar habfan sido sustancialmente recuperados.



(3) Corresponde fundamentalmente a la venta de producto terminadoe pendiente de cobro. Durante
el 2013 la Compaiiia efectud ventas a esta relacionada por aproximadamente US$2,298,337
(2012: US$1,944,619). A la fecha de emisidn de estos estados financieros los indicados saldos
por cobrar habian sido sustancialmente recuperados.

{4) Correspondia principalmente a valores pendientes de pago por compra de mercaderia. Durante
el 2013 se efectuaron compras por aproximadamente US$1,317,704 (2012: US$1,525,337).

{5) Corresponde a préstamos recibidos en el 200¢ para financiar capital de trabajo. Estos
préstamos generaron una tasa de interés anual del 9% y fueron pagados en el 2013. Durante el
afio 2013, se generaron intereses por US$58,782 (2012: US$99,741). Adicionalmente se
realizaron compras de productos a Tecnova por aproximadamente US$147,000 en el 2012.

(6) Corresponde a valores pendientes de pago a favor de esta compafifa relacionada de quien se
recibe servicios de ndémina, servicios de contabilidad, y otros gastos de administracion. Durante
el 2013 se registraron gastos administrativos correspondientes a estos servicios por
aproximadamente US$627,636 (2012: US8863,600).

(7)  Corresponde a préstamos recibidos en el 2012 con vencimiento original final de hasta el 2016y
que se utilizaron para financiar principalmente capital de trabajo. La Administracién de la
Compafiifa, basada en el contrato suserito con sus accionistas que indicaban gue estos valores no
generaban intereses y eran pagaderos hasta el 2016, valud estos préstamos cuyo monto original
fue de US%1,303,951 al costo amortizado con lo cual reconocid en sus estados financieros hasta
diciembre del 2012 un valor por pagar de US$991,359 (monto estimado al valor presente de esa
fecha a una tasa de descuento del 8.68% anual}; debido a que durante el 2012 la Administracién
de la Compafiia pagd la totalidad de la deuda a su monto original, generé un gasto de
US8312,592 que neto de pasives por impuestos diferidos de US$78,148 fue registrado como
menor valor del Patrimonio (Resultados Acumulados provenientes de 1la adopeioén por primera
vez de las “NIIF”, donde originalmente se habia registrado este concepto).

(8) Durante el 2013 se recibieron préstamos por aproximadamente US$1,682,592, cuyos saldos al
31 de diciembre del 2013 totalizan US$583,592, del cual US$333,592 son pagaderos en el 2015.
Estos préstamos generan una tasa de interés anual del 9%.

Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administracién de la Compafiia posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluyen a: Presidencia Ejecutiva, Vicepresidencia Logistica, Gerencia de ventas y

Gerencia General.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacién:

2013 2012

Saldos ¥y beneficios sociales de cortoy largo plazo 264,700 276,587

CONCESION DE DEPQOSITO INDUSTRIAL

Mediante Resolucién del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador No.SENAE-5G0-2013-0120-RE
del 16 de Octubre del 2013, se renovd por cinco afios plazo de funcionamiento del depésito industrial
para el procesamiento v elaboracidén de productos destinados a la exportacidn.

Al 31 de diciembre del 2013, se han contratado polizas de seguros a favor de la Corporacién Aduanera
Ecuatoriana por US$1,700,000, para garantizar el pago de impuestos potenciales sobre el inventario
ingresado bajo régimen de deposito industrial que al cierre del 2013 asciende a US$1,191,650 (2012:
US%1,338,000).



20.

EVENTOS SUBSECUENTES

En adicién a lo descrito en la Nota 15, entre el 31 de diclembre del 2013 y la fecha de emisién de estos
estados financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mMisSmos.
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