INDUSTRIALY COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Industrial y Comereial Trilex C.A., es una sociedad ecuatoriana constituida en el Ecuador en 1969 cuyo

objeto principal es la fabricacién y comercializacién de fundas y etiquetas de plastico utilizadas en la
produccidn y exportacion de banano y otros productos.

Sus accionistas son personas naturales y juridicas domiciliadas en el pals.

Trilex forma parte del Grupo Berlin que esta conformado, ademas, con las signientes empresas:

ActividadPrincipal

Tecnova S.A. Fabrica cidn y com ercializacién debaterias
PlacasdelSur SA. Fabricacién y comercializacién derejillasy placas
Inmohansa S.A. Alquiler debien esinmu ebles

ChemplastdelSur SA. Com er cia liza cién demasterbaches

Servicios Berlin SA. Ser vicios de A dm inistr a cién
HansamaritimeSA. Agencia Maritima

En el afio 2012 el 22% (2011: 36%) de las ventas de la Compafiia fueron efectuadas a su compafiia
relacionada Unién de Bananeros del Ecuador S.A. v el 10% (2011: 2%) a Logistica Bananera. Ver Nota 19.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 2 de

mayo del 2013 del Representante legal de la Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados

financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de Industrial y Comercial Trilex C.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaci6én Financiera emitidas por el IASB {International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.
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Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones contables.

También exige a la direccidén que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de 1a
Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicic o complejidad o las
Areas donde log supuestos y estimaciones son significativos para la elaboraciéon de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién.

No rma Tipo _de cambio

NIC 19 Enmienda, 'Beneficios a empleados’ - Eliminacié n del enfo que del co rredo r y céleulo
de los costos financieros sobre una base neta.

NIC 27 Revisié n, 'Estados financieros separados’ - Disposicion sobre los estados
financiero s separados.

NIC 28 Revis i0 1, 'As o ciadas yacuerdos conjuntos' - Incluye requerimientos s o bre
cons o lidacié n de negocios conjuntos yas o cladas.

NIIF 10 'Estados financieros consolidados' - Construye concepto de controlen la
cons o lidacio n de estados financieros.

NIIF 11 ‘Acuerdos conjuntos’

NIIF 12 'Divulgaciones de intereses en otras entidades' - Incluye divulgaciones requeridas
de todo tipo de intereses en oiras entidades.

NIIF 13 'Medicié n del valo r razo nable' - P recisar la definicié n de valo r razo nable, fuentes de
medicid n y divulgacio nes requeridas.

NIC 32 Enmienda, 'Ins trumento s financiero §: presentacié n’ - Aclara algunos requerimientos

ara compensacién de activos ypasivos financieros en eles
do de sitacion
financiera.

NIIF g ‘Ins trumento s financieros' - Es pecifica la clas ificacié n y medicié n de activos y
pasivos financieros.

La Compafiia estima que la adopcion de las enmiendas alas NIIF y las nuevas interpretaciones antes

descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion
inicial.
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2.2 Transacciones en moneda exiranjera -

a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente

econoémico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia.

b) Transacciones ysaldos

2.3.

2.4.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se

convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales,

Efectivo y equivalentes de efectivo -
Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos de libres disponibilidad.
Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: “activos financieros a valor

P LT

razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificaci6n depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de

“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican segnidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las

cuentas por cobrar a clientes y compaiiias relacionadas y accionistas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.
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Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacidn financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y compaifiias relacionadas y accionistas.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5. Reconocimiento y mediciéon inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconocce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha

de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo

atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afic o menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1 Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
facturacién de fundas plasticas, etiquetas y adhesivos.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizada
pues no generan interés y se recuperan hasta en 30 dias, menos la provisién por deterioro.

(ii) Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas y accionistas: Estas cuentas corresponden a

los montos adendados principahmente por ventas de producto que estin pendientes de
cobro. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activoes corrientes, de Io
contrario se preserntan como activos no corrientes. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no genera intereses y se recuperarin en hasta 50
dias.
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b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@)

(i)

(iii}

Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal

que no difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el
rubro gastos financieros.

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta en go dias.

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y accionistas: Corresponden principalmente

a: a) cuentas denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compras de
bienes y servicios) y b) cuentas por financiamiento recibido. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Corresponden a saldos originados en servicios recibidos o productos

adquiridos pendientes de pago. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 30 dias.

b) Financiamiento con compafiias relacionadas: Por préstamos recibidos de sus

compaflias relacionadas y que se registraron a su valor nominal por cuanto no
devengaron intereses y se liquidaron en el corto plazo.

¢) Financiamiento con accionistas: Por préstamos recibidos de sus accionistas que se
liquidan en el largo plazo y que se registraron a inicialmente su valor nominal y luego
se actualizan a su costo amortizado pues sobre estos préstamos se ha calculado
intereses implicitos considerando una tasa de interés anual similar a la vigente en el
mercado. Losintereses devengados se registran como gastos financieros.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por

cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se han
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registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales que se presentan en el
estado de situacién financiera como menor valor de las cuentas por cobrar - clientes.

La Compaiiia evalia la suficiencia econémica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual (por deudor). La evaluacion se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracién sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o sila Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y

heneficios del active, Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas
en el contrato se han liquidado.

2.6. Inventarios -

Los inventarios de productos terminados, materia prima, produetos en proceso, repuestos y otros se
registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los productos
terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los
gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos
atribuibles a los inventarios. Los repuestos incluyen inventaric no corriente, debido a que la
Administracion de la Compafifa prevé incurrir en su uso en un plazo superior de 12 meses.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio

ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comereializacion y distribucién.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas oiros cargos relacionados con la
importacion.

2.7. Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al eosto histérico, menos depreciaciones acumnuladas y

pérdidas por deteriore, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente

basada en la vida til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que
posean vidas itiles diferenciadas, v no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la
Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida il
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serd irrelevante, con excepeidn del rubro vehiculos, los cuales la Compafiia estima recuperar el 25% del costo
original del activo. Las estimaciones de vidas ttiles v valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Afios
Edificios 40
In stalacion es 20
Magquinarias 20
Herramientas 15
Mu ebles y en ser es 10
Equ ipos de oficin a v com un ica cién 10
Equipodecém puto 5
V eh icu los 7
Otros 20

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la

construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2012 y del 2011 todoes los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.8. Pérdidas por deterioro de valer de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacidon (propiedades, planta y equipos} se someten a pruebas de deterioro cuando

se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monio neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos
en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

En el caso que ¢l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una

pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se ha identificado
la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y
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equipos), debidoe a que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones
de la Compafiia.

2.9. Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la

renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a Ia renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades

gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonic, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto

del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

En los afios 2012 y 2011 el impuesto corriente corresponde al anticipo minimo debido a que este fue mayor al
impuesto a la renta caleulado a tasas del 23% y 24%, respectivamente. Ver Nota 16.

Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad iributaria.

En adicidn, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produceién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
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hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta caleulado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

2.10. Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por beneficios sociales

a empleados se reconocen cuando (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar Ia obligacién vy (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a los descritos en la Nota 15.

2.11. Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de Beneficios a empleades del estado de situacién
financiera ¥ corresponden principalmente a:

i) Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados vy se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcioén de 1a labor de la persona beneficiaria de este

beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iif} Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de

beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdoe a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificar4 al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaifiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en

estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
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valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

2.12. Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta

del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no esta disponible para distribueién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.13. Faculiativa -

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previa disposicién de la Junta General de Accionistas.

2.14. Resultados acamulados -

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registrd como resultado del proceso de conversién de los

registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con dispesiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del iltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacién de la compaiiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopeién de las NIIF,
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Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcidn por primera vez de las “NIIF®

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las “NIIF”, generaron un saldo
acreedor que solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las
del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el
caso de liquidacion de la Compafia.

2.15. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por echrar por la venta de sus productos en el
curse normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia

la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia se transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes v no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre 1os mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la indusiria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo cierias condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

[0 Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(1 Propiedades. planta v equipos: La determinacion de las vidas titiles que se evaliian al cierre de cada
afio.
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1 Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cileulo actuarial de Jubilacién
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

f1 Impuesto ala renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NITF) se revertiran en el futuro, contra la
utilidad gravable. Para el afio 2012 ha considerado, basada en el criterio de sus asesores tributarios,
que las reversiones de gastos considerados como no deducibles en un periodo no generardn ahorros
tributarios en periodos siguientes; y por tanto, procedié a reversar el active por impuestos diferidos
gue se registrd hasta el cierre del 2011. Ver Nota 16.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

Lag actividades de la Compaiifa la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
(riesgo cambiario, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Presidencia Ejecutiva y Vicepresidencia
Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacion se presentan los riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compafia.

a) Riesgo de mercado:
i) Riesgo cambiario

Fl riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al ddlar. Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al dolar
no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compafiia, por lo tanto, la Administracién
considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada por este tipo de riesgo.

ii) Riesgo de precio

Periédicamente la administracion de la Compania analiza la tendencia de los precios de materias
primas v productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional,
asi como su elasticidad de la demanda. En funcién de ellos efectiia analisis de sensibilidad evaluando
el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las
operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. Los precios y
volimenes de los productos importados se negocian con anticipacion de hasta 30 dias para evitar
problemas de desabastecimiento.

iii} Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable, silos hubiere. La exposicién de la Compaiiia a este riesgo no es significativa
pues sus créditos estan contratados a una tasa variable en el mercado que no sufre variaciones
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importantes. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés en el mercado
ecuatoriano no se realiza analisis de sensibilidad al respecto {2012: Tasa activa referencial
aproximada del 9.33% - 2011: 8.35% 2010: 7.79%).

b) Riesgo de crédito:

La Compafiia ha definido escalas de aprobacion para otorgar cupos y plazos de crédito, siendo el
maximo érgano el “Comité de Crédito” conformado por el Presidente Ejecutivo, Vicepresidente
Financiero, Gerentes de Ventas y Jefe de Cobranzas.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacién y analisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacién sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provision requerida por incobrabilidad. Los plazos de crédito no superan los 120 dias.
En relacion a su efectivo depositado en bancos, la politica es realizarlos tinicamente en bancos con
una buena calificacion.

Calificaciéon
Banco
2011 (1) 2010
Banco delP acifico $S.A. AAA- AAA-
AAA- AAA-

P rodubanco S.A.

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2012.

¢) Riesgo deliquidez:
La Compaiiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efective de sus operaciones que
le permiten cumplir con todas sus obligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados enr el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no

descontados:
Menos de 1 Entrery 2 Entre 2 v 5
Al 31 de diciembre de 2012 afic afios anos
Préstamos con instituciones financieras 545,208 1,890,416 B1y,812
2 857,506 - -

Cuentas por pagar proveedores

Cuentas por pagar a entidades relacienadas y accionistas 1,821,917 -
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Menos de 1 Entre 1y 2 Entre 2y 5
Al 31 de diciembre de 2011 afio afios afios
Préstamos con instiluciones financieras 1,056,814 151,539 -
Cuentas por pagar proveedores 4,312,599 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas y accionistas 1,072,893 1,146,098

4.2, Gestion del capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la

deuda neta dividida entre el capital total. La denda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo “obligaciones con instituciones financieras corrientes y no corrientes”, cuentas por pagar con
proveedores y compaiiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se
caleula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

2012 2011
Total obligaciones financieras 2,112,183 1,159,769
Prov eedores del exteriory locales 2,857 506 4,312,599
Cuentas por pagar com pafiias relacionadasy accionistas 1,821,917 1,907,891
6,791,000 7,3 80,259
Menos: Efectiv o y equiv alentes de efectiv o {4 07,481) (7 8,422)
Deuda neta 6,3 84,125 7,301,837
Total patrim onio neto 7,713,129 7,607,234
Capital total 14,097 254 14,999,071
Rat io de apalancamiento 45% 49%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de dic ic mbre del 20212 Al 31 de dic ie mbre delzo11
Corrnie nte  No c orrie nte  CoFiie nte No ¢ 0 1rie nte

Ac tives financie ros me didos alcosto

Efectivo yequiva lente s de efe ctivo 407,481 - 78,4202 -
Ac tives financ ie ros me didos al costo amortizado

Clientes 3,534,454 - 3,707,264 -
Compa fiias relacionada s y ac conistas 862,307 - 806,919 -
Total ac dvos financieros 4,804,242 - 4,592,605 -

Pasivos financ ie ros me didos al ¢ o sto amo rtizado

Obliga cione s financie ras 458,429 1,673,754 1,012,180 147,589
Provee dore s delexterior ylocales 2,857,506 - 4,312,509 -
Compaiiias relacionadas y ac cdonistas 1,821,917 - 1,072,803 834,508
Total pasivos fimancie ro s 5.17,552 1,673,754 6;5_397,672 932,.237

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a gue los préstamos con instituciones financieras y con accionistas devengan intereses utilizando
tasas de mercado.
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COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA'Y GASTOS FINANCIEROS, NETO

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012

Comypra de mercaderias (1)

Gastos de personal
Participacién laboral
Mantenimiento

Depreciacién {Ver Nota 11)
Servicios basicos

Alimentacion

Combustible

Gastos Vigjes v Representacién
Servicios administrativos (2}
Transporte

Honorarios Profesionales
Impuestos

Seguros

Suministros

Impuesto a la salidade divisas
Publicidad y promocién
Provision cuentas ircobrables
Otros menores

K
-]
et
[y

Compra de mercaderias (1}

Gastos de personal
Participacian laboral
Mantenimiento

Depreciacion (Véase Nota 12)
Servicios bésicos

Alimentacion

Cormbustible

Gastos Viajes y Representacion
Reembolso de Gastos (2}
Transporte

Honorarios Profesionales
Impuestos

Semaros

Suministros

Impuesto a la salida de divisas
Publicidady promeeién

Otros menores

Costo Gastos Gastos de
de Ventas Administrativos Ventas Total
e IR O 12421461
1,876,252 148,549 279,578 2,304,419
61,816 12,662 - 74,478
535,246 770 12,285 548,301
293,080 18,1209 22,817 332,026
315,201 - - 415,201
107,465 - - 107,465
1,834 775 4,192 16,797
3,499 11,216 11,341 25,856
15,815 843,785 - 863,600
75,611 - 311,631 387,242
10,875 139,164 4,800 154,839
18,583 170,389 - 188,972
112,657 28,180 8,370 149,207
96,849 - - 96,849
- 97 97
- - 16,453 16,453
- 56,654 - 56,654
150,334 48,682 9,646 208,662
17,901,175 1,479,048 680,913 20,061,136
Costo Gastos Gastos de
de Ventas Administratives Ventas Total
15392142 IR R =
1,642,341 106,631 242,574 1,991,546
52,942 10,928 - 63,870
506,822 a7 14,562 521,431
282,608 6,031 17,604 306,843
338,277 - - 338,277
94,004 - - 94,004
10,581 748 5,253 16,582
4,840 24,971 11,533 41,344
19,650 742,632 15,284 T7H575
73,924 3,209 277,495 354,628
10,845 52,280 - 63,125
1,615 301,074 i8,539 321,228
136,692 7:098 - 143,790
71,956 - - 71,956
- 280 - 280
- - 30,052 30,052
325,709 77,957 7:953 411,619
18,964,957 1,334,486 640849 20,940,292

(1)  Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros

gastos incurridos en las importaciones de productos.

(2) Incluye servicios administrativos de némina, de contabilidad, y otros gastos de administracion
cancelados a Servicios Berlin S.A.. Nota 19.
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Los gastos e ingresos financieros se detallan a continuacion:

2012 2011
Gastos financieros por interés implicito
de cuentas por pagar a accionistas - {89,235)
Intereses pagados por obligaciones financieras (211,843) (193,173)
Otros (19.444) 81426
(231,287} (200,982)
El detalle de otros ingresos netos es el siguiente:
2012 2011
Ingresos
Arrendamiento de terrenos a compafiias relacionadas (1) 405,000 405,000
Asesorias (2) 370,000 -
Otros Ingresos 21,282 93,542
Egresos
Glosas pagadas al SRI - (196,132)
Otres egresos (106,366) u
Donacicnes de fertilizantes y fundas plasticas - (34.257)
689,016 208,153

(1) Ver Nota1g.

{2)  Corresponde a asesorias de instalaciones, moldes y disefios a una Compafiia relacionada. Ver Nota 19,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2012 2011
Caja 1,100 1,100
Bancos locales (1) 406,381 67,454
Banecos delexterior (1) “ 9,868
407,481 78,422
(1) Valores que no estan restringidos.
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicion:
2012 2011
Clientes locales 3,502,941 3,571,222
Clientes delexte rior 181,497 229,372
3,084,434 3,800,594
Me nos - Provisidn pordeterioro de cuenias porcobrar (149,984) {(93,330)
3,534,454 3,707,204
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2012 % 2011 %
Porvencer 1,571,275 43% 1,437,233 38%
1a 30 dias 642,004 17% 507,524 16%
31a 60 dias 310,601 8% 445,917 12%
61a 9o dias 155,647 4% 303,458 8%
g91a 120 dias 34,887 1% 51,744 1%
121a 180 dias 13,018 0% 39,843 1%
181a 360 dias 53,606 1% 206,524 89%
Mis de 360 dias 903,400 25% 628,351 17%
Vencidas 2.113.163 57% 3363 361 680
Total 3,684,438 100 % 3,800,594 100%
Movimiento de provision:
2012 2011
Saldos al inicio 93,330 118717
In crem en tos 56,654 -
Rev ersion es 0 castigos - (25.387)
Saldos al final 149,984 93,330
Prov isidn para cuentas dudosas
IMPUESTOS POR RECUPERAR
2012 201 1

Im puesto al valor agregado {IVA)} (1) 533,227 7 05,863
Retenciones en la fuente de im puesto a la renta (2} 279,063 g2,541
Im puesto a la salida de divisas (3) 43 4,7 08 179,659

1,246,098 97 8,063

(1) Corresponde a IVA de los afios 2011y 2010 que est4 siendo reclamado al SRI por ser Trilex proveedor
directo de exportadores. Durante el 2012, la Compafiia recuperd US$224mil correspondiente a los afios

2008 y 2009 por este concepto.

(2) Corresponde a pagos en exceso de impuesto a la renta que se encuentran en proceso de reclamo ante el
SRI. La Administracion de la Compafifa espera que el SRI se pronuncie favorablemente sobre estos

reclamos.

(3) Corresponde principalmente a ISD pagado por transacciones realizadas desde Ecuador a proveedores
del exterior por importaciones de depésito industrial. Se espera la resolucién de estos reclamos durante

el afio 2013, v la Administracién considera que seran favorables para la Compafiia.
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INVENTARIOS
2012 2011
Pr odu ctos ter m in ados 606,532 1,098,555
Materiaprima 1,469,606 1,772,844
Pr odu ctos en pr oceso 179,872 67,595
Mer ca der ia en tr 4 n sito 1,542,652 1,756,819
Repu estos (1) 187,606 g8z265
Scrap 60,435 45,383
QOtr os 108,543 95,750
4,155,336 4,935,211

(1) La Compafiia realizd un andlisis de rotacién y utilizacién de repuestos con lo que estimé que al 31 de
diciembre 2012, US$2009,793 (2011: US$287,301) se utilizaran a largo plazo.
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12. OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicidn:
Tasasdeinterés
Institu ¢idn 2012 2011 2012 2011
Cortoplazo
Ba nco del Pacifico S.A. (1) 7.5% - 435,365 -
Banco de la Pr odu ccién 8.4, (2) - 822% - 1,006,529
435,305 1,006,529
Mas Inter eses dev enga dos por pag ar 3,064 5,651
438429 1,012,180
Largoplazo
Ba nco del Pacifico S.A. (1) 1,673,754 -
BancodelaProduceionS.A. (2) - 147,589
1,673,754 147,589

(1)  Préstamos con vencimiento hasta el afio 2017, recibidos principalmente para financiar capital de
trabajo, estan conformados por terrenos y maquinarias. Ver Nota 11,

(2)  Préstamos recibidos principalmente para financiar capital de trabajo y cancelados en el 2012.

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo:

Afios 2012 2011
2014 435,365 -
2015 434.408 147,589
2016 468,133 -
2017 en adelante 335,848 -

1,673,754 147,589
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13. PROVEEDORES LOCALES Y DEL EXTERIOR

Locales

Merco develo pment S.A.

Sinclair Sunchemical Ecuado r S.A.
Empres a Eléctrica P (blica de Guayaguil
Indubras Ecuado r S.A.

P roquimsa S.A,

Agripac S.A.

Co mpafifa de Seguros Ecuatoriano Suiza S.A.
Ecuas anitas S.A.

Flint Ink Ecuador S.A.

P rovelan C. Ltda.

Otros

Delexterior

Vinmar Internatio nal Ltd.
Muehis tein Inc.

Syrus S.A.

Bras kem S.A.

ICD América Inc.

Rio P oiimero S.A
Avery Dennison S.A.
Tricon Energy Ltd.

LG Chemical

P o lymer Res o urces Internatio nal
Otros

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Participaciéndelostrabajadoresen lasutilidades
Ben eficios socia les (1}

2012 2011
45,540 -
15,524 26,002
- 26,195
19,651 18,549

- 13,291
14,606 13,042
28,017 12,952

- 11,265

- 10,075

- 8,126

21,964 67,066
145,302 208,364

514,674 1,031,381

523,144 707,680
72,765 607,853

- 581,799
921,355 404,390

- 281,750
201,707 267,020
219,780 -

- 125,860
114,000 -
54,779 96,565

2,712 204 4,104,236

2,857,506 4,312,599

2012 2011

74,478 63.870
57370 45,669
151,848 109,539

(1) Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuartoe sueldos, vacaciones, fondos de

reserva, entre otros.

Ver movimiento de provisiones en Nota 15.
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PROVISIONES

Composicion vy movimiento:

Saldos al Pagos yfo Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
Afio 2012
Beneficios sociales a empleados:
Beneficios sociales 45,669 282,700 (270,999} 57,370
Participacion de los trabajadores en las utilidades 63,870 74,478 {63,870} 74,478
104,539 357,178 (334,869) 131,848
Beneficios a empleados de largo plazo:
Jubilacién patronai y desahucio {Nota 17} 236,610 63,061 (18,221) 281,450
Afio 2011
Beneficios sociales a empleados:
Beneficios sociales 49,557 262,693 (256,581} 45,669
Participacion de los trabajadores en las utilidades 11,691 63,870 {11,601} 63,870
51,248 326,563 (268,272) 109,539
Beneficios a empleados de largo plazo:
Jubilacidn patronal y desahueio {(Nota 17) 214,164 31,240 (8,785) 236,619
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
La composicion del Impuesto a la renta es el siguiente:
Impuesto a la renta corriente (1): 188,957 167,924
Impuesto a la renta diferido:
Generacidn de impuesto por diferencias temporales - 1,438
Reversidn de impuesto diferido {17,257 -
Gasto de Impuesto a la Renta 171,700 169,362

Situacion fiscal -

El 5 de mayo del 2011, la Autoridad Tributaria emitié un Acta de Determinaciéon No.
10901211RREC009402, en la cual ratifica tributos adicionales por Impuesto a la Renta del afio 2006, por
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aproximadamente US$132,000 (que no incluye intereses, recargos y multas). La Compaiflia aceptd
parcialmente el impuesto adicional por US$53,000 (monto que junto a intereses por US$43,000 fue
pagado y registradoe en resultados del 2011 en el rubro de otros egresos) y 1a diferencia por US$79,000
decidi6 impugnarla ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal con fecha 23 de junio del 2011. Al momento el
proceso estd en término de prueba y por lo tanto no es posible determinar los resultados finales de este
tramite. Con base a lo anterior, al 31 de diciembre del 2012 no se ha constituido provisiones para cubrir
eventuales pasivos que se pudiesen derivar de la resolucion final del mismo.

Los afios 2010 a 2012, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.
Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el prineipio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita
por parte de la empresa el Anexo de Operaciones con partes relacionadas, para aquellas compaiiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo
perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 ¥ aquellos que hayan efectuado
operaciones por US$6,000,000 deberin presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2013 conforme el noveno digito
del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados

y que no fengan transacciones con parafsos fiscales o exploten recursos naturales estén exentos de la
referida normativa.

A la fecha de emisién de los estados financieros la Administracién de la Compafiia se encuentra

preparando el respectivo estudio v, por ello, no se cuenta atin con los elementos necesarios para establecer
el monto de los ajustes, si los hubiere, que podria requerir la provisidon para el impuesto a la renta del afio
2012.

Conciliacion Tributaria-Contable del impuesto a la renta corriente-

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del
2012 y 2011:
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Utilidad antes de participacidn de los trabajador es en las
utilidades e im puesio a la renta

Menos:

15 % de participaddén de los trabajadores en las utilidades
(ver Nota 151}

Mas - Gastos no dedu cibles
Menos - otr as dedu ccion es
Base im pon ible

Tasa de im puesto a la renta
Im puesto a la renta causado

Anticipo m inim o del impuesto a la renta superior al im puesto causado (3)

Im puesto a la renta diferido (efecto aplicacion NIIF)
Im puesto a la renta del afio

201 2 2011
496,517 427,238
(7 4,47 8) (63,87 0
422,039 363,368
227 ,1650) 169, 86(2)
(113165} {72,152)
536,039 460,402
23% 24%

123,289 110496
188957 167 924
(L7.257}) 1,438
17 1,7 00 169,362

(1) Corresponde principalmente a US$103,136 por crédito tributario no recuperado; US$86,751 por
depreciaciones a tasas no contempladas en la normativa tributaria y US$33,898 por provisién de

jubilacién patronal.

(2) Corresponde principalmente a U$97,508 por intereses y multas; US$34,526 por donacicnes y

$18,994 por pérdidas por destruccién de inventarios.

(3) La Compafifa determiné que el anticipo minimo de impuesto a la renta para el 2012, siguiendo las

bases deseritas en la Nota 2, ascendia a US$188,957, monto que fue mayor al impuesto a la renta
sobre la base del 23% de las utilidades gravables que ascendié a US$122,28qg (2011: registro de

anticipo minimo US$167,924 mayor a US$110,496).
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Impuesto a la renta diferido
El anilisis de impuestos diferidos es el siguiente:

Im pu est os difer idos a ¢t iv os:

Im pueste diferido activ o que se recuperard dentro de
12 m eses

Im pu esto diferido activ o que se recuperari despu és de
12 m eses

Im puesto diferido

Im pu est os difer idos pa siv os:

Im puesto diferido pasiv 0 que se recuperard dentro de
12 m eses

Im puesto diferido pasiv o que se recuperara después de
12 m eses

Im puesto diferido

Pasiv o por im pu esto difer ido neto

2012 2011
. 6,461
- 11,510
- 17,971
(54,643} (7 4.7 32)
390610 524,075
335,967 449,243
335,967 431,37 2

Elmovimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Saldoali de enero de 2011

Débito a resultados porim pueste diferido del afio
Saldoal3 1 dediciem bredel 2 011

Débito a resultados porim puesto diferido del afio
Otros ajustes (1)

Saldeal3 1 dediciembredel2 012

(1)  Corresponde a la reversién del impuesto diferido originado en las cuentas por pagar accionistas. Se

reversd conira el Patrimonio. Ver ademas Nota 19 (7).

429,93 4
1,43 8
431,372
(17.,257)
(78,148)
335,567
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

—lActivos)
Jubilacio n
patro naly
des ahucio
Impuestos diferidos pasivos:
Al de enero de 2011 (16,024)
(Cargo) / crédito a resultados por impuestos diferidos (1,047)
Al side diciembre del 2011 w
(Cargo) / crédito a resultados por impuestos diferidos 17,971
Al g1de diciembre del 2012 -

P asivos Neto
Recilculo de
la Interés
depreciacidn implicito de
de las cuentas
pra piedades , po T pagar
planta ¥ accionistas
equipos Total
367,810 78,148 429,934
3,385 - 1,438
374,195 78,148 431,372
(35,228} (78.148) (95405)
335,967 - 335,067
g

Para los periodos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, el impuesto diferido se determind ala

tasa impositiva a que los activos y pasivos estaran sujetos en el momento de su realizacién, considerando
la reduccidn progresiva de la tasa de impuesto a la renta hasta llegar al 22% en el 2013, contemplada en el
Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones vigente a partir de enero del 2011,

La relaci6n entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 y 2011 se muestra

a continuaecién:

Utilidad del afio antes de impuestos
Impueste

Efecto fiscal de los gastos no deducibles que no se reversaran en el future
Menos - Trabajadores discapacitados y otras deduccicnes

Efecto del anticipo minimo

Impuesto diferido

Gasto por impuestos

Tasa efectiva de impuestos

Tasa vigente Por los ailos
2012 2011 2012 2011
422,039 363,368
25% 24% 97,067 87,208
52,250 42,043
{26,028) (17,316)
65,668 57,428
(17,257) -
171,706 166,362
40.68% 46.61%
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OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacién patronal v desahucio

Los saldos de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2012 y 2011,

corresponden al 100% del valor actual de las reservas matemaéticas calculadas actuarialmente porun
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2012 y 2011 que se
encontraban prestando servicios para la Compania.

Composicibn:

2012 2011
Jubilacidn patronal 175,034 150,250
Indem nizacidén por desahucio 106425 86,3 69

281,450 236,619
Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

2012 2011
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 2.40%
Tasa de incremento de pensiones 3.00% 2.00%
0.025

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIES S 2002 TMIES 8 2002
Tasa de rotacion 8.00% 4.90%
Vida la bora lprome dic re ma ne nte 8.4 7.7
Jubilados a la fecha Ninguno Ninguno
Antigiie da d para jubilacion {Hombres ¥ mujeres) 25 afos 25 afios

{1} Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende 1,500,000
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.



19.

INDUSTRIALY COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los accionistas de Industrial y Comercial Trilex C.A. son:

% uss

Clem ens v on Cam pe Wilte 15 225,000
Constantin v on Cam pe Witte 15 225,000
Alred von Cam pe Witte 15 225,000
Carlota von Cam pe Witte 15 225 ,000
Actlv idades Agricolas S.A. Agrisa 20 300,000
Productos del Litoral S.A. Prolisa 20 3 00,000

1 00 1,5 00,000

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones al 31 de diciembre del 2012 y 2011,

con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafiia.

2012 2011
Activo
Cuentasy docum en tos por cobrar - r elacion adas
TecnovaS.A.(1) 76,693 2,682
Servicios Berlin S.A. 179 -
Chemplastdel SurSA. 179 1,008
PlacasdelSurS.A. - -
UnibndeBananerosdel EcuadorS.A.{2) 561,971 557,550
LogisticaBananeraSA.(3) 223,485 245,589
862,307 Bo6919
Pasivo
Cuentasy docum en tos por pa gar - relacion adas
Chemplastdel SurS.A.(4) 184,250 18g 626
TecnovaS.A.(5) 1,134,788 636,789
Servicios Berlin (6 ) 190,287 90,117
A ccion istas (Fam ilia v on Cam pe) (7) 312,592 156,361
1,821,017 1,072,893
Pasivoalargoplazo-accionistas
A ccion istas (Fam ilia v on Cam pe) (7) - 834,998

(1)  Corresponde a saldo de arrendamiento de un terreno donde funciona la planta de esta relacionada y
de asesorias efectuadas por instalaciones, moldes y disefios. Durante el afio 2012 la Compafiia registro
ingresos por arrendamiento por US$405,000 (2011: US$405,000) v por asesorias 1S$370,000.
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{2)  Corresponde fundamentalmente a la venta de producto terminado pendiente de cobro. Durante el
2012 la Compaiiia efectud ventas a esta relacionada por aproximadamente US$4,419,244 (2011:
US$7,374,819). A la fecha de emision de estos estados financieros los indicados saldos por cobrar
habian sido sustancialmente recuperados.

(3)  Corresponde a saldos de ventas de productos que se recuperaran hasta 5o dias.

(4) Corresponde principalmente a valores pendientes de pago por compra de mercaderia. Durante el 2012
se efectuaron compras por aproximadamente US1,525,337 (2011: US$1,747,630).

(5}  Corresponde a préstamos recibidos en el 2009 para financiar capital de trabajo. Estos préstamos

generan una tasa de interés anual del 9% (2011: 12%) v son pagaderos hasta diciembre del 2013.
Durante el afio 2012, se generaron intereses por US$99,741 (2011: US$31,851). Adicionalmente se
realizaron compras de productos a Tecnova por aproximadamente US$147,000 (2011: US$600,000).

(6)  Corresponde a valores pendientes de pago a favor de esta compafiia relacionada de quien se recibe

servicios de némina, servicios de contabilidad, y otros gastos de administracion. Durante el 2012 se
registraron gastos administrativos correspondientes a estos servicios por aproximadamente
US8$863,600 (2011: US$776,575).

(7)  Corresponde a préstamos recibidos en el 2011 con vencimiento original final de hasta el 2016 y que se

utilizaron para financiar principalmente capital de trabajo. La Administraciéon de la Compafiia, basada
en el contrato suscrito con sus accionistas que indicaban que estos valores no generaban intereses y
eran pagaderos hasta el 2016, valud estos préstamos cuyo monto original fue de US$1,303,951 al costo
amortizado con lo cual reconocié en sus estados financieros hasta diciembre del 2011 un valor por
pagar de US$991,359 {monto estimado al valor presente de esa fecha a una tasa de descuento del
8.68% anual); debido a que duranie el 2012 la Administracién de la Compaiiia pagd la totalidad de la
deuda a su monto original, generd un gasto de US$312,592 que neto de pasivos por impuestos
diferidos de US$78,148 fue registrado como menor valor del Patrimonio (Resultados Acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, donde originalmente se habia registrado
este concepto).

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia”y que en la

actualidad incluyen a: Presidencia Ejecutiva, Vicepresidencia Logistica, Vicepresidencia Financiera,
Gerencia de ventas y Gerencia General.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a eontinuacion:

2012 2011
Saldos y beneficios sociales de corto plazo 276,587 243,595
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CONCESION DE DEPOSITO INDUSTRIAL

Mediante Resolucidn de la Corporacién Aduanera Ecuatoriana No.GGN-GAJ-DTA-RE-0740 del 4 de julio

del 2008, se renovo por cinco aiios plazo de funcionamiento del depésito industrial para el procesamiento y
elaboracion de productos destinados a la exportacién.

Al 31de diciembre del 2012, se han contratado polizas de seguros a favor de la Corporacién Aduanera
Ecuatoriana por US$ 1,700,000 (2011: US$1,000,000), para garantizar el pago de impuestos potenciales
sobre el inventario ingresado bajo régimen de depésito industrial que al cierre del 2012 asciende a
US851,338,000 (2011: US$721,000).

i
Clemens von Campe Wendy Varela
Representante Legal Gerente'de Contabilidad







