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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y accionistas de

Industrial y Comercial Trilex C.A.

Guayaquil, 11 de abril del 2003

oS aUditadQ el balance general adjunto de Industrial y Comercial Trilex C.A. al 31 de diciembre
deI 2002 y los gbrrespondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de

sctivoper €l afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Admlnlstraaén de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditorfa. Los estados financieros de Industrial y Comercial
Trilex C.A. al 31 de diciembre del 2001 fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha
30 de abril del 2002 contiene una opinién sin salvedades sobre los referidos estados financieros.

N

Excepto por lo mencionado en el pérrafo 3 siguiente, nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo
B con Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas requieren que una auditorfa sea disefiada y
. realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errbneas o inexactas de carécter significativo. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
.  relevantes hechas por la Administracién, asf como una evaluacién de la presentacién general de los
. estados financieros. Consideramos que nuestra auditorfa provee una base razonable para expresar
una opinién.

3. Al 31 de diciembre del 2002, los auxiliares del rubro Inventarios (producto terminado y materia
prima) presentan un mayor valor respecto de los registros contables de aproximadamente
US$267,000, que no ha sido aclarado ni conciliado por la Compaiifa. Adicionalmente, la Compaiifa
no cuenta con un estudio técnico tendiente a identificar las existencias obsoletas, dafiadas y de lento
movimiento que forman parte del rubro Inventarios cuyo monto a esa fecha asciende a

v US$1,104,652. Debido a que no estuvo disponible para nuestro examen la conciliacién y
documentacién de la diferencia mencionada, y a la falta de elementos de juicio suficientes, no nos

l

’
-




PRICEWATERHOUSE(QOPERS

A los miembros del Directorio

y accionistas de

Industrial y Comercial Trilex C.A.
Guayaquil, 11 de abril del 2003

fue posible determinar el efecto que este asunto tendrfa sobre el saldo de los inventarios al 31 de
diciembre del 2002.

En nuestra opini6n, excepto por el efecto de los ajustes, reclasificaciones y/o divulgaciones
adicionales, si los hubiese, que podrian haberse determinado de no haber mediado la limitacién
en el alcance de nuestro trabajo descrita en el parrafo 3 anterior, los estados financieros arriba
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de Industrial y Comercial Trilex C.A. al 31 de diciembre del 2002 y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se indica en la Nota 11 a los estados financieros al 31 de diciembre del 2002, la Compa#iia
mantiene saldos por cobrar y por pagar con compafifas relacionadas por US$202,609 y
US$34,222, respectivamente; adicionalmente, durante el afio 2002 realiz6 transacciones con
dichas compafifas que representaron ingresos y costos fifa cuyos montos se
exponen en la mencionada Nota 11.
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BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en d6lares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Inversiones temporales
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Menos - Provisién para cuentas incobrables

Compaiifas relacionadas
Anticipos a proveedores
Impuestos retenidos
Dep6sitos en garantfa
Otros

Inventarios
Productos terminados
Productos en proceso
Materia prima
Importaciones en trénsito

Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, menos
depreciacién acumulada

Total del activo

INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX CA.

2002 2001
354,491 391,166
270,000 25,000
859,215 411,449

(19327} (9,102
839,868 402,347
202,609 235,561
150,060 10,581

73,162 5,323
1,216 1,216
2,675 745
1,269,610 655,773
398,746 306,181
62,134 35,562
641,824 486,809
1,948 38
1,104,652 828,590
10,498 16,095
3,009,251 1,916,624
1,439,407 1,270,345
4,448,658 3,186,969

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Parcién corriente de la deuda a largo plazo

Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Compaiiias relacionadas
Accionistas
Otras

Pasivos acumulados
Participacién de los trabajadores
en las utilidades
Impuestos por pagar
Intereses por pagar
Beneficios sociales

Total del pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Provisién para jubilacién p "
Provisién para bonificacién por desahucio
Deudas bancarias

PATRIMONIO (seg(n estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

2002 2001
154,000 200,000
998,592 686,686

34,222 1,949
655 123,839
45,700 61,116
1,079,169 873,590
75,753 69,764
164,255 20,978
3,893 1,867
17,043 14,215
260,944 106,824
1,494,113 1,180,414
23,259 29,041
5,698 22,947
616,000 -
644,957 51,988
2,309,588 1,954,567
4,448,658 3,186,969

=t =t

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

e

Clemens Von Campe
Vicepresidente Financiero

Lufs¥adilla’s.”

Contador
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta
Gastos operativos:
De administracién

De ventas
Financieros

Utilidad en operacién

Otros ingresos, netos

Utilidad antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades y
del impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores en las
utilidades

Impuesto a la renta
Utilidad neta del afio

2002 2001
6,962,091 6,456,256
( 5,806,873) ( 5,630,038)
1,155,218 826,218
( 427,931) ( 363,137)
( 256,609) ( 12,535)
( 12,545) (  29,235)
( 697,085) ( 404,907)
458,133 421,311
46,888 43,146
505,021 464,457
( 75753) ( 69,764)
( 74247) (65,959
355,021 328,734

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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Clemens Von Campe
Vicepresidente Financiero

Lufs Padilla S.
Contador
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX CA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2001

Apropiaci6n para Aportes para futuras capitalizaciones

de las utilidades del afio 2000

Apropiacion para Reserva legal de las utilidades
del afio 2000

Dividendos en efectivo del afio 2000
Utilidad neta del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2001

Transferencia a la cuenta Reserva de capital
requerida por la NEC No. 17
Resolucién de la Junta General de Accionistas
del 24 de abril del 2002:
Apropiacién para Reserva legal de las utilidades
del 2001

Resolucién de la Junta General de Accionistas
del 17 de septiembre del 2002:
Aumento del capital social

Utilidad neta del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2002

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

2

Aporte ;
Capital para futuras Reserva Reserva Reserva de Resultados
social capitalizaciones legal facultativa capital ", acumulados Total
152,000 77,627 25,935 - 1,164,959 338,142 1,758,663
132,830 - {132,830 -
40,871 ( 40,871) -
1328300 ( 132,830)
328,734 328,734
152,000 210,457 66,806 - 1,164,959 360,345 1,954,567
31,611 31,611) -
!
39,469 ( 39,469) -
333,000 - ( 43,735) { 289,265) -
355,021 355,021
485,000 210,457 62,540 - 1,196,570 355,021 2,309,588

Clemens Von Campe
Vicepresidente Financiero

Luis Pa

Contador



INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C:A,
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en délares estadounidenses)

202 2000
Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n:
Utilidad neta del afio 355,021 328,734
M:és (menos): cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién 231,975 226,312
Provisi6n para cuentas incobrables 10,225 1,626
Provisién para jubilacién patronal ( 5,782 20,247
. Provisién para bonificacién por desahucio (17,2490 ( 20,247)
574,190 556,672
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar ( 624,062) ( 49,107)
. Inventarios ( 276,062) ( 343)
Gastos pagados por anticipado 5597 (7979
Documentos y cuentas por pagar 205,579 ( 114,101)
Pasivos acumulados 154,120 ( 107,070)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 39,362 278,072
Flujo de efectivo de las actividades de inversi6n:
Adidiones, netas de propiedades, planta y equipo ( 401,037) ( 144,345)
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversién { 401,037) ( 144,345)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento (pago) de obligaciones bancarias y financieras 570,000 ( 52,170)
Pago de dividendos del afio 2000 - { 132,830)
' Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento 570,000 ( 185,000)
Aumento (Disminudién) neta de efectivo y equivalentes de efectivo 208,325 ( 51,273)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 416,166 467,439
‘ Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 624,491 416,166
L —— — ;]

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

G o

Clemens Von Campe Lys Paditta S.
Vicepresidente Financiero Contador
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX CA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2002

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida en el afio 1969 con el objeto de dedicarse a la importacién y
exportacién de mercaderias, asi como a la transformacién de materia prima en productos elaborados
para su posterior venta y distribucién. En la actualidad la Comparifa fabrica y comercializa fundas y
etiquetas de pléstico utilizadas en exportaciones de productos.

La Compaiifa forma parte del grupo de empresas Investamar de nacionalidad ecuatoriana, las cuales
se dedican principalmente a la produccién y comercializaci6n de baterfas marca Bosch para
automotores, cada una de las empresas que conforman el referido grupo econémico tiene a su cargo
una o més etapas de produccién, distribuci6n y venta de dicho producto.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y est4n basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares

estadounidenses) mediante las pautas de ajustes y conversién contenidas en la NEC No. 17.

Con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros del 2001 con los del afio
2002, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los estados financieros.

La preparaci6én de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administraci6n.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo, depésitos en bancos e inversiones con vencimientos menores a 90 dias de libre
disponibilidad.

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los depésitos al cierre del ejercicio.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, en proceso, y
materia prima, utilizando el método promedio para la imputacién de las salidas de dichos
inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con
la importacién.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC No. 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de las
propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables.
A partir del ejercicio 2001 dicha tasa se redujo al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. La Compaiifa calcul6 la provisién para impuesto del afio 2001 a la tasa del 15% bajo
el supuesto de que las utilidades serfan integramente reinvertidas de acuerdo con las disposiciones
legales; esta decisi6n fue ratificada por la Junta General de Accionistas celebrada con fecha 17 de
septiembre del 2002, habiéndose materializado la reinversién durante el afio 2002. (Véase estado
de cambios en el patrimonio). La provisién para impuesto a la renta del afio 2002 también se calcul6
a la tasa del 15%, con la finalidad de reinvertir las utilidades en el 2003.

2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{(Continuacién)

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Comparifa debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiifa, determinado en base a un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los resultados del
ejercicio con base en el método de “costeo de crédito unitario proyectado”. (Véase ademés Nota
12).

Bonificacién por desahucio -

Se constituye una provisién, con cargo a los resultados del ejercicio, para cubrir el costo estimado
(calculado con base actuarial) de la bonificacién por desahucio prevista en el Cédigo del Trabajo.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y
Reexpresi6bn monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

El saldo acreedor de la Reserva de capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta
reserva no estd disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

(Véase pégina siguiente)

€)



NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Continuacién)
Us$
Caja y bancos 354,491
Inversiones temporales con vencimientos
menores a 90 dfas (1) 270,000
Total al 31 de diciembre del 2002 624,491

(1) Véase Nota 4.

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES

Debido a las caracterfsticas del negocio, en forma ocasional y por perfodos cortos la Comparifa
mantiene disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son invertidas en documentos o

dep6sitos a corto plazo.
Composicién:

Us$
Banco del Pacffico S.A. (1) 270,000

(1) Corresponde a certificados de ahorro a 3 dfas plazo con una tasa de interés del 2,5% anual, el
cual venci6 el 2 de enero del 2003. Véase adem4s Nota 3.

NOTA 5 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composici6n:

(Véase pégina siguiente)

(4)
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[ ] NOTA 5 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
(Continuacién)
|
] Uss
| Kimtech S.A. 300,089
m Reybanano del Ecuador S.A. 104,128
Bandecua S.A. 102,721
[ Sr. Jaime Humberto Zifiga Esparza 87,162
C.l. Técnicas Baltime de Colombia S.A. 82,304
| Exportadora Agricola La Isla 28,695
= Sr. Julio Castillo 26,000
. Otros menores 128,116
u Total al 31 de diciembre del 2002 859,215
B
. . NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
[ Composicién:
» Tasa anual
B e d iaci
= US$ %
ificios ,780 5
. Edifici 133
Instalaciones 97,953 10
| ] Maquinarias 2,014,565 10
erramientas 325
H i 31,32 10
| ‘ Muebles y enseres y equipos de oficina 13,209 10
= Equipos de computaci6n (1) 57,641 20y 33,33
Vehiculos 230,146 20
K ] 2,578,619
Menos - depreciacién acumulada (1,145,342)
] 1,433,277
. Terrenos 6,130 -
- Total al 31 de diciembre del 2002 1,439,407
N
- (Véase pégina siguiente)
B
B
(5)
|



NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

(Continuaci6n)
Movimiento:

uss
Saldos al 1 de enero del 2002 1,270,345
Adiciones netas 401,037
Depreciacion del afio (_ 231,975)
Saldos al 31 de diciembre del 2002 1,439,407

(1) A partir del 2002, las adquisiciones de equipos de computacién se deprecian a razén del
33,33% anual, el efecto de este cambio no fue significativo en los estados financieros.

NOTA 7 - DEUDAS BANCARIAS A LARGO PLAZO

Composicién:
Us$
Banco Atlantico Bank & Trust Ltd. " 770,000
Menos: porcién corriente (154,000)
Total al 31 de diciembre del 2002 616,000
Vencimientos anuales del préstamo a largo plazo al 31 de diciembre del 2002:
Afios Uss
2004 154,000
2005 154,000
2006 154,000
2007 154,000
616,000

Préstamo para capital de trabajo, el cual devenga una tasa de interés anual del 13% con
vencimientos hasta diciembre del 2007, sobre los cuales no existen prendas o hipotecas de
inventarios y/o propiedades, planta y equipo de las compaiifas del Grupo Investamar.

(6)



NOTA 8 - PASIVOS ACUMULADOS - IMPUESTO POR PAGAR

Composicion:
US$
Impuesto a la renta (1) 74,247
IVA por pagar 24,370
Retenciones de Impuesto a la renta en la fuente 65,638
Total al 31 de diciembre del 2002 164,255

(1) Véase Nota 10.

NOTA 9 - IMPUESTO A 1A RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de emisi6n de estos estados financieros, la Compafifa ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias hasta el afio 1996. Los afios 1999 a 2002 inclusive a(in estin sujetos a una
posible fiscalizaci6n.

NOTA 10 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al Ajustes, Saldos al
‘ inicio del pagos y/o final del
afio Incrementos utilizaciones afio
us$ us$ uss uss
. Provisién para cuentas incobrables 9,102 10,225 - 19,327
Participacién de los trabajadores
en las utilidades 69,764 75,753 ( 69,764) 75,753
Impuesto a la renta 65,959 74,247 ( 65,959) 74,247
Intereses por pagar 1,867 9,208 ( 7,182) 3,893
Beneficios sociales 14,215 44,828 ( 42,000) 17,043
Provisién para jubilacién patronal 29,041 - ( 5,782) 23,259
Provisién para bonificacién por desahucio 22,947 - ( 17,249) 5,698
7)



NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2002 con
compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas a las
compafifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Comparifa:

uss
Ingresos por ventas
Baterfas Lux S.A. 10,819
Otros menores 358
11,177
Gastos
. Servicios Técnicos Plésticos Seteplast S.A. 152,753
Agencias y Representaciones Investamar S.A. 149,850
Plastigrup S.A. 132,701
. Plastison S.A. 75,635
Servicios Industriales Ventual S.A. 72,413
Talleres de Servicios Man Cia. Ltda. 1,176
Servicios Industriales Evenservi S.A. 333
Otros menores 1,206

586,067

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

A continuacién la composicién de los saldos con compaiifas y partes relacionadas al 31 de diciembre
del 2002:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién) :

US$
Documentos y cuentas por cobrar
Compaiifas relacionadas
Unién de Bananeros del Ecuador S.A. Ubesa 201,740
Otros menores 869
202,609
Documentos y cuentas por pagar
Accionistas 655
Documentos y cuentas por pagar
Compaiifas relacionadas
Agencias y Representaciones Investamar S.A. 16,832
Plastigrup S.A. 7,664
Servicios Técnicos Plasticos Seteplast S.A. 7,126
Servicios Industriales Ventual S.A. 1,951
Electro Diesel Guayaquil S.A. 530
Plastison S.A. 119

34,222

(1)  Corresponden a prestacién de servicios de personal.

(2)  Incluye principalmente servicios de computacién recibidos de esta compaia relacionada por
el cual se cancela planillas mensuales de US$10,000.

(3) Saldos originados fundamentaimente en la venta de fundas y etiquetas.

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiifas relacionadas no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cobrar y/o pagar en el corto plazo.

NOTA 12 - JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisi6n para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2002 corresponde al 100%
del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un profesional

independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2002 se encontraban
prestando servicios a la Compafifa.

9
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NOTA 12 - JUBILACION PATRONAL
(Continuacién)

Dicho estudio estd basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 7.69% para la determinacién del valor
actual de la reserva matematica.

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2002 est4 constituido por 4,850
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de cien délares cada una. La Junta General de
Accionistas celebrada el 17 de septiembre del 2002 aprob6 incrementar el capital en US$333,000
mediante la capitalizaci6n de reserva legal por US$43,735 y utilidades no distribuidas por
US$289,265. (Véase estado de cambios en el patrimonio).

NOTA 14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para la distribucién de dividendos, pero puede
capitalizarse o aplicarse a la absorcién de pérdidas.

NOTA 15 - CONTRATOS

Contrato de licencia para uso de marca:

La Compaiifa mantiene suscrito con Investamar Shipping Corp. (ISC), una comparifa domiciliada en
las Islas Virgenes Britdnicas, un contrato por el cual Industrial y Comercial Trilex C.A. adquiere la
autorizaci6n para el uso de las marcas denominadas “Grupo Investamar” y “Trilex”, las cuales serén
utilizadas dGnicamente para la fabricacién y comercializacién de fundas de polietileno y etiquetas
adhesivas, en el pafs como fuera de él, siempre y cuando no viole los derechos de terceros. Dicho
contrato fue firmado el 4 de enero del 2002 y tendr& una duracién de un afio contado a partir de
esa fecha. ‘

En compensaci6n por el derecho de licencia para el uso de las marcas, la Compaiifa reconoce un

honorario que serd acordado y pagado en cada afio. Al 31 de diciembre del 2002 dicho honorario
ascendi6 a US$250,000 incluido en el rubro gastos de administraci6n.

(10)



NOTA 16 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS
REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacién, los estados financieros por el afio 2002 dan efectos a las siguientes
reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compaiifa a esa fecha:

Saldos segtin Saldos segin
registros estados
Balance General - Uss US$ USs
Activo
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 1,061,824 (  202,609) 859,215
Compaiifas relacionadas - 202,609 202,609
Anticipos a proveedores - 150,060 150,060
Impuestos retenidos - 73,162 73,162
Gastos pagados por anticipado 233,720 ( 223,222) 10,498
1,295,544 - 1,295,544
Pasivo
Porci6n corriente de la deuda a largo plazo 157,893 ( 3,893) 154,000
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 1,032,814 ( 34,222) 998,592
Compaiifas relacionadas - 34,222 34,222
Pasivos acumulados
Participacién de los trabajadores
en las utilidades - 75,753 75,753
Intereses por pagar - 3,893 3,893
Beneficios sociales 89,619 ( 72,576) 17,043
Roles y beneficios sociales 37 ( 37) -
Obligaciones al IESS 3,140 3,140) -
1,283,503 - 1,283,503

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emisién de estos estados financieros (11 de abril del
2003) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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