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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de

Industrial y Comercial Trilex C.A.

Guayaquil, 12 de abril del 2019

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Industrial y Comercial Trilex C.A. (la “Compaiia”), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,

la situacion financiera de Industrial y Comercial Trilex C.A. al 31 de diciembre del 2018, el desempeiio de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Industrial y Comercial Trilex C.A. de conformidad con el Cddigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe Anual del Vicepresidente Financiero sobre las actividades desarrolladas por la empresa (que no

incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de
la fecha de nuestro informe de auditoria.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Colon,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, Piso 4, Guayaquil — Ecuador.
T: (593-4) 3700200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexidn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual del Vicepresidente Financiero sobre sobre las actividades desarrolladas por la empresa 'y, al
hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados
financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra
distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacidn obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Industrial y Comercial Trilex C.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administraciéon es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracidon tenga la intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracidon de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
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de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn calificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continte
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compania en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

%c@w retuoore (oEY

No. de Registro en ZSuperintendencia
de Compadias, Valores y Seguros: 011

No. de Licencia Profesional: 4837
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2018 2017

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efeclivo [ 698,022 1,399,089
Cuentas por cobrar a clientes 8 2,148,277 2,246,182
Cuentas por cobrar a compa#las relacionadas 18 1,713,852 1,161,777
Otras cuentas por cobrar 51,798 32,317
Impuestos por recuperar 9 1,101,859 980,167
Inventarios 10 4,008,431 3,509,745
Otros activos corrientes 57.621 53,543
Total activos corrientes 8,779,860 9,382,820
Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipos 11 3,865,223 3,925,211
Inventario de repuestos 10 180,894 212,540
Otros activos no corrientes 14,665 17,345
Total activos no corrientes 4,060,782 4,155,096
Total activos 13,840,642 13,537,916

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/ —_—)

Alvaro Heikert

Vicepresidente Finangiero Gerente de Contabilidad
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrlentes
Obligaciones financieras

PASIVOS

Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a companias relacionadas

Otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrlentes
Obligaciones financieras
Beneficios a empleados
Impuesto a la renta diferido
Total pasivos no corrlentes
Total pasivos

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

PATRIMONIO

Nota 2018 2017
12 116,480 503,098
13 3,749,932 3,252,393
18 1,363 435,537
68,155 80,214
14 155,744 147,783
4,092,674 4,419,025
12 1,212,639 1,032,040
16 659,612 607,667
15 167,017 232,752
2,039,268 1,872,459
6,131,942 6,291,484
17 1,600,000 1,500,000
3,283,671 3,268,419
2,925,029 2,478,013
7,708,700 7,246,432
13,840,642 13,637,916

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ohst oo

Alvaro Heinert
Vicepresidente Financiero
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productes vendidos

Utilidad bruta

Gastos operacionales
Gastos administratives
Gastos de ventas
Olros ingresos (egresos), neto

Utilidad operacional

Gaslos financieros

Utilidad anies de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad del afio

Olros resultados integraies

Partidas que no se reclasificardn posteriormente al resultado del ejercicio:
Ganancias (pérdidas) actuariales

Resultado integral del afo

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Nota 2018 2017
20,317,579 18,672,009

6 (17,905,136} (16,126,926)

2412443 2,545,083

6 (964,525) (1,155,775)

6 (844,506) (732,801)

6 26,739 (13,152)

{1,782,282) (1,901,728)

630,151 643355

6 {101,493} (135,369)

528,658 507,986

15 {151,462) (355,467)
377,196 152,519

18 85,072 {22,256)
462,268 130,263

Alvaro Helnert
, Vicepresidente Flnanc ro
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en délares estadounidenses)

Fiujo de efectivo de las actividades operacionales:

Uilidad antes de impuesto a la ranta

Mas - cargos a resullados que no rapresantan movimiento de efectivo:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar
Dapreciacion del afio

Gastos financieros

Participacién laboral

Provision para jubilacion patronal y desahutio

Cambios en activos y pasivos:
Cuantas por cobrar a clienles
Cuentas por cobrar a companias relacionadas
Ofras cuentas por cobrar
Impuastos por recuperar
Invantarios
Otros activos cormeantes
Otros activos no corrientes
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a companias relacionadas
Ofras cuanlas por pagar
Beneficios a empleados

Pagos de [ubllacion patronal y desahucio
Pagos dae participacion laboral

Impuesto & la renta pagado

Intereses pagados

Efactivo nelo (utllizado en) provisto por las actiwdades de cparacidn

Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Adlcionas de propiedadas, planta y equipo, neta
Efactivo neto ulilizado en Ias actividades de inversidn

Flujo de efectivo de las actividades de fi i

Efactivo reclbldo por préstamos y obligaciones financleras

Pago de obligaciones financleras
Pago de préstamo a compaiiia relacionada

Efactivo neto utiizado en las actividades de financlamliento

(Di onj f ir neto de afeciivo y equivalentas de efectivo
Efactlvo y equivalentes de efectivo al Inicio del afo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano

Nata 2018 2017
528,658 507 986
8 44 652 54,794
11 307,204 322,174
6 101,493 135,389
14 93,292 89,645
16 129,148 114,668
1,204,447 1,224,636
53,253 (253,708)
(652,075) (215,477)
(19,481) 4,995
(121,692) (269,819)
(467 040) 587 696
{4,078) 4,156
2,640 10,684
497 539 156,936
{434,174) 278,125
(11,059) (39,471)
7.961 (236)
158,281 1,468,517
16 (20,263) (6,966)
14 {89,645) {115,103)
(217,197) {358,6809)
85,243 (158,193)
(256,067) 849 566
11 (247.218) _(120,159)
(247 216) (120,159)
1,347,376 1,500,000
{1,545,150) (599,794)
18 - (1,000,000}
{197,784) {99,794)
(701,067) 629,613
1,399,089 769,476
7 698,022 1,399,089

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

(b e f

Alvaro Heineft
Vicepresidente Finandfero

Pagina 8 de 42

Christel Cederfio

Gerente de Contabilidad



1.1

1.2

INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones -

industrial y Comercial Trilex C.A. (en adelante “Trilex” o la “Compafiia”), es una sociedad ecuatoriana
constituida en el Ecuador en 1969 cuyo objeto principal es la fabricacién y comercializacion de fundas y
etiquetas de plastico utilizadas en la produccién y exportacion de banano y otros productos.

La Compainiia forma parte del Grupo Berlin que esta conformado, ademas, por las siguientes entidades:

Actividad principal

Tecnova S.A. Fabricacién y comercializacion de baterias.

PlacasdelSur S.A. Fabricacion y comercializacién de rejillas y placas de acumuladores.
Inmohansa S.A. . Alquiler de bienes inmuebles.

Servicios Berlin S.A. Servicios de administracion.

Newnovatec S.A. Venta al por mayor de todo tipo de componentes o suministros.

En el afio 2018 el 42% (2017: 40%) de las ventas de la Compafia fueron efectuadas a compaiiias del
Grupo Dole, que son consideradas relacionadas. Ver Nota 18.

Situaciéon econdémica del pais -

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econdémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contintan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas economicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacién y reducciéon del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a

través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion

de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han

implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones

del sector privado de la economia.
La Administracion considera que la situacién antes indicada no ha afectado en forma significativa las

operaciones de la Compaiiia, ya que registré un incremento de sus ingresos debido principalmente a la
revision periédica de los precios, con el fin de ofertar productos mas competitivos al mercado.

Pagina 9 de 42
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2.2

INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en doélares estadounidenses)

Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 10 de
abril del 2019 del Vicepresidente Financiero de la Compafiia y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se
presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de Industrial y Comercial Trilex C.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones
contables. También exige a la Administracidon que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas
contables de la Compainiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones -

La Compahia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

* NIIF 9 Instrumentos Financieros
» NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcién de la NIIF 9 y la NIIF 15.
Esto se revela en las notas 2.5 y 2.15. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto

material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futuros.

Pagina 10 de 42
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaifiia no ha adoptado con
anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 12 Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados como capital
deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos pasados que generaron 1 de enero 2019
utilidades distribuibles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIC 19 Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios definidos.
1 de enero 2019
NIC 23 Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado correspondiente
esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos generales. (Mejoras anuales ciclo 1 de enero 2019
2015-2017).
NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversién que no esta aplicando el valor patrimonial proporcional 1 de enero 2019
NIIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que es una operacion conjunta es una adquisicion por etapas (Mejoras
: 1 de enero 2019
anuales ciclo 2015-2017).
NIlF 9 Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de ciertas
et 1 de enero 2019
condiciones de pagos adelantados.
NIIF 11 Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una empresa que constituye una operacién conjunta
no debe volver a medir su participacion previamente mantenida en la operacion conjunta. (Mejoras anuales ciclo 1 de enero 2019
2015-2017).
NIIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17. Bajo la NiIF 16 practicamente en
todos los contratos de arrendamientos deberén reconocer un "activo por derecho de uso" y un pasivo por 1 de enero 2019
arrendamiento.
CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de
: N . 1 de enero 2019
impuesto a la renta y el uso de la NIC 12 y no la NIC 37 para la contablizacion de éstos.
NIC1yNIC8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones. 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicion de negocio. 1 de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021

En relacién a la NIIF 16, la Administracion informa que, con base en una evaluacién general, no habria
impactos significativos al aplicar ésta norma debido a que la Compaiiia no registra transacciones de
arrendamientos operativo.

La Compafia estima que la adopcién de las otras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Transacciones en moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.
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b) Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos
de libre disponibilidad.

Activos financieros -
Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.16 desde el 1 de enero de 2018, la Compaifiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

e Valor razonable con cambios en resultados
° Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificaciéon de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a fa adquisicion del activo
financiero. Los costos de transacciéon de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda
Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicidon de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.
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La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las categorias
de medicion de acuerdo a las cuales la Compafiia clasifica sus instrumentos de deuda:

» Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan tnicamente pagos de principal e intereses se miden
a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o
pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta
en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

= Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden
a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor
en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o
pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio
que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del aciivo financiero, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

* Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en olras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos Gltimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafiia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, “Cuentas por cobrar a clientes” y “Cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen iniciaimente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la
estimacion por deterioro (Nota 2.5.1).
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Cuentas por cobrar a clientes

Corresponden a los montos adeudados por la facturacion de fundas plasticas, etiquetas y adhesivos.
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y se recuperan hasta en 30 dias, menos la provisién por deterioro.

Cuentas por cobrar a compafias relacionadas

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados principalmente por ventas de producto que estan
pendientes de cobro. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y se recuperan hasta en 50 dias.

2.5.1 Deterioro de activos financieros -

Para las cuentas por cobrar a clientes y a compafiias relacionadas la Compafiia utiliza el método
simplificado permitido por la NIiF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que requiere
que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compafiia evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.5.2 Pasivos financieros -
Clasificacién, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
financieras”, “Cuentas por pagar comerciales” y “Cuentas por pagar a partes relacionadas”. Todos los
pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Obligaciones financieras:

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados
a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al
momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de
sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

Pagina 14 de 42




2.6

2.7

INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Cuentas por pagar a proveedores:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 90 dias.

Cuentas por pagar a compafias relacionadas:

Corresponden principalmente a: a) cuentas denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por
compras de bienes y servicios; y, b) cuentas por financiamiento recibido. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Corresponden a saldos originados en servicios recibidos o productos adquiridos
pendientes de pago. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
no devengan intereses y son pagaderas hasta en 30 dias.

b) Financiamiento: incluye préstamos recibidos de sus relacionadas que se registran al costo
amortizado utilizando las tasas de intereses pactadas.

Inventarios -

Los inventarios de productos terminados, materia prima, productos en proceso, repuestos y otros se
registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los productos
terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los
gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos
para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos
atribuibles a los inventarios. Los repuestos incluyen inventario no corriente, debido a que la
Administracion de la Compaiiia prevé incurrir en su uso en un plazo superior de 12 meses.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializaciéon y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en su vida Util estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que
posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida
(til sera irrelevante, con excepcioén del rubro vehiculos, los cuales la Compaiiia estima recuperar el 25% del
costo original del activo. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de las propiedades, planta y
equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Edificios 40
Instalaciones 20
Maquinarias y equipos 20
Equipos de computo 5
Vehiculos 7
Equipos de oficina y comunicacién 10
Herramientas 15
Equipos y herramientas menores 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un
ano. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos
inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podran recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

Pagina 16 de 42



29

INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se ha
identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente vy diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables del 25% (2017: 22%) y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que las compaiiias
cuyos accionistas se encuentran en paraisos fiscales con una participacién accionaria mayor del 50%
deberan utilizar una tasa de impuesto del 28% (2017: 25%) sobre las utilidades gravables, la cual se
reduce al 18% (2017: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Adicionalmente cuando la composicidén accionaria de la Compaiiia se encuentre conformada con
accionistas domiciliados en paraisos fiscales con una participacién accionaria menor al 50% deberan
aplicar una tasa de impuesto del 28% sobre la proporcién de las utilidades gravables atribuibles a su
participacién accionaria y una tasa de impuesto del 25% a las utilidades gravables atribuibles a los
accionistas residentes o no residentes (que no sean paraisos fiscales) en el Ecuador.

El pago del “anticipo de impuesto a la renta”, es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo
se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo. En los afios 2018 y 2017, el Impuesto a la renta corresponde al calculo aplicando la tasa del
26.20% y 23.20%, respectivamente sobre las utilidades gravables, puesto que estos valores fueron
mayores al anticipo minimo calculado.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones -

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién; v, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son
la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios a los empleados -

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtn lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parie del costo de ventas, gastos
administrativos y gastos de ventas.

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la Gltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicios prestados
a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos
gue se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.
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Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad e invalidez, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales, asi como los efectos de reducciones y liquidaciones anticipados se cargan a
otros resultados integrales en el periodo en el que originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiia.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa -

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previa disposicion de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados -

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en
la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido, silas
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de ila Compaiiia. Se
clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopcién de las NIIF.
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Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIiF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, generaron un saido
acreedor que s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de la Compaifia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en
el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos otorgados.
No se considera presente ningun elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de
crédito de 30 dias a terceros y 50 dias a partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las
practicas del mercado.

La Compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econémicos futuros fluiran hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compaiiia basa sus estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de bienes -

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compafia ha entregado los productos al cliente, el
cliente tiene discrecién sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna
obligacion incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la
ubicacion especificada, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha
aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicion de venta pactada vy la cobranza de las
cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta vy que la Compaiiia tenga
evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las principales
condiciones de venta que la Compafia utiliza con sus clientes para las exportaciones son bajo las
condiciones de exportacion EXW — Libre a la entrega (via terrestre) y FCA — Libre a bordo (via terrestre). Las
ventas a clientes locales son la venta de productos puesto en almacén del cliente.
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Adopcién de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15 -
NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Gnicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconccer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiiia decidié no reexpresar las
cifras comparativas.
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Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contindan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Compania medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar a clientes, considerando la calidad crediticia de los mismos, la Compaifia
obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no modificd de
forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos Nota 8. Producto de lo anterior
la Compania aplicé el método de transicion prospectivo para la adopcién de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiia, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacién de instrumentos financieros y categorias de medicién presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NilFF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay efectos significativos por la aplicacion de
NHF 9.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” -

La NIIF 15 reemplaz6 a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construcciéon” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempefio, (iii) determinar el
precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de
desemperio y, (v) reconocer €l ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algiin motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, efc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.
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La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicién, se
tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compafiia eligié el dltimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacién, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacion de una Unica
obligacion de desempefio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la entrega de los bienes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones vy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encueniran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provision por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compaiiia aplica el
enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una
provisién de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 8
proporciona mas detalle. La Compafiia reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en
cada fecha de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacion de esta provision es determinada por la gerencia de
la Compaifiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio v [as recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Pagina 23 de 42



INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

o Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas utiles y valor residual que se evallan al
cierre de cada ano.

o Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

e Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro, contra la utilidad gravable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compafiia la exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. La estrategia de gestion de riesgo de la Compaiiia se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la
operacion.

La gestion de riesgo esta controlada por la Presidencia Ejecutiva y Vicepresidencia Financiera, siguiendo las
politicas y procedimientos establecidos localmente, a efectos de minimizarlos. A continuacion, se presenta
los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compainia.

a) Riesgo de mercado:

i) Riesgo de tipo de cambio

La Compafiia opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas. No obstante, las operaciones en moneda distinta al délar americano no
son significativas en el conjunto de las operaciones que realiza la Compaifiia, por lo que el
departamento de Tesoreria no considera necesario la contratacion de seguros de cambio, ni otro tipo
de cobertura.

ii) Riesgo de precio

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compania, no esta
expuesta a este tipo de riesgo.
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b)

iii) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
gue devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable, si los hubiere. La exposicion de la Compaiiia a este
riesgo no es significativa pues sus créditos estan contratados a una tasa variable en el mercado
gue no sufre variaciones importantes. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se realiza analisis de sensibilidad
respectivo (2018: Tasa activa referencial del 8.01% - 2017: 8.68%).

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo y cuentas por cobrar a clientes.

La Compaifiia ha definido escalas de aprobacion para otorgar cupos y plazos de crédito, siendo el
maximo 6rgano el “Comité de Crédito” conformado por el Presidente Ejecutivo, Vicepresidente
Financiero, Gerentes de Ventas y Jefe de Cobranzas.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y analisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacion sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota
para determinar la provision requerida por incobrabilidad. Los plazos de crédito no superan los 50

dias.

En relacién a su efectivo depositado en bancos, la politica es realizarlos Unicamente en bancos con
una buena calificacion.

Calificacion (1)

Entidad financiera 2018 2017
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccién Produbanco S.A. AAA- AAA-
Banco Internacional AAA- AAA-

(1) Calificacion de acuerdo a informacion disponible en la Superintendencia de Bancos al 30 de
septiembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017, respectivamente.

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales
no descontados:

2018 Menos de 1 afio Entre 1y 2 afios Entre 2 y § afios
Obligaciones financieras 196,669 363,081 1,187,661
Cuentas por pagar a proveedores 3,749,932 - -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 1,363

2017 Menos de 1 afio Entre 1y 2 aflos Entre 2y 5 afios
Obligaciones financieras 582,788 1,103,365

Cuentas por pagar a proveedores 3,252,393 -

Cuentas por pagar a compaitias relacionadas 435,537

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propédsito de generar retornos a sus accionistas y mantener
una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo “obligaciones con instituciones financieras corrientes y no corrientes”, cuentas por pagar con
proveedores y companias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017

Obligaciones financieras 1,329,119 1,535,138
Cuentas por pagar a proveedores 3,749,932 3,252,393
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 1,363 435,537

5,080,414 5,223,068
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (698,022) (1,399,089)
Deuda neta 4,382,392 3,823,979
Total patrimonio neto 7,708,700 7,246,432
Capital total 12,091,092 11,070,411
Ratio de apalancamiento 36% 35%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2018 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 698,022 - 1,399,089 -
Cuentas por cobrar a clientes 2,148,277 - 2,246,182 -
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 1,713,852 - 1,161,777
Total activos financieros 4,560,151 - 4,807,048
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 116,480 1,212,639 503,098 1,032,040
Cuentas por pagar a proveedores 3,749,932 - 3,252,393 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,363 - 435,537 -
Total pasivos financieros 3,867,775 1,212,639 4,191,028 1,032,040

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, cuentas por pagar a
compafiias relacionadas y cuentas por pagar a proveedores se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de éstos instrumentos; en cuanto a las obligaciones financieras, éstos devengan
intereses utilizando tasas de mercado; las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas devengaron
intereses utilizando tasas similares a las de mercado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA, OTROS EGRESOS, NETO Y GASTOS FINANCIEROS

a) Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018 Costo
de productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total

Consumos de mercaderias (1) 13,611,563 - - 13,511,563
Gastos de personal 2,280,775 262,343 392,318 2,925,436
Participacién de trabajadores (Ver Nota 14) 84,732 4,564 3,996 93,292
Mantenimiento 569,515 11,963 9,918 591,396
Depreciacion (Ver Nota 11) 283,512 5,662 18,030 307,204
Servicios basicos 359,107 - 11,565 370,672
Alimentacion 127,264 12,979 7,281 147,524
Combustible 6,515 182 4,305 11,002
Gastos viajes y representacion 5,631 121 11,185 16,937
Servicios administrativos (2) - 280,000 - 280,000
Transporte - - 358,168 353,168
Honorarios profesionales 43,927 69,665 3,639 117,231
Impuestos 63,909 220,526 5,300 289,735
Seguros 35,628 25,215 4,912 65,755
Suministros 416,624 8,711 2,386 427,721
Impuesto a la salida de divisas - - - -
Publicidad y promocién - - 11,421 11,421
Provisién cuentas incobrables (Ver Nota 8) - 44,652 - 44,652
Otros menores 116,434 27,942 5,082 149,458

17,905,136 964,525 844,506 19,714,167
2017 Costo

de productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total

Consumos de mercaderias (1) 11,973,929 - - 11,973,929
Gastos de personal 2,119,138 49,399 361,455 2,529,992
Participacion de trabajadores (Ver Nota 14) - 89,645 - 89,645
Mantenimiento 563,956 10,602 15,787 590,345
Depreciacién (Ver Nota 11) 299,983 5,310 16,881 322,174
Servicios basicos 386,861 35 7,577 394,473
Alimentacién 124,282 7,027 6,789 138,098
Combustible 7,084 295 4,481 11,860
Gastos viajes y representacion 638 149 7,054 7,841
Servicios administrativos (2) - 585,000 - 585,000
Transporte - - 285,093 285,093
Honorarios profesionales 24,787 70,725 1,580 97,092
Impuestos 56,898 208,926 3,183 269,007
Seguros 34,189 34,002 5,378 73,569
Suministros 416,866 8,090 2,639 427,595
Impuesto a la salida de divisas - - 70 70
Publicidad y promocién - - 6,558 6,558
Provisién cuentas incobrables (Ver Nota 8) - 54,794 - 54,794
Otros menores 118,315 31,776 8,276 158,367

16,126,926 1,155,775 732,801 18,015,502

(1)  Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre

otros gastos incurridos en las importaciones de productos.
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(2) Incluye servicios administrativos de ndmina, contabilidad y otros gastos de administracién
cancelados a Servicios Berlin S.A. Ver Nota 18.

b) El detalle de otros ingresos (egresos), neto es el siguiente:

2018 2017
Otros ingresos 41,531 21,010
Otros egresos (14,792) (34,162) (1)
26,739 (13,152)

(1) Corresponde principalmente a intereses por reliquidacion del impuesto a la renta del 2015 y
alcance a las contribuciones solidarias correspondientes al afio 2016.

c) Los gastos financieros se detallan a continuacion:

2018 2017
Intereses pagados por obligaciones financieras (88,196) (116,747)
Otros (13,297) (18,622)
(101,493) (135,369)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
2018 2017
Caja 800 800
Bancos locales (1) 697,222 1,398,289
698,022 1,399,089

(1)  Valores que no estan restringidos.
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CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:

Clientes locales
Clientes del exterior

Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar

2018 2017
2,261,188 2,268,741
86,263 139,850
2,347,451 2,408,591
(199,174) (162,409)
248,277 2,246,162

A continuacion se muestra un analisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afo:

2018 % 2017 %
Por vencer 1,596,745 68% 1,510,834 63%
Vencidas
1a 30 dias 410,833 18% 508,254 21%
31 a 60 dias 92,327 4% 25,506 1%
61 a 90 dias 10,184 0% 59,679 2%
91 a 120 dias 5,903 0% 23,501 1%
121 a 180 dias 38,069 2% 42,604 2%
181 a 360 dias 3,739 0% 10,071 1%
Mas de 360 dias 189,651 8% 228,142 9%
750,706 32% 897,757 37%
2,347,451 100% 2,408,591 100%

La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compaiiia en el periodo de 12 meses anteriores al 31 de diciembre del 2018 y 2017. Al establecer los
ratios de pérdidas crediticias la Compafiia estimd que no era necesario considerar de manera prospectiva
dichos ratios debido a que no se identificaron variables macroeconémicas que afectaran la habilidad de

sus clientes de cancelar sus deudas con la Compaiiia.

2018 —

Por vencer de1a3)das de 31260 dias de61a90 das de 912 120 das de 121 a 180 dias de 1812 360 dias Wés de 360 dias Total
Ratio esperado de pérdida crediticia 000% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 83.00%
Cuentas por cobrar a clientes 1,696,745 410,833 92,321 10,184 5903 38,069 3,739 189,651 2,347,451
Pérdida créditicia esperada 157,410 157,410
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2017 -
Por vencer de 130 dias de 31260 dias de 61290 dias de 912120 dias de 121 2 180 dias de 181 360 dias Mas de 360 dias Total
Ralio esperado de pérdida crediticia 0.00% 0.03% 2.46% 247% 100.46% 71.39% 10.06% 81.22%
Cuentas por cobrar a clientes 1,510,834 508,254 25,508 59,679 23,501 42,604 10,071 228,142 2,408,591
Pérdida créditicia esperada - 137 628 1475 23,608 30,414 1,013 185,290 242563 (1)

(1) La estimacion por deterioro determinada en la matriz de provisiones en el 2018 y 2017, no difiere
significantemente de la provisién determinada por la Compafia al 31 de diciembre de cada afio.

A continuacion se muestra el movimiento de la provisién de deterioro de cuentas por cobrar:

2018 2017
Saldos al inicio 162,409 1,057,647
Incrementos 44,652 54,794
Bajas (1) (7,887) (950,032)
Saldos al final 199,174 162,409

(1) Corresponde a baja de cuentas por cobrar por haber transcurrido 5 afios desde la fecha de
vencimiento original del crédito.

Los valores en libros de las cuentas por cobrar a clientes menos la estimacioén por deterioro son similares
a su valor razonable.

En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar a
clientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a
esa fecha.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2018 2017
Impuesto al valor agregado (IVA) (1) 823,170 806,195
Retenciones de impuesto a la renta (Nota 15) 185,006 89,252
Impuesto a la salida de divisas (2) 56,696 55,004
Notas de crédito desmaterializadas 87,006 67,216
Menos - provisién por deterioro (3) (50,019) (37,500)
1,101,859 980,167

(1) Corresponde a IVA crédito tributario de los afios 2018 y 2017 que estan siendo preparados para entrar
al proceso de reclamos al Servicio de Rentas Internas bajo el concepto de “proveedores directos de
exportadores”.
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(2) Corresponde principalmente a Impuesto a la Salida de Divisas pagado por importaciones realizadas
bajo el Régimen de depdsito industrial.

(3) Corresponde a la provision para cubrir posibles rechazos de los reclamos administrativos presentados
al Servicio de Rentas Internas.

INVENTARIOS
2018 2017

Productos terminados 1,062,302 1,194,849
Materia prima 1,839,966 847,483
Productos en proceso 89,694 179,811
Mercaderia en transito 622,641 777,527
Repuestos (1) 362,972 382,347
Scrap 27,708 36,703
Otros 3,148 91,025

4,008,431 3,509,745

(1) La Compaiia realizé un analisis de rotacion y utilizacion de repuestos con lo que estimé que
US$180,894 (2017: US$212,540) adicionales se utilizaran a largo plazo por lo cual estos se registraron
como parte de activo no corriente.

Pagina 32 de 42



Zv op ¢¢ euibed

‘(e|qeuozel JojeA ) sjusweAloRdsal ‘000861 Z$SN A 000°2292$SN
ojuswepeuwixoide Jod SauoEIPS A SOUBLIS) ‘SEJBIOUBUL sauojoebijqo ap enueled us sopebanue uoleny 7 L0z A 8L0Z [P 24quoidip 8p LE IV

£22'698' 896' 9 259611 15868 [ £61°0¢ 169229’ 12 025'959 085°6€0'}
(Gip'ovsy) - (18162 (0¢6'1.02) (62908) (yov'eLl) (268'38) (985'¢92°8) (e5L'198) (296°01) -
869'1LH'8 89g' £6L'se 85128 99941 $08'7E2 80641 912'988'y 0809 287'290't 08y'2€0'
TR 508 BOEC 9 759611 IS8T [ €608 169729 1T 025959 087'€€0
(v0z'10¢) - (8¢8) (©01'L1) (2667) (608°02) (096'sL) (628'161) (€26°2) (ev9'0e) -
We'sr - - - - 108 6042 - - - -
(61E'¥S) - - - (v09'2) (612'82) - - - -
(vz0'zy) (1v8'95¢) - 085'sy ogh 9L9'6C 1£5'S 75912 €80'Ly - -
898292 8vE'L9¢ - - - - - - - - .
112626 19826 78 01216 ¥8C'EY 19961} 5Ly £66'265') 180122 791689 08Y'€€0'}
(zzv'see's) - (6vE'v2) (zz8'v8L) (zp920) o'l (9z2'001) (112'120°%) (082°ge€) (oze8e) -
690128 19826 £61'57 2€0'9.2 9091 £64°062 692 02'699' 1£8'955 28Y'L90'} 08y'e€0'}
112'626° 19876 8 01216 POEEY 19961} I £66'265'} 1507122 291289 08Y'E80°)
(vi1'zze) - (0822) (968'91) (266'8) (690'91) (885'0}) (5¢8'802) (062'92) (ry9'92) -
60S°EH - - - [ - 997'24 0.2 - - -
(movl) - - - (000%) - {rso'eL) (088} - - -

- (960°28) - 0ge 758 ZeeHE (1754 GhYiT - - -
62’12 6212 - - - - . - - - -
92124 69965 2L 9LL'104 656y 8LE'101 6/5'9¢ 80£'68L'} 198192 208'60L 08Y'€£0°)
(15'9L6°¢) - (690'22) (926'294) (€28'79) (€20'56) (v09'6) (9716987 (08v'60€) (929'2€) -
£85°01'8 699'6S £61'5 00502 28154 107'%6) £81'¢EL 58879’y 168955 28290} 08v'€80°)

[elo] o0sad0id us seiq0 SaloUBW Sejusiuelsy UOIIBIIUNLIO SOIDIY3A onduwiod sodinbs SBUOIBJRISY| ] souslsa]
sejusiwelsy A euiayo ep sodinb3 ap sodinbg A seueuinbepy
K sodinbg

S0iqi| UB Jolep

EpENWNIE UDIJBI03Ide]
0js)

8107 13p 21qWoiIp 9D LE [V

8107 18P 81qUIBJ0IP 8D | € [ SOIG1{ U JOEA
Ooue j3p ugioeIoaxdeq

(ugioepadap) seleg

(01509) seleg

SEIUBISJSUBYL

SBUOINPY

8107 sopudtwiAoy

S0iq1| U3 Jojep,

EBpENWNJE UDIZRI0aKdeg
01500

1102 19p 21quaiIp ap 1€ ¥

L10T 18P BIGUIBIOIP 8D | € JE SOIGH US J0jEA
OUE |3p ugIoeIoaxdeq
(ugioeraidap) seleg

(01s09) sefeg
SEIUBIBJSUBY|
SAUOIAPY

L10Z SOJuBIWIAO
SOKI| UB JOJBA
EpejnwINge ugioeoaxdaq
0809

LL0Z 18p 0JouB 8 | Iy

:ugioisodwon

SOdIND3 A VLNV1d ‘'S3Avad3aidoyd

(sosuspiunope)ss seiejop ua opesaldx3)

81L0¢ 120 FHINIOIT 2d L€ 12 OQVYNINYZL ONV 13 d0d
SOEZIONVNId SOUVLSE SOV SYALLYOIdXE SY.LON

VO XETRL TVIDEANOD A TVIMLSNANI

b



12.

INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Compasicion:

Tasas de interés anual

2018 2017 2018 2017
Porcién corriente
Banco Internacional S.A. (1) 6.25% - 110,278 -
Banco del Pacifico S.A. (2) - 6.5%-7.5% - 498,873
Mas intereses por pagar 6,202 4,225
116,480 503,098
Porcién no corriente
Banco Internacional S.A. (1) 1,212,639 -
Banco del Pacifico S.A. (2) - 1,032,040
1,212,639 1,032,040
1,329,119 1,535,138

(1)  Préstamos hipotecarios contratados en mayo del 2018 para consolidar operaciones financieras y
para financiar capital de trabajo, con pagos mensuales de capital e intereses y con vencimientos
hasta julio del 2026. La Compafiia ha entregado hipoteca abierta sobre su planta industrial para

garantizar éstas obligaciones. Ver Nota 11.

(2) Enel 2017, correspondia a préstamos hipotecarios con plazo de 1,800 y 1,080 dias hasta noviembre
del 2020, recibidos principalmente para financiar capital de trabajo, estan garantizados por terrenos y
edificaciones. Estas obligaciones fueron liquidadas en mayo del 2018, con las obligaciones suscritas

con el Banco Internacional S.A.

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo:

Afios 2018 2017

2019 - 499,300
2020 109,077 532,740
2021 115,849 -
2022 123,301 -
2023 131,231 -
2024 139,672 -
2025 161,468 -
2026 432,041 -

1,212,639 1,032,040
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2018 2017
Proveedores locales 712,318 216,756
Proveedores del exterior 3,037,614 3,035,637
3,749,932 3,252,393
BENEFICIOS A EMPLEADOS - CORRIENTE
Composiciéon y movimiento:
Beneficios sociales (1) Participacion faboral (2) Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Saldos al inicio 58,138 58,374 89,645 115,103 147,783 173,477
Incrementos 426,766 371,608 93,292 89,645 520,058 461,253
Pagos (422,452) (371,844) (89,645) (115,103) (512,097) (486,947)
Saldo al final 62,452 58,138 93,292 89,645 165,744 147,783

(1)  Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, fondos de reserva, entre
otros.

(2) Ver Nota 15.

IMPUESTOS

a) Impuesto a la renta

La composicidén del Impuesto a la renta es el siguiente:

2018 2017
impuesto a la renta corriente 217,197 252,907
Impuesto a la renta de afos anteriores (1) - 81,662
Impuesto a la renta diferido (65,735) 20,898
151,462 355,467

(1) Enel 2017, correspondia a la reliquidacion del impuesto a la renta del afio 2015 con una tarifa de
23.20%. El cambio de la tarifa de impuesto a la renta se originé debido a que el 40% de los
accionistas de la Compania se encuentran situados en paraisos fiscales.
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b)

c)

d)

Situacion fiscal

Los afios 2015 a 2018, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita
se prepare y remita por parte de la Compafiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 anexo e informe o
US$3,000,000 solo presentar anexo. Se incluye como partes relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del afio
2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia no cuenta adn con el mencionado
estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas
normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018; sin
embargo, considera que debido a que las transacciones del 2018 son similares a las del afio 2017 y
que los resultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto
en los estados financieros adjuntos.

Conciliacion Tributaria-Contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de
diciembre:

2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta y participacion laboral 621,950 597,631
Menos - Participacion laboral (93,292) (89,645)
Utilidad antes de impuesto a la renta 528,658 507,986
Mas - Gastos no deducibles (1) 440,324 629,001
Menos - ofras deducciones (139,984) (46,869)
Base imponible 828,998 1,090,118
Tasa de impuesto a la renta 26.20% 23.20%
Impuesto a la renta (2) 217,197 252,907
Impuesto a la renta de afios anteriores - 81,662
impuesto a la renta diferido (65,735) 20,898
Impuesto a la renta def afio 151,462 355,467
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(1)

(2)

e)

Corresponde principalmente a US$146,607 (2017: US$155,821) por depreciaciones a tasas no
contempladas en la normativa tributaria, US$129,148 de provisién para jubilacion patronal y
desahucio, US$72,750 (2017: US$312,471) por servicios administrativos efectuados por entidades
relacionadas que superan el limite permitido por la normativa tributaria y US$24,143 (2017:
US$34,899) por provision de cuentas incobrables.

Monto que fue superior al calculo del anticipo minimo de impuesto a la renta por US$163,231
(2017: US$171,915). El valor se presenta neto de retenciones en la fuente y anticipos pagados por
USS$402,203 (2017: US$342,159); por lo cual al 31 de diciembre del 2018 se presenta un saldo a
favor de US$185,006 que se incluye dentro del rubro de “Impuestos por recuperar” (2017: saldo a
favor por US$89,252).

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2018 2017
Impuesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses (41,942) (10,213)
Impuestos diferidos pasivos;
Impuesto diferido pasivo que se recuperara dentro de 12 meses 26,053 57,934
Impuesto diferido pasivo que se recuperara después de 12 meses 182,906 185,031
208,959 242,965
167,017 232,752

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo, generado principalmente por el
recalculo de la depreciacién de propiedades, planta y equipos; y de impuesto a la renta diferido
activo, generado principalmente por el gasto de los beneficios definidos de la Compaiiia, son los
siguientes:

Activo Pasivo Neto
Saldo al 1 de enero de 2017 2,506 (214,360) (211,854)
Movimiento del afio 7,707 (28,605) (20,898)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 10,213 (242,965) (232,752)
Movimiento del afio (1) 31,729 34,006 65,735
Saldo al 31 de diciembre del 2018 41,942 (208,959) (167,017)

(1)  El calculo del impuesto a la renta diferido se determiné utilizando una tasa impositiva de
acuerdo a las reformas tributarias publicadas el 29 de diciembre del 2018.
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Larelacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos del afio 2018 se muestra a
continuacion:

2018 2017
Utilidad del afo antes de impuesto a la renta 528,658 507,986
Impuesto 26.20% (2017: 23.20%) 138,508 117,853
Impuesto a la renta de afios anteriores - 81,662
Més -Efecto fiscal de los gastos no deducibles que no se reversaran en el futuro 49,746 166,826
Menos - Otras deducciones (36,792) (10,874)
Gasto por impuestos 151,462 355,467
Tasa efectiva de impuestos 28.65% 69.98%

f) Otros asuntos — reformas tributarias —

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de
inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro
Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

«  Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados
y/o recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de
abril del 2018.

Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

- Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple
con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

« Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de Impuesto a la Renta a partir del afio 2019
desde el 25% al 28%.

« Se establece el impuesto a la renta Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenaciéon
de acciones.

» Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracidon del préximo afo y se elimina
devolucion del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devoluciéon
del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacion
impuesto minimo).
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» Con respecto al impuesto al valor agregado, se establece el uso del crédito tributario de IVA en
compras hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacioén del
crédito tributario de retenciones de impuesto al valor agregado hasta dentro de 5 afios desde la
fecha de pago.

- Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos
resumimos a continuacion:

= Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas detecte que
un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la
transferencia del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se
encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

= Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.

De acuerdo con la Administracion de la Compaiiia, las principales reformas con impacto a partir del
afio 2018 son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 23.20% al 26.20%; y, b) los

gastos para cubrir provisiones de jubilacion patronal y desahucio deben ser considerados como no
deducibles de impuesto a la renta.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - NO CORRIENTES

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Vida laboral promedio remanente 8.03 7.94
Tasa de incremento salarial 1.50% 2.50%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 11.80%
Antigliedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

Pagina 39 de 42



17.

INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

A continuacién se detalla el movimiento de la provision para jubilacion patronal y desahucio en el pasivo:

Jubilacion patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Al 1 de enero 462,282 368,833 145,385 108,876 607,667 477,709
Costo por servicios corrientes 81,076 74,030 23,737 20,861 104,813 94,891
Costos por intereses 18,575 15,271 5,760 4,506 24,335 19,777
Pérdidas y ganancias actuariales (42,130) 23,006 (7,893) 18,108 (50,023) 41,114
Beneficios pagados - - (20,263) (6,966) (20,263) (6,966)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (35,049) (18,858) - - (35,049) (18,858)
Transferencia de empleados 21,470 - 6,662 - 28,132 -

Al 31 de diciembre 506,224 462,282 153,388 145,385 659,612 607,667

A continuacion se detalla composicion de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio registradas

en el gasto:
Jubilacién patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Costo por servicios corrientes 81,076 74,030 23,737 20,861 104,813 94,891
Costos por intereses 18,575 15,271 5,760 4,506 24,335 19,777
Al 31 de diciembre 99,651 89,301 29,497 25,367 129,148 114,668

A continuacion se detalla la composicién de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio registradas

en ofros resultados integrales:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Pérdidas y ganancias actuariales (42,130) 23,006 (7,893) 18,108 (50,023) 41,114
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (35,049) (18,858) - - (35,049) (18,858)
Al 31 de diciembre (77,179) 4,148 (7,893) 18,108 (85,072) 22,256

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 1,500,000

acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los accionistas de Industrial y Comercial Trilex C.A. son:

Pais % Uss

Clemens von Campe Witte Ecuador 15 225,000
Constantin von Campe Witte Ecuador 15 225,000
Alfred von Campe Witte Estados Unidos 15 225,000
Carlota von Campe Witte Alemania 15 225,000
Actividades Agricolas S.A. Agrisa Ecuador 20 300,000
Productos del Litoral S.A. Prolisa Ecuador 20 300,000

100 1,500,000

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones al 31 de diciembre del 2018 y
2017, con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafias relacionadas a
las compafiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compania.

Relacién 2018 2017
Cuentas por cobrar
Unién de Bananeros del Ecuador S.A. (Grupo Dole) (1) Relacionada por accionista 1,285,158 898,900
Logistica Bananera S.A. (Grupo Dole) (2) Relacionada por accionista 331,701 261,357
Logistica Fruticola S.A. (Grupo Dole) (3) Relacionada por accionista 90,211 -
Tecnova S.A. (4) Entidad del Grupo 3,116 -
Servicios Berlin S.A. Entidad del Grupo 3,666 1,520
1,713,852 1,161,777
Cuentas por pagar
Servicios Berlin (5) Entidad del Grupo 79 40,769
Chemplast del Sur (6) Entidad del Grupo - 387,767
Tecnova S.A. Entidad del Grupo 1,284 7,001
1,363 435,537

(1)  Corresponde fundamentalmente a la venta de producto terminado pendiente de cobro. Durante el
2018 la Compaiiia efectudé ventas a esta relacionada por aproximadamente US$5,812,959 (2017:
US$4,864,000). A la fecha de emisién de estos estados financieros los indicados saldos por cobrar
han sido sustancialmente recuperados.

(2) Corresponde fundamentalmente a la venta de producto terminado pendiente de cobro. Durante el
2018 la Compaiiia efectud ventas a esta relacionada por aproximadamente US$1,429,346 (2017:
US$1,361,000). A la fecha de emisién de estos estados financieros los indicados saldos por cobrar
han sido sustancialmente recuperados.

(3)  Corresponde fundamentalmente a la venta de producto terminado pendiente de cobro. Durante el
2018 la Compaiiia efectud ventas a esta relacionada por aproximadamente US$392,567. A la fecha
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de emisidn de estos estados financieros los indicados saldos por cobrar han sido sustancialmente
recuperados.

(4) Durante el 2018, se realizaron ventas de etiquetas por aproximadamente US$148,442 (2017:
- US$139,000).

(5) Corresponde a valores pendientes de pago a favor de esta compafiia relacionada de la cual se
reciben servicios de némina, servicios de contabilidad, y otros gastos de administracién. Durante el
2018 se registraron gastos administrativos correspondientes a estos servicios por aproximadamente
US$280,000 (2017: US$585,000).

(6) Enel 2017, correspondia principalmente a valor pendientes de pago por compra de mercaderias. A
partir de mayo 2018, Chemplast del Sur S.A. dejé de formar parte de Grupo Berlin.

Remuneracion personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia posee miembros clave que denomina “Alia Gerencia” y que en la
actualidad incluyen a: Presidencia Ejecutiva, Vicepresidencia de Operaciones, Gerente de planta y
Gerencia de ventas.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacion:

2018 2017
Saldos y beneficios sociales de corto y largo plazo 261,649 324,088

CONCESION DE DEPOSITO INDUSTRIAL

Mediante Resolucion del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador No. SENAE-SGO-2018-0022-RE del 4
de octubre del 2018, se renovo por cinco afios plazo de funcionamiento del depésito industrial para el
procesamiento y elaboraciéon de productos destinados a la exportacion.

Al 31 de diciembre del 2018, se han contratado pélizas de seguros a favor de la Corporaciéon Aduanera
Ecuatoriana por US$1,800,000 (2017: US$1,300,000), para garantizar el pago de impuestos potenciales
sobre el inventario ingresado bajo régimen de depésito industrial que al cierre del 2018 asciende a
US$992,151 (2017: US$871,301).

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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