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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de
Industrial y Comercial Trilex C.A.
Guayaquil, 24 de agosto del 2012

Hemos auditado os estados financieros que se acompafian de Industrial y Comercial Trilex C.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asf como un resumen de las polfticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Industrial y Comercial Trilex C.A. es responsable de la preparaci6n y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NTIF), y del control interno necesario para permitir la preparaci6n de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones significativas,
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditorfa sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e ineluyen la evaluaci6n del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor

interno de la entidad. Una auditoria también compregde
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones c¢pithbles iéﬂk

razonables, asf como una evaluacién de la presentacidf general de log estad®s
que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es s N P jara proporcxonar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

: PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Carchi 702y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,

Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec I
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p Industrial y Comercial Trilex C.A.
Guayaquil, 24 de agosto del 2012

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacidn financiera de Industrial y Comercial Trilex C.A. al 31 de diciembre del
2011, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la
Administracién de la Compaiifa explica que en el 2011, Industrial y Comercial Trilex C.A. adopté por
primera vez las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la
Nota 4. Las cifras del 2010 fueron reestructuradas para efectos comparativos.
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en dblares estadounidenses)

Al de Al 31 de
diciembre diciem bre Al 1 deenero
ACTIVOS Nota 2011 2010 2010
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 8 78,422 171,564 501,784
Documentos ¥y cuentas por cobrar
Clientes 9 3,707,264 3.595.486 3,484,899
Compafifasrelacionadasy accionistas 20 ' 806,919 1,144,348 748,515
Otros 10 1,043,750 749,482 542,820
Inventarios 11 4,935,211 4,181,060 4,864,512
Gastos pagados por anticipado 34,964 34,437 40,755
Total de activos corrientes 10,606,530 9,876,377 10,183,285
Activosno corrientes
Propiedades, planta y equipos 12 5,003,396 5,251,045 4,763,156
Inventario de repuestos 11 287,301 287,301 255,302
Otros activos 41,152 29,366 22,734
Total de activos no corrientes 5,331,849 5,567,712 5,041,192
Total de activos 15,938,379 15,444,089 15,224.477

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

Wemdy v%g Lingor
Alvaro Hemert Wéndy Yarela

Vicepresidente financie Contadora General
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre Al1 de enero
PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2011 2010 2010
PASIVOS

Pagivos corrientes

Porcidn corriente de lag obligaciones

financierasa largo plazo 13 1,012,180 1,386,059 1,123,166
Documentos y cuentas por pagar

Prov eedores 14 4,312,599 2,587,890 4,688,410

Compafifasrelacionadasy accionistas 20 1,072,893 1,055,053 351,298

Otras cuentas por pagar 83,357 78,293 101,543
Beneficios & empleados 15 100,538 51,248 83,648
Total pasivos corrientes 6,590,567 5,158,543 6,148,065
Pasivos nocorrientes .

Obligaciones financieras 13 147,589 1,153,222 1,027,230
Com pafifas relacionadas 20 834,598 584,598 -
Beneficios a em pleados 18 236,619 214,164 165,596
Im puesto diferido 17 491,372 429,934 350,045
Total pasivos no corrientes 1,650,878 2,782,318 1,542,871
Total pasivos 8,241,145 7,940,861 ~ 7,800,936
PATRIMONIO

Capital 1,500,000 1,500,000 1,500,000
Reserva legal y otrasreservas 2,977,930 3,675,147 2,866,243
Resultados acumulados 3,219,304 2,528,081 2,867,298
Total patrimonio 7,697,234 7,503,228 7,333,541
Total pasivos y patrimonic 15,958,379 15,444,089 15,224,477

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

f T
S/ |

Alvaro Héinert y
Vicepresidente financig¢ro Contédora General
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos 2l 1de enero del 200
Aproplacion de mserva legal
Apropiacion de res erva facukatva

ilidad neta yres ukado integral deiafo

Trans ferencia del efecto de adopcion NIF s obe
res ukados del 200

Saldos 2131de diciembve de) 200
Trans ferencia de res ervas segin ) unt Generaide Accionistas del 30de marzo det 2011
Uilidad neta y res ulkado integral delafip

Saldos al J1de diciembre del 2011

Pagina 6 de 40

Reservas

Res uladh

Reserva de P oraplicacidn
Capiail Legal Facukativa caphal Inicial NOF Res ukado: Total
1500000 37500 249143 196570 Is61824 208904 733354
0850 (208500 .
BBOM (B30M) -
6RA87 69,687
266,906 266508 -
T 1500000 395590 267,67 56,570 1628730 725 7503278
©7.207) 9720
4008 B005
00, S0, TS0 IB6SH V270, ZA0t, I672NH

de los estados financieros.

Wepdy Varela
Contadora General
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2011 2010

Ventas netas 21,236,489 19,823,359
Costo de productos vendidos 7 (18,064,957) (17,586,655)
Utilidad bruta 2,271,532 2,236,704
Gastos administrativos 7 (1,621,060) (1,604,343)
Gastosde ventas 7 (354,275) (334,622)
Otros ingresos, neto 268,153 5,534
{1,707,182) (1,933,431)

Utilidad operacional 564,350 303,273
Gastos financieros, neto 7 {200,982) 109,767
Utilidad antes de impuesto a la renta 363,368 413,040
Impuestoa la renta 17 (169,362) (243.,353)
Utilidad neta y resultadointegral del afio 194,006 169,687

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

0

N/

/
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Alvaro Hefhert

cepresidente financie

Contafora General




INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
{Expresado en délares estadounidenses)

Referenci
a a Notas 2011 2010

Flujo de efectivo de las actividudes operacionales:
Utilidad antes de impuesto a la renta 363,368 413,040
Mis-cargos a resultados que no
representan movimientode efectivo:

Depreciacidn del afio 12 306,843 276,108
Provision para jubilacién patronal y desahucio 16 31,190 51,293
Participacién a trabajadores 17 63,870 11,691
765,271 752,132
Pago de impuesto a la renta (163,464) (58,443)
Cambios en activosy pasivoes:
Documentosy cuentas por cobrar (68,617} (713,082)
Inventarios (754,151) 683,452
Gastos pagados por anticipado (527) 6,218
Otrosactivos (11,788) (38,631)
Docum entosy cuentas por pagar 1,679,285 (1,536,727)
Beneficios a em pleados 58,290 (32,400)
Pagos de jubilacién patronal y desahucio (B,735) (2,725)
Efectivonetoprovisto por (utilizado en) las actividades de operacién 1,495,564 (g40,106)

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adiciones de propiedades, planta y equipo, neta 12 (59,194) (762,997
Efectivonetoutilizado en las actividades de inversion {59,194) (763,997)
Flujode efectivo de las actividades de financlamientos

Aumento (disminucién) de obligaciones financieras (1,379,512) 388,885

Increm ento (disminueién) de pasivosa largo plazo con accionistas (150,000) 984,998
Efectivoneto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento (1,529,512) 1,373,883

Aumento (Disminucién) neto de efectivo (93,142) (330,220)
Efectivoy equivalentes de efectivoal iniciodel afio 171,564 501,784
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del afio 8 78,422 171,564

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

N

Alvaro Heinért
Vicepresidente financie Contadorfa General
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Industrial y Comercial Trilex C.A., es una sociedad ecvatoriana constituida en el Ecuador en 1969 cuyo
objeto principal es la fabricacién y comercializacién de fundas y etiquetas de plastico utilizadas en la
produccién y exportacién de banano y otros productos.

Sus accionistas son personas naturales y juridicas domiciliadas en el pais.

Trilex forma parte del Grupo Berlin que est4 conformado, ademés, con las siguientes empresas:

Activida incipal

Tecnova S.A. Fabricacién y comercializacién de baterfas

Placag del Sur S.A. Adquisicién de equipos para la fabricacién y
comercializacién de rejillasy placasde
acumuladores

Inmohansa S.A. Alquiler de bienes inmuebles

Chemplast del Sur S.A. Comercializacién de masterbaches

Servicios Berlin 5.A. Servicios de Personal

Agenciasy Repregentaciones Investamar S.A. Agencia Maritima

En el afio 2011 el 35% (2010: 36%) de las ventas de la Compaiifa fueron efectuadas a su compafiia
relacionada Unién de Bananeros del Ecuador S.A. y el XX9% a Logistica Bananera. Ver Nota 20,

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 22 de
agosto del 2012 del Representante legal de la Compatfifa y posteriormente serdn puestos a consideracién de
la Junta General de Accionistas para su aprobaci6n definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas polfticas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes

al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros,
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INDUSTRIALY COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Industrial Comercial Trilex C.A., constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopei6n integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2010, los
estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los
efectos de la adopeidn para la transicién a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente los estados
financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en
forma comparativa con los del 2011.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las polfticas
contables de la Compafifa. En Ja Nota 3 se revelan las ireas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado las siguientes enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia ain y que son de aplicacién
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para cjercicios

Noma Tiop de cambio iicladosa partirdes

NI 12 Modificacion. Excepcion de aplicaria SIC 2)para

invensiones inmobiliarias & valor mzonable Ide encro del 2012
NK 1 Modificaciin, Requerimiento de agruparias partidas

presentadas enelotro resukado integralsclo sison

potencialmente reclasificables alresultado del 1de jutio de12012

ejercicio con posterioridad
NK © Modificacidn, Se eliming elenfoque delcorredory

calkulan los cosies financieros sobre una base neta Ide enero del 2013
NIF 9 Mejora. Reconocimiento ymedicién de

instrumento & financieros 1de enero del 2015
NIF © Mejora. Extados financieros consolidados fde enero de§2013
NIF 1 Mejora. Negocios conjuntoy Ide enero del 2013
NIF 12 Revelaciones pornegocios conunios lde eneco del 2003
NIF 3 Mediciones a valormzonablke 1de enero del 203
NI 27 Revisidn. Disposkiénsobre Jos estados

fmancieros separados ide emero del 208
NIC 28 Revisidn. incluye requerimientoa sobre

consolidacidn de negocios conkintos yasociadas. lde enero del 20D
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiifa estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendré un impacto significativo en los estados financieros en ¢l ejercicio de su aplicacién
inicial,

2.2 Transacciones en moneda extranjera -

a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compailfa se expresan en la moneda del ambiente
econ6mico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiifa,

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan dela
liquidacién de estas transacciones y de la conversion a ios tipos de cambio de cierre de los actives y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados

integrales.
2.3. Efectivoy equivalentes de efectivo -
Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos de libres disponibilidad.
2.4. Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacién

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas; “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la
clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010y al 1 de enero del 2010, la Compafiia mantuvo activos
financieros en la categorfa de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por los
Documentos y cuentas por cobrar a clientes, compaiifas relacionadas y accionistas y otros
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

documentos y cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las
obligaciones financieras, documentos y cuentas por pagar a proveedores, compaiifas relacionadas y
accionistas y otros documentos y cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5. Reconocimiento y medici6én inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medici6én inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable m4s cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocide como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financieroe no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicanda el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afioc o menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

(i) Documentos y cuentas por cobrar g clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la facturacién de fundas plasticas, etiquetas y adhesivos.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan interés y se recuperan hasta en 30 dfas, menos la provisién por deterioro.

(i) istas: Fstas cuentas
corresponden a los montos adeudados pnnmpalmente por ventas de producto que estin
pendientes de cobro. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no genera intereses y se
recuperaran en hasta 50 dfas.

Péagina 11 de 40




INDUSTRIALY COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICTEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

: Representadas principalmente por los anticipos
entregados que se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y se liquidan hasta en 180 dfas.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

(i) Qbligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nomijnal
que no difiere de su valor razonable, pues estan contratadas a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el
rubro gastos financieros.

(i) Documentosy cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagaderas hasta en go dias.

(iif)

' istas: Oorresponden
pnncxpalmente a: a) cuentas denommadas comercxales pues son obligaciones de pago por

compras de bienes y servicios) y b) cuentas por financiamiento recibido. Se registran
como gigue:

a) Comerciales: Corresponden a saldos originados en servicios recibidos o productos
adquirides pendientes de pago. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 30 dias,

b) Financiamiento con compaiifas relacionadas; Por préstamos recibidos de sus
compaiifas relacionadas y que se registraron a su valor nominal por cuanto no
devengaron intereses y se liquidaron en el corto plazo,

¢) Financiamiento con accionistas: Por préstamos recibidos de sus accionistas que se
liquidan en el largo plazo y que se registraron a inicialmente su valor nominal y luego
se actualizan a su costo amortizado pues sobre estos préstamos se ha calculado
intereses implicitos considerando una tasa de interés anual similar a la vigente en el
mercado. Los intereses devengados se registran como gastos financieros.

(iv) Oftras cuentas por pagar: Corresponde principalmente a anticipos de clientes y otros

pas(il\;::. Se registra a su valor nominal pues no genera intereses y son pagaderas hasta en
30
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no seré capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2011y 2010y al 1 de
enero del 2010 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales

que se presentan en el estado de situacin financiera como menor valor de las cuentas por cobrar -
clientes.

La Compaiifa evalda la suficiencia econfmica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual (por deudor). La evaluacién se realiza sobre 1a base de una revisién objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada perfodo y representa la mejor estimacion de la
Administracién sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o sila Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas
en el contrato se han liquidado.

2.6. Inventarios -

Los inventarios de productos terminados, materia prima, productos en proceso y otros se registran al
costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los productos terminados y de los
productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos

en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del costo promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializaciéon y distribucién.

Las importaciones en trdnsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados conla
importacibn.

2.7. Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas gor deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles ala
adquisicién o construccitén del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos
identificables que posean vidas ftiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compaiifa estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de
su vida 1til serd irrelevante, con excepcidn del rubro vehfculos, los cuales la Compafiis estima recuperar el
25% del costo original del activo. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Afios

Edificios 40
Instalaciones 20
Maquinarias 20
Herramientas 15
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina y comunicacién 10
Equipo de cém puto 5

Vehiculos =

Otros 20

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipes, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceitn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31de
diciembre del 2011y del 2010 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podrén no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al maf'or entre ¢] monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles méas
pe(iueﬁos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos
en

ibros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuande los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adici6n, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por 1o que el impuesto diferido esté calculado considerando
sustancialmente el decremento progresivo de la tasa impositiva,

2.10, Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios sociales
a empleados se reconocen cuando (i} la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar 1a obligaci6n y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacitn de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a los descritos en la Nota 16.

2.11, Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se regisiran en el rubro de Beneficios a empleados del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabaiadores en las utilidades; Calculada en funci6n del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin 1o establecido por 1a legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcitn de la labor de la persona beneficiaria de este

beneficio.

if) Vacacjones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada. _ .

iii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en &l Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiifa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificari al trabajador con el
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010 y 1 de enero del 2010
no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos),
debido a que, 1a Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la
Compaiiia, pues genera utilidades.

2.9. Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto ala
renta se reconoce en el estado de resuitados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resuitados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a 1a renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas ¢l afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta cansado sea menor que el monto
del anticipe minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cua) podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

En Jos afios 2011 'y 2010 ¢l impuesto corriente corresponde al anticipo minimo debido a que este fue mayor al
impuesto a 1a renta calenlado a tasas del 24% y 25%, respectivamente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a 1a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usanda tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serfn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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veinticinco por ciento del equwalente ala t’llt:ma remuneramén mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina Enualmente la prov1s16n para ]ubllamén patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del-afio-aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a 1a fecha del estado de situaci6n financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectiyd’a una tasa de 7% (2010: 6.5%) anual equivalente a la tasa
promedlo de los bonos de gobiertio, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados

en ]a misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adici6n a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneracmnes, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en ¢l periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen’mmedlatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compafifa.

2.12. Reservalegal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no est4 disponible para distribucién de d1v1dendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.13. Facultativa -

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previa disposicién de la Junta General de Accionistas.

2.14. Resultados acumulados -
Reserva de capital
Este rubro incluye los saldos que la Compaiifa registré como resultado del proceso de conversién de los

registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico coneluido, si las hubieren;
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utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafifa. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcion de las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, generaron un saldo
acreedor que sdlo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la Compafifa.

2.15. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes y no se mantiene el derecho a dispcner de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERTIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros vy sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

»  Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluaci6n de la antigiiedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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» Propiedades, planta y equipos; La determinacién de las vidas fitiles que se evaldan al cierre de cada
afio.

|
« Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el caleulo actuarial de Jubilacion
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

+ Impuesto a larenta diferido: La Compaiifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertirin en el futuro,

4. TRANSICION ANORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

4.1 Base de transicién alas NIIF -
a) Aplicacion delaNIIF1

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiifas en
noviembre del 2008, las compafifas como Industrial y Comercial Trilex C.A. por ser una empresa
cuyos activos al cierre del 2007 superan los US$4 millones, debieron preparar sus primeros
estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de la Compaiifa por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados financieros emitidos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado
en el 2010 la Compaiifa emitia sus estados financieros seglin Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), porlo cual las cifras de los estados financieros del 2010 han sido reestructuras para ser
presentadas con los mismos criterios y principios del 2011.

La fecha de transicién a las NIIF de Ja Compafifa es el 1 de enero del 2010, fecha en la que se ha
preparado el estado de situacién financiera de apertura.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y unas de las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de
las NIIF,

b) Exenciones a la aplicacién retroactiva utilizadas por la Compaiiia
La siguiente excenci6n a la aplicacién retroactiva fue utilizada en la Compaiifa:
Valor razonable o valuaciones como costo atribuido
De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales

de Informacién Financiera”, la Compafifa ha optado por utilizar el valor razonable como costo
atribuido para sus terrenos a la fecha de transici6n a las NIIF mediante el uso de tasaciones
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efectuadas por expertos independientes calificados. Al resto de activos fijos se reprocesé la
depreciacién acumulada desde su adquisici6én hasta 1a fecha de transicién.

Las demés exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compafifa por no ser aplicables.

¢) Aplicacién retroactiva de principios contables para la adopecién por primera vez de
las NIIF

Correcciton de vidas Gtiles

Para todos sus activos fijos, la Compafifa procedi6 a determinar el valor de estos activos basada
en la vida Gtil econémica de los mismos, pues previamente era depreciados bajo vidas Gtiles
establecidas por la normativa tributaria; por lo cual, recalculé el saldo de la depreciacién
acumulada desde la fecha de adquisicién de los activos hasta la fecha de transicién a NIIF.

Provisién por deterioro de las cuentas por cobrar

La Compafifa procedi6 a aplicar los lineamientos de la NIC 39 a la fecha de transicién a NIIF
para la estimaci6n de esta provisién de sus saldos de sus clientes deteriorados,

Interés implicito

La Compafifa procedié a aplicar los lineamientos de la NIC 39 (costo amortizado) a 1a fecha de
transici6n a NIIF para la determinacién del valor razonable de las cuentas por pagar generadas
por los préstamos recibidos de accionistas.

4.1. Conciliacién entre las NIIF y las NEC -

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacién del impacto de la

transicién a las NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transiciéon con los siguientes
detalles:

» Conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.

. gonciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre
€ 2010,
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4.1.1. Conciliacién del patrimonio
1 de diciembre del 1 de enero del
Conceptos Nota 2010 2010

Total patrimonio neto atribuible a los
accionistas segin NEC 5,674,498 5,771,717
Efecto de la depreciacién de Propiedades, planta y equipo: a) 64,411 1,454,435
Costo atribuido de Terrenos b) - 409,830
Rev erso por exceso (incrementos) en la provisién por deterioro _
de cuentas por cobrar c) (30,374) 50,641
Interés im plicito de cuentas por pagar accionistas a) 312,592 -
Im puesto a la renta diferido €e) {(79,888) (350,045)
Otros menores 165 {(3,037)
Efectode las NIIFen el afio 2010 266,906 -
Efecto de transicion al 1 de enerodel 2010 1,561,824 1,561,824

Total patrimonio
segiin NIIF 7-52};223 7.33;»5;1

4.1.2. Conciliacion del estado de resultados integrales

Por el afio terminado el
Conceptos Nota a1 de diciembre del 2010
(Pérdida) neta segiin NEC (97,219)
Efecto de la depreciaciébn de Propiedades, planta y equipos a) _ 64,411
Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar c) (30,374)
Interés implicito de cuentas por pagar accionistas d) 312,592
Impuesto a la renta diferido &) (79,888)
Otros menores 165
Efecto de la transicion a las NIIF 266,906

Utilidad neta segtin NIIF 169,687

a) Efecto dela depreciacién de Propiedades, planta y equipos
Para efectos de la primera adopcién de las NIIF, la Compafifa determiné el importe en libros de sus

activos fijos en funcién de las nuevas vidas ttiles econémicas para estos activos, pues identificd que
su valor en libros segtin NEC diferfa en forma importante de su valor en libros segdn NIIF a la fecha
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b)

c)

d)

de transicién, originado por el uso de tasas tributarias para la aplicacién de la estimacién de la
depreciacién. La aplicacién de los conceptos antes sefialados originaron un incremento en el
patrimonio al 1 de enero del 2010 de U$$1,454,435 y un incremento en los resultados del 2010 de
US$64,411.

Costo atribuido de Terrenos

Para efectos de la primera adopcién de las NIIF, la Compaiifa aplicé la exencién del valor razonable
como costo atribuido. En ese sentido, determiné el valor razonable para sus terrenos, en los que se

identificd que su valor en libros segin NEC a la fecha de transicién diferia de forma importante de su
valor razonable.

El valor razonable de los terrenos se determiné en funcién de tasaciones efectuadas por Gnica vez de
acuerdo con lo que establece la NIIF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas, a la fecha de transicién,
por especialistas independientes, sobre los activos antes indicados. El incremento del costo atribuido
al terreno generd un incremento en el patrimonio a la fecha de transicién de US$409,830.

Provisi6n por deterioro de las cuentas por cobrar

De acuerdo con NEC, se reconocfa una provisidén con cargo a los resultados del afio y correspondfa al
mayor valor entre el computo basado en la politica contable que se aplicaban en las compaiiias del

Grupo al que pertenece la Compaiifa con base en la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar
y el cébmputo establecido por la normativa tributaria ecuatoriana.

De acuerdo con NIIF, se reconoce una pérdida por deterioro cuando existe evidencia objetiva de que
la Compafifa no seré capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas por cobrar. El importe de la provisién es la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a
la tasa de interés efectiva. En el caso especifico de la Compaiifa, el valor actual de los flujos futuros de
efectivo estimados para la cartera mayor a 180 dfas es igual a cero, pues la Compaifiia considera que
dicha cartera es irrecuperable en un 100%.

La aplicacién de los conceptos antes sefialados originé un incremento en el patrimonio al 1 de enero
del 2010 de U$$50,641 y una disminucién en los resultados del 2010 de US$30,374.

Interés implicito de cuentas por pagar accionistas

La Compaiifa recibi6 en el 2010 de sus accionistas préstamos para financiar principalmente su capital
de trabajo. Estos préstamos no devengan intereses y se liquidan en el largo plazo, por lo cual se
procedié a establecer su valor razonable de acuerdo con los lineamientos de 1a NIC 39. El efecto de
este asunto generé un incremento en los resultados integrales del 2010 de US$312,592.
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¢) Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferidos consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean diferencias
temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compafifa. La variacién de las diferencias
temporales entre NEC, correspondientes bésicamente a bases tributarias y NIIF gener6 un
reconocimiento de un pasivo por impuestos diferidos y disminucién en el patrimonio por
US$350,045 al momento de la transicion y una disminucién en el estado de resultados integrales al
2010 de US$79,888.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafifa la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
(riesgo cambiario, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Presidencia Ejecutiva y Vicepresidencia
Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacién se presentan los riesgos financieros a los que estd
expuesta la Compaiiia.

a) Riesgo de mercado:

1) Riesgo cambiario

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al d6lar
no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compaiifa, por lo tanto, la Administracién
considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada por este tipo de riesgo.

1) Riesgo de precio

Peri6dicamente la administracién de la Compaiifa analiza la tendencia de los precios de materias
primas y productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional,
asf como su elasticidad de la demanda. En funcién de ellos efectta anélisis de sensibilidad evaluando
el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las
operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. Los precios y
voldmenes de los productos importados se negocian con anticipacién de hasta 30 dias para evitar
problemas de desabastecimiento.

tii) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aguellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo, asf como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable, si los hubiere. La exposicién de la Compaiifa a este riesgo no es significativa
pues sus créditos estén contratados a una tasa variable en el mercado que no sufre variaciones
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importantes, Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés en el mercado
ecuatoriano no se realiza anélisis de sensibilidad al respecto (2011: Tasa activa referencial aproximada
del 8.35% - 2010: 7.70%).

b) Riesgo de crédito:

La Compaiifa ha definido escalas de aprobaci6én para otorgar cupos y plazos de crédito, siendo el
maximo érgano el “Comité de Crédito” conformado por el Presidente Ejecutivo, Vicepresidente
Financiero, Gerentes de Ventas y Jefe de Cobranzas.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacitn y andlisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacidén sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provision requerida por incobrabilidad. Los plazos de crédito no superan los 120 dfas.

c) Riesgo de liguidez:

La Compaiifa mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que
le permiten cumplir con todas sus abligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiifa considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no

descontados:
Menos de1 Entrei1y2 Entre2ys
Al 31 de diciembre de 2011 afo (1) afios (1) afios (1)
Préstamos con instituciones financieras 1,012,180 151,539
Cuentas por pager proveedores 4,312,599 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas y accionistas 1,072,893 - 834,998
Menosde 1 Entre1ya Entreayvs
Al 31 de diciembre de 2010 afio (1) afios (1) afios (1)
Préstamos con instituciones financieras 1,386,059 1,215,198
Cuentas por pagar proveedores 2,587,800 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas y accionistas 1,055,053 - 984,998
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5.2. Gestién del capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 4ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo “obligacicnes con instituciones financieras corrientes y no corrientes”, cuentas por pagar con
proveedores y compafifas relacionadas y otras cuentas por pagar) menos ¢l efectivo y equivalentes al
efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 fueron los siguientes:

aon 2010

Total obligaciones financieras 1,159,769 2,539,281
Proveedores del exterior y locales 4,312,599 2,587,890
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas y accionistas 1,907,891 2,040,051

7,380,259 7,167,222
Menos: Efectiva y equivalentes de efectivo (78,422} 171,86
Deuda neta 7:301,837 6,9951658
Total patrimonto neto 7.697,234 7,503,228
Capital total 14,999,071 14,498,886
Ratio de apalancamiento 49% 45%
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6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de Instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Alslde diclembre del 201] Al31de diciambre de] 2010 Allds emsyo del 3038
Corrizpte No corrients Corrients No cortants Coprie nts No corrients

Actives linsucleros medidon ul canta
Ef¢ctivo yeyquivalentes de efective 7842 - 17 L564 - 304784

-

Activos finamcleros medidos sl conto
amo rtizado
Clisntos 3.707.264 “ 1395484 - 3484898

Cumpalifss mlacioaadas Yiceionbitas #0691 L4348 T4R SIS

Total mctlvon flamnmncilsros J,IDIIIIH - 4;’“13"- - ll'lﬁlig"l .
Pesivos Huancieron medidos al

coutn amortizada

Obligaciones Mnenciems Lon,.0 W7.58y 1388089 LIS3.222 L2368 W27.230
Froveedores delexariorylocalon 4312500 - 25ETA00 - 45RB. 410 -
Compah{ss relmcionadas yaccionistas L072 89 K34.908 L0AS.083 YH4 008 ASLI9R -
Total parivos fumncioeron ‘I“’I"i nzisu I‘nﬁinoi l.lalilli 5.162.874 |=031l1u

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y

debido a que los préstamos con instituciones financieras y con accionistas devengan intereses utilizando
tasas de mercado.
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7. COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA Y GASTOS FINANCIEROS, NETO

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201 Costo Gastos Gastos da
de Venias Administrativos Ventas Totd
Compra de mercader(as (1) 15,392,142 - - 15,392,142
Gastos de personal 1,643,341 350,129 - 1,928,600
Participacién laboral 52,942 10,928 - 63,870
Mantenimienic 506,823 14,600 - 523,431
Depreciacitn (Véase Nota 12) 282,608 24,235 - 306,843
Servicios bisicos aa8,a77 1,796 - 340,073
Alimentacitin 94,004 2,155 - 95,159
Combustible 10,581 ’ 6,001 - 16,582
Fletes - - 280,499 280,499
Gastos Vinjes y Representacién 4,840 36,504 - 41,344
Reembolso de Gastos (2) 19,659 757,917 - 777576
Transparte ) 73,924 - - 73,924
Honorsrios Profesionales 10,8458 52,280 - 63,125
Impuestos 1,615 68,972 - 70,587
Seguros : 136,692 30,718 - 167,410
Suministros 7, 956 .971 - 76,927
Publicidsd y promocién 29,637 29,637
Otros mencres ﬁ .....——ﬁ;ﬂ..zg. ————id L3S 5
1.0 iﬂ. ﬂ
agia Costo Gastos Gastos de
de Venias Administratvos Ventas Total _
Compra de mercaderfas (1) 14,820,230 - - 14,520,230
Gastos de personal 1,513,310 272,594 - 1,785,904
Participacion laboral 30,502 1,189 - 1,691
Mantenimiento 228,674 83,314 - 408,088
Depreciacién (Véase Nota 12) 248,941 30,165 - 276,108
Servicios bisicos 325,523 6,999 - 332,522
Alimentacién 86,970 2,817 - 89,787
Combustible 11,921 6,821 - 18,742
Fletes - - 264,368 264,368
Gastos Visjes y Representacién 3,993 42,942 . 46,935
Reemboleo de Gastos (2) 8,864 840,372 - 849,236
Transporte 7,997 - 74997
Honorariot Profesionales 5,320 61,247 . 66,467
Impuestos 4,431 68,166 - 72,500
Seguros 148,987 29,315 - 175:302
Provisién para cuenitas incobrables - 34,084 - 34,084
Suminisiros 34,108 6,295 - 40,403
Publicidad y promocién - - 50,395 50,395
Otros menores 118,018

18oq 341 ig:ga -_1'%3'2& 49

(1)  Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros
gastos incurridos en las importaciones de productos.
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(2) Incluye reembolso de gastos de némina, servicios de contabilidad, y otros gastos de administracién
cancelados a Servicios Berlin S.A.. Nota 20,

Los gastos e ingresos financieros se detallan a continuacién:

2011 2010
Ingresos financieros por interds implicito
de cuentas por pagar a accioniatas (89,2a5) 312,592
Intereses pagados por obligaciones financieras (193,173) (194,318)
Otros By 436 {8507}
iaoolﬁ iug 267

8. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

3lde diciombgg el Al 1de eneto dol
200 200 2010
Caja 10 2101 4101
Bancos kcakes 67454 1429 A70,661
Bancos delexerior 9.R68 5434 90,022

8422 [IL364 201784

9. DOCUMENTOSY CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:
3lde diciembre del Al lde enern del
200 200 2010
Chentes ncales 3571222 363599 3464260
Clientes delexerior 229372 79.004 03272
AB00A94 - 374,203 31569532
Menos - Provigidn pordeterioro de cuentas porcobrar {93330 (R.717) {R4,613)

KX ;mam 1“59? ﬁgg mww

Conforme se menciona en la Nota 5.1, 1a Administracién de 1a Compafiia considera bajo el riesgo de
crédito de sus Documentos y cuentas por cobrar - clientes. A continuacién se muestra un andlisis de
antigiiedad de los saldos al cierre de cada aito:

a2 de dlclembre del Al 1 de energ del
01 ao10 aa

Par vencer 1,437,233 38% 1,500,747 40% 1,184,020 33%
¥encidas

1830 diss 397,524 16% 720,718 20% 398,975 11%
31450 dins 448,917 1% 151,296 5% 333,696 o%
61290 dias 303458 8% 44,699 1% 231,753 6%
91 4120 dias 51,744 1% 335,473 a% 214,472 6%
t21 4 180 diex 39,843 1% 1,122,370 30% 1,207,616 34%
181 a 360 ding 296,524 8% - o% - o%
Mis de 360 dias 17% - 0% - o%

100% 3214885 100% . iﬂlﬂ 100%
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Movimiento de provision:
Saldos al Reversiones Saldos al
inicio Incrementos o castigos final
Afio2011 .
Provisién para cuentas dudosas 118,717 - (25,387) 93,330
Afio2010
Provisién para cuentas dudosas 84,633 34,084 - 118,717

10, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTROS

31 de diciembre del Al1 de enero del

2011 2010 2010
Anticipos a proveedores 44,879 23,265 161,564
Im puestos por recuperar (1) 978,063 705,731 365,380
Otros 20,808 20,486 15,876
1,043,750 749,482 542,820

(1) Incluye crédito tributaric generado del afio corriente y afios anteriores, retenciones de impuestoala
renta de afios anteriores y valores por cobrar por concepto de impuesto a la salida de divisas.

11, INVENTARIOS

31 de diciembre del Al1 deenerodel

2011 2010 2010
Productos terminados 1,098,555 745,277 802,390
Materia prima 1,772,844 2,770,968 2,533,483
Productcs en proceso 67,595 123,101 81,995
Mercaderia en transito 1,756,819 221,529 1,222,187
Repuestos (1) 98,265 140,495 137,051
Scrap 45,383 73,364 58,590
Otros 95,750 106,326 28,816
4,935,211 4,181,060 4,864,512

(1)  La Compaiifa realizd un andlisis de rotacién y utilizacién de repuestos con lo que estimé que al 31 de
diciembre del 2010 v 2011, US$287,301 se utilizardn a largo plazo.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Composicién:

g de
Edficos.  Isshlcioss  cmumo

Al 1de enere del 2010

Vabrca b 1 e e e 0 —Mgﬂ ﬁ —Mgﬂ
Movimirsmg 100

Adiciones . - a8
Travsertacas - - -

B o) - s t6s09)
Bajas {drpeeciacitn} - 78R 5383
Degreciuita delako 0D (488) (8740
Valor en libres 2l 31 de diciembre del 2010 869,702 30U 2477
Al 3 de diciembwre del 2000

Cosko w7 49335 46256
Depreciaciin ascanisda g7.80)

‘Valor o libeos 4 33 de diciemlye ded 2010 360702 20380 za7
Movimicning 2013

Adicioaes 8573
Tramsferencias. - - -

s (oomn) - az0) 23460
Bujas (depeeciacin) - 7040 1509
Depreciaita dd o ) () ___667)

Valor ca bvus 2l 3t de dicembre del 2011 o 258 1848

A3t de diciershee del 3011
Coo LO67AB2 475645 733

Yehiodos

am)

-t

218

Hemagientas Jomme
a8y re
_Ml ———
Bl —E
a0 .
my902 1033480
ugast Lazabe
. ST
234
1968
!a"!l -
G, L,
Braz3 Log34%0
M ——
PR M—

kool ol

Al 31 de diciembre del 2011 fueron entregados en garantia de obligaciones financieras, terrenos y maquinarias por

aproximadamente US$2,407,000.
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13. OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicién:
Interss
"5:“
3t de diciembre del Al 1de enero del 31 de diclembre del Al1deenerodel
Institucion 2011 2010 200 201 2010 Q10
Banco de1a Producciin SA 1,154,118 2,529,234 2,139,934 8az-u Bs-1 Bag-u
Merios - Porcion corriente de las obligaciones
bancarias a largo plaso 1,006,529 1,376,012 L112,704
Mis - Intereses por pagar S65L. 10047, log6s,
1,012,180 1,386,059 1,123,166
Large plazo yzese, () hisdgd, W Loazaag (1)

(1)  Préstamos con vencimiento hasta el afio 2013, recibidos principalmente para financiar capital de
trabajo.

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo:

31 de diciembre 1 deenero
Afios 2011 2010 2010
2011 - - 705,808
2012 - 1,006,602 321,422
2013 147,589 146,620 -
147.§89 1,15;.222 1,027,230
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14. PROVEEDORES LOCALESY DEL EXTERIOR

31 de diciembre del Al 1 de enero del
201 2010 2010
Locales

Mercodevelopment S.A. - - 66,150
Sinclair Sunchemical Ecuador S.A. 26,902 . 7,13

Empresa Eléctrica Piblica de Guayaquil 26,195 - -
Profiandina S.A. - 22,869 16,134

Indubras Ecuador 5.4, 18,549 b -
Sugrapa S.A. - . 15,964

Proquimsa S.A. 13,291 -

Mﬁm SA 13,042 b -
Compafiia de Seguros Ecuatoriano Suiza S.A. 12,952 18,856 16,963

Juan Espincza Zerna - 12,181 -

Ecuasanitas S.A. 11,265 - -

Flint Ink Ecuador S.A. 10,075 - .
Provelan C. Lida, B,126 7,945 9,238
Ciros 67,966 34,053 106,320
208,364 100,350 258,481

Del exterior

Vinmar International Ltd. 1,031,381 902,482 954,820
Muehlstein Inc. 707,680 653,882 536,600

Syrul S'A' 607353 - =
Braskem S.A. 581,709 - 1,260,270
A. Carnevalli Inc. . - 549,200
ICD América Inc. 404,390 337,575 118,300

Rio Polimero S.A. 281,750 LB75 -
Avery Dennison §.A. 267,020 256,220 272,572
Tricon Energy Lid. - 129,600 103,605

LG Chemical 125,800 . -
Dow Chemical - 88,440 406,345
Eatec International - - 208,338
Otros 96,565 87377 19,881

4,104,296 2,487,540 4,429,920
mulw 2,887,800 ésaa‘no

15. BENEFICIOS AEMPLEADOS

31de diciembre del Allde enero del
201 200 piid )
Participacién de los trabajadores en las uiilidades 63.870 1691 47,179
Beneficion sociales (I 45,669 39,557 36,469
09,539 51248 83,648
R A

(1)  Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de
reserva, entre otros.

Ver movimiento de provisiones en Nota 16.
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PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Saldos al Pagosy/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones _final
Alio 2011
Beneficios sociales a empleados:
Beneficios sociales 39,557 262,693 {256,581) 45,669
Participacién de los trabajadores 11,661 63,870 (11,661) 63,870
51,248 326,563 {268,272) 109,530
Beneficios a empleados de largo plazo:
Jubilacién patronal y desahucio (Nota 18) 214,164 31,240 (8.785) 236,619
Afio 2010
Beneficios sociales a empleados:
Beneficios sociales 36,469 227,204 {224,116) 39,557
Participacién de los trabajadores 47,179 11,601 (47,179) 11,691
83,648 238,895 (271,298) 51,248
Beneficios a empleados de largo plazo:
Jubilacién patronal y desabucio (Nota 18) 165,506 48,568 - 214,164
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situaci6én fiscal -

El 5 de mayo del 2011, la Autoridad Tributaria emitié un Acta de Determinacién No. 1
090121:RREC009402, en la cual ratifica tributos adicionales por Impuesto a la Renta del afio 2006, por
aproximadamente US$132,000 (que no incluye intereses, recargos y multas), La Compaiifa acept6
parcialmente el impuesto adicional por US$53,000 (monto que junto a intereses por US$43,000 fue
pagado y registrado en resultados en el rubro de otros egresos) y la diferencia por US$79,000 decidié
impugnarla ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal con fecha 23 de junio del 2011. Al momento el proceso
esti en término de prueba y por lo tanto no es posible determinar los resultados finales de este trdmite. Con
base a lo anterior, al 31 de diciembre del 2011 no se ha constituido provisiones para cubrir eventuales pasivos
que se pudiesen derivar de la resolucién final del mismao.

Los afios 2009 a 2011, se encuentran abiertos a revisién fiscal por parte de las autoridades correspondientes.
Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de 1a empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
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para aquellas compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales, El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio de 2011 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién considera que esta normativa no tiene efecto en la determinacién de los resultados
tributables debido a que no existen transacciones importantes con compafiias relacionadas domiciliadas
en el exterior o con proveedores domiciliados en parafsos fiscales que afecten el estado de resultados
durante los afios 2011 y 2010.

Conciliacién Tributaria-Contable del impuesto a la renta corriente-

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del
2011y 2010:

2011 2019

Utilidad antes de participacién de los trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 427,238 77,936 (1)
Menos:

15% de participacién de los trabajadores en las utilidades

(ver Nota 15) — (63870) 11,691

363,368 66,245

Més - Gastos no deducibles (2) 165,186 10,727
Menos - otras deducciones {73,152) (44,110
Base imponible 460,402 32,861
Tasa de impuesto a la renta 24% 25%
Impuesto a la renta 110,496 8,215
Anticipo méAximo del impuesto a la renta superior al impuesto causado 167,924 163,464
Impuesto a la renta diferido (efecto aplicacién NIIF) 1,438 79,889
Impuesto a 1a renta del afio 169,362 243 359

(1) Segiin Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC.

(2) Corresponde principalmente a U$97,508 por intereses y multas; US$34,526 por donaciones y
$18,994 por pérdidas por destruccién de inventarios.

{3) LaCompaififa determiné que el anticipo minimo de impuesto a la renta para el 2011, siguiendo las
bases descritas en la Nota 2, ascend{a a US$167,924, monto que fue mayor al impuesto a la renta
sobre Ja base del 24% de las utilidades gravables que ascendi6 a US$110,496 (2010: registro de
anticipo minimo US$163,464 mayor a US$8,215).

Oirgs asuntos -

El 24 de noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicé La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los ingresos del Estado.
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Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se deducirén los gastos
relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el ejercicio de 1a actividad
econdmica siempre y cuando el avalfic comercial de dichos vehiculos no superen los US$m.3s; los
vehfculos hibridos o eléctricos mayores a US$a5,000 gravaran 12% de IVA e ICE; se determina una nueva
base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohélicas; se crean los impuestos a la contaminacién
vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables y se incrementa el impuesto a la

salida de divisas ISD del 2% al 5%.
Impuesto a la renta diferido
El andlisis de impuestos diferidos es el siguiente:

Al 31 de diciembre del 1 de enero

2011 AQ10 2010

Impuestos diferidos activos;
Impuesto diferido activo que se recuperaré dentrode
12 meses 6,461 1,946 2,727
Impuesto diferido activo que se recuperara después de
12 meses 11,510 14,078 10,570
Impuesto diferido neto 17,971 16,024 13,297
Impuestos diferidos pasiv og:
lm;iueuto diferido pasivo que se recuperaré dentrode
12 meses (74,733) 3,384 82,616
Impuesto diferido pasivo que se recuperari después de
12 meses 524,075 441,574 280,726
Impuesto diferide 449,343 445,958 363,342
Pasiv o por im puesto diferido neto 431,372 429,934 350,045

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Saldo al 1 de enerc de 2010 350,045
Débito a resultados por impuesto diferido del afio 79,889
Saldo al 31 de diciembre del 2010 429,934
Débito a resultados por impuesto diferido del afio 1,438
Saldo al 31 de diciembre del 2011 431,372
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el signiente:

. (Activon) Pasivos Neto
Recéleulo de la
Interés
® Jubilacidn depreciactét  implicito de las
patronal y cuentas por
desahucio propiedades, pagar
plantay o ionistas
@ squipos Total
Impusstos diferidos pasivos:
. Al 1 de enero de 2010 (13,297 363,342 350,045
(Cargo) / crédito a resultadoe por impuestos
. diferidos (2,727) 4468 78,148 79,889
Al 31 de diciembre del 2010 (16,024) 367,810 78,148 429,934
. (Cargo) / crédito a resultados por impuestos
diferidos ——ii842). 3385 - 438,
. Al 31 de diciembre det 2011 S'ﬁﬁq SZL108 =B|1=B J3L373
. La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2011y 2010 se muestra
a continuacion:
. Tasa vigente Por los afios
. 201] 2010 2011 2010
_ Utilidad del afio antes de impuestos w; _M
. Impuesto 24% 25% 87,208 90,788
. Efecto fiscal de los gastos no deducibles que no se reversarin en el
futuro 42,043 8,344
Menos - Trabajadores discapacitados y otras deducciones {17,316} (11,028}
. Efecto del anticipo minimo 57,428 155,249
. Gasto por impuestos 169,362 243,353
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OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO
Tubilacié 1y desahuci

Los saldos de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
corresponden al 100% del valor actual de las reservas mateméticas calculadas actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2011y 2010 que se
encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Composicién:
Al 31 de diciembre del Al 1 de enero
2011 2010 del 2010
Jubilacién patronal 150,250 129,886 98,875
Indemnizacién por desahucio 86,369 84,278 66,721

2;6,619 214,164 162.596

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

200 10
Tasa de descuento 7.00% 6.50%
Tasa de incremento salarial 2.40% 2.40%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM [ESS 2002 T™ [ESS 2002
Tasa de rotacién 4.90% 4.90%
Vida laboral promedio remanente 7.7 75
Jubilados a Ia fecha Ninguno Ninguno
Antigiledad para jubilacin (Hombres y mujeres) 25 afion 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en el afio
2002,

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 comprende 1,500,000
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

Al 1de enero y 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los accionistas de Industrial y Comercial
Trilex C.A. son:
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31 de diciembre

Al 1 de egero
011 2010 2010

x Uss . uss X 1ss
Clemens von Campe Witte 15 225,000 15 225,000 15 225,000
Constantin von Campe Witte 15 228,000 15 225,000 15 225,000
Alfred von Campe Witte 15 225,000 5 225,000 18 225,000
Carlota von Campe Witte 15 228,000 15 225,000 15 225,000
Actividades Agricolas S.A. Agrisa 20 300,000 20 300,000 20 300,000
Productos del Litoral S.A. Prolisa 20 300,000 20 300,000 20 300,000

120 L500,000 100 L500.000 100 1 000

20. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones al 31 de diciembre del 2011 yal 1de
enero y 31 de diciembre del 2010, con compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo }a denominacién de
compaiifas relacionadas a las compaiifas con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa

en la Compaififa.
Al a1 de diclembre del Al1 de enero
del
2011 2010 2010
Activo
Cuentasy documentos por cobrar - relacionadas
Tecnova S5.A, 2,682 - 2,192
Servicios Berlin 5.A. - 17,661 94,066
Chemplast del Sur S.A. 1,098 - 918
Placas del Sur S.A. - 10,000 -
Unién de Bananeros del Ecuador 5.A. (1) 557,550 1,116,687 651,339
Logfstica Bananera 8.A, (2} 245,589 - -
806,919 1,144,348 748,515
]
Pasivo
Cuentasy documentos por pagar -relacionadas
Chemplast del Sur 8.A. (3) 189,626 290,858 91,838
Tecnova S.A. (4) 636,789 603,874 200,555
Servicios Berlin (3) 90,117 - -
Accionistas (Familia von Campe) (6) 156,361 160,321 58,005
1,072,893 1,055,053 351,298
Pasivoa largo plazo - accionistas
Accionistas (Familia von Campe) (6) 834,998 984,998 -
.
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(1)

(2)
3)

(4)

Corresponde fundamentalmente a la venta de producto terminado pendiente de cobro. Durante el
2010 la Compaiifa efectud ventas a esta relacionada por aproximadamente US$7,374,819 (2010:
US$7,276,408). A la fecha de emisién de estos estados financieros los indicados saldos por cobrar
habfan sido sustancialmente recuperados.

Corresponde a saldos de ventas de productos que se recuperarén hasta 50 dias.

Corresponde principalmente a valores pendientes de pago por compra de mercaderfa. Durante el 2010
se efectuaron compras por aproxitnadamente US$1,747,630 (2010: US$1,667,945).

Corresponde a préstamos recibidos en el 2009 para financiar capital de trabajo. Estos préstamos
generan una tasa de interés anual del 12% y son pagaderos hasta diciembre del 2012, Durante el afio
2011, se generaron intereses por US$31,851 (2010: US$30,441). Adicionalmente se realizaron
compras de productos a Tecnova por aproximadamente US$600,000 (2010: US$90,000).

Corresponde a valores pendientes de pago a favor de esta compafiia relacionada de quien se recibfa
servicios de némina, servicios de contabilidad, y otros gastos de administracién. Durante el 2011 se
registraron gastos administrativos correspondientes a estos servicios por aproximadamente
1US$882,681 (2010: US$682,228).

Corresponde a préstamos recibidos en el 2010 y que se utilizaron para financiar principalmente
capital de trabajo. La Administracién estima que dichos préstamos serén liquidados hasta el 2016.

Sobre estos préstamos se determinaron intereses implicitos a una tasa anual para el cierre del 2011 del
8.68 %.

Vencimientos anuales estimados de las cuentas por pagar a largo plazo con compaiiias relacionadas al 31 de
diciembre:

Saldos por pagar

31 dediciembre 1 deenero
Afios 2011 2010 2010
2012 - 150,001 -
2013 180,016 180,016 -
2014 195,641 195,641 -
2015 212,623 212,623 -
2016 246,717 246,717 -
3;4.998 984,998 -
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Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafifa posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluyen a: Presidencia Ejecutiva, Gerencia de Divisién de Lineas, Vicepresidencia Logfstica
y Gerencia General.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacion:

2011 2010

Saldos y beneficios sociales de corto plazo 243,593 =§2i6@

CONCESION DE DEPOSITO INDUSTRIAL

Mediante Resolucién de la Corporacién Aduanera Ecuatoriana No.GGN-GAJ-DTA-RE-0740 del 4 de julio
del 2008, se renové por cinco afios plazo de funcionamiento del depésito industrial para el procesamiento y
elaboracién de productos destinados a la exportacién,

Al 31 de diciembre del 2011, se han contratado pélizas de seguros a favor de la Corporacién Aduanera
Ecuatoriana por US$1,000,000, para garantizar el pago de impuestos potenciales sobre el inventario
ingresado bajo régimen de depésito industrial.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e] 31 de diciembre def 2011 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en la opini6én de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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