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Guayaquil, 28 de abril del 2010

Expediente # 20138

Sefores
Superintendencia de Compaiiias
Ciudad.-

Estimados sefores:

Adjunto a la presente, sirvase encontrar un ejemplar de nuestro informe sobre los estados
financieros de Industrial y Comercial Trilex C.A. al 31 de diciembre del 2010.

Sin otro particular, aprovechamos la oportunidad para saludarles

Atentamente,

1

andra Vargas L.
Socia

Adjunto: Lo indicado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Carchi 702 y 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayaquil — Ecuador.
T: (593-4) 2288 199, F: (593-4) 2286 889, www.pwe.com/ec
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Industrial y Comercial Trilex C.A.
Guayaquil, 27 de abril del 2011

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaifian de Industrial y Comercial Trilex C.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa por los estados financieros

2. La Administracién de Industrial v Comercial Trilex C.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control

interno necesario para permitir que la preparaciéon de los estados financieros estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compania, relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de diseiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre 1a efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramas
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Carchi 702y Av. 9 de Octubre. Edificio Salce. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www,pwc.com/ec
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Industrial y Comercial Trilex C.A.
Guayaquil, 27 de abril del 2011

Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Industrial y Comercial Trilex C.A. al 31 de diciembre del
2010 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

( ﬁmnte;ﬂmam_éov«d

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias: 011 ’

LA&Q@«(\-’

Sandra Vargas Lopez
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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Industrial y Comercial Trilex C.A.

Balance General

31 de diciembre del 2010 y 2009
(expresado en dblares estadounidenses)

Acliva
ACTIVOCORRENTE
Caja ybancos
Documentos ycuenias porcobrar
Cllentes

Compafias relacionadas
Oxros

P rovisién pars cuentas incobrables

Inventarios
Gastos pagados poranticipado

Toul del actvo comiente

PROPEDADES,P LANTAY EQUIP OS
OTROS ACTIVOS

Totaldel activo

Referencia
200 2009

3 71564 501784
374,203 3,569,532

B 1h4,348 74855
4 212,946 601263
5771457 49830

D { B89y B35274)
543250 4,784,036

5 4,468,361 51P6H
—_— A3 _ 7S5
0,306,875 10,446,389

6 3,325428 2501949
29,79 2278

B461482 537 1051

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

CEZ e

Pasi "
P ASTIVOCORRIENTE

P orcién comente de las obligaciones bancarias

a largo plazo

Documentos’ y cuentas por pagar
Proveedores delexiedor

Compahias relaclonadas yaccionisas
Owos

P asivos acumulados
Totaldel pasivo cormiente
PASNOALARGOPLAZO
Obligaciones bancarias a largo plazo
Companias relacionadas
Jubllacién patronal
Desahucio

P ATRIMONIO (véase es tados adjuntos )

Towuldel pasivo ypatiimonio

Referencla
aNozas 200 2009

7 308 umros
2,587,890 4,596,850

e 902,644 292,858
8 78,293 DL543

3 827 5, 51
9 224,758 62,553

5,169,598 6,356,508

7 153,222 1027,230
L 450,000 50,000
1 129,886 98,875
0 84,278 66,721

B66t482 B37 Lgsl

R Tl
Clemens von Campe Alvaro HeinertV/
Representante legal Gerentd Administrativo Finajiciero Contador General
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Industrial y Comercial Trilex C.A.

Estado de Resultados
Afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
{(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2010 200

Ventas netas 19,823,359 1B,943,575
Costo de productos vendidos ( 17,711,093) ( 16,667,618)
Utilidad bruta 2,112,266 2,275,957
Gastos de administracién y ventas 14 ( 1,555,575) ( 1,777,261)
Gastos financieros, neto ( 281,463) ( 197,666)
Utilidad operacional 275,228 301,030
Otrosingresos, netos ( 197,292) 13,494

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en las utilidades e impuestoa la renta 77,936 314,524
Participacién de los trabajadores en las utilidades 10 ( 11,691) ( 47,179)
Impuesto a la renta 10 { 163,464)  ( 58,443)
(Pérdida) Utilidad neta del afio ( 97,219) 208,902

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

. e WY #

Clemens von Campe Alvaro Heinert Fuis Padilla
Representante legal Geren Admlmstratlvo Fma ciero Contador General
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Industrial y Comercial Trilex C.A.

Estado de cambios en el patrimonio

Aiios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldos al 1 de enerodel 2009
Apropiacion de reserva legal
Apropiacioén de reserva facultativa
Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciem bre del 2009
Apropiacién de reserva legal
Apropiacién de reserva facultativa
Pérdida neta del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Capital Reservas Resultados
social Legal Facultativa De capital acumulados Total
1,500,000 318,705 1,983,587 1,196,570 563,953 5,562,815
56,395 ( 56,395) -
507,556 ( 507,556) -
208,902 208,902
1,500,000 375,100 2,491,143 1,196,570 208,904 5,771,717
20,890 ( 20,890) -
188,014 ( 188,014) -
( 97,219) 97,219)
1,500,000 395,990 2,679,157 1,196,570 ( 97,219) 5,674,498

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e e

~

v

G

Clemens von Campe
Representante legal
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Industrial y Comercial Trilex C.A.

Estado de flujos de efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(expresado en dblares estadounidenses)

Flujo ds sfectivo de las actividades oporacionalss:
(P érdida) utiidad neta del afic
Mis -cargos a resultados que no
repres entan movimiento de efectivo:
Depreclaclén
Provisidn para cuentas Incobrables
P rovisidn para jubllaclén patronal
P rovisién para desahuclo

Cambios en actives ypasivos:
Documentos ycuentas porcobrar
hventarios
Gastos pagados poranticipado
Otros activos
Documentos ycuentas porpagar
P agos pordesahucio
P aslvos acumulados
Efectivo neto (utilizado en) provis 1o por las actividades de operacién

Flufo de afectivo de tas actividadens de Inversidn:
Adliclones de propledades,planta yequipo,neta
Efectlvo neto utllizado en las actividades de inversién

Flujo de efeotivo de las actividades de flnanciamlento:
Aumento de obligaclones financleras
Aumente de préstamos con acclonlstas

Efectivo neto provisto por (utlizado en) las actividades de financlamlento

(Dis minucién) aumento neto de efectivo
Efectivo yequivalentes de efectivo al iniclo delafio
Efectivo yequivalentes de efectvo al final del afho

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

%{’C/;(

Referencia
aNotag

oooo

00 209
97.2®9) 208902
376,787 385,084

18,066 24,95
Jon 26,459
20283 ____ 32291
348,928 &77,131
( 866543) (02233
651453 348,651
4638 8,779
( 5,466) 6,189
( 1522429) 42,62
( 2,7268) { 1,P62)
72,205 { 325954)
¢ L3 9,255) 1008,743
800,264/ ( £9,575)
{ 800,266) { 69,575)
389,301 { 521927
1400,000 -
789,301 ( 521927}
( 330,220) 417,241
501784 84,543
17 E 50 i?ﬂ

Clemens von Campe Alvaro Heinegt/ Liris Pydilla
Representante legal Gerente|Administrativo Findnciero Contador General
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2.

INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES

Industrial y Comercial Trilex C.A., es una sociedad ecuatoriana constituida en el Ecuador en 1969 cuyo
objeto principal es la fabricacidn y comercializacion de fundas y etiquetas de plastico utilizadas en la
produccién y exportacién de banano y otros productos.

Sus accionistas son personas naturales v juridicas domiciliadas en el pais (Ver Nota 12).

Trilex forma parte del Grupo Berlin que esta conformado, ademas, con las siguientes empresas:

Actividad Principal

Tecnova S.A. Fabricacién y comercializacién de baterias

Placas del Sur S.A, Adquisicion de equipos para la fabricacién y
comercializacién de rejillasy placas de
acumuladores

Inmohansa S.A. Alquiler de bienes inmuebles

Chemplast del Sur S.A. Comercializacién de masterbaches

Servicios Berlin S.A. Servicios de Personal

Agenciasy Representaciones Investamar S.A. Agencia Marftima

En el afio 2010 el 36% (2009: 36%) de las ventas de la Compafifa fueron efectuadas a su compaiiia
relacionada Union de Bananeros del Ecuador S.A. Ver Nota 12.

Durante el 2010 los mercados financieros mundiales repuntaron y la crisis por la que atravesaron esté
siendo lentamente superada, sin embargo, temas como desempleo y por ende disminucion en la demanda
de los consumidores continuan afectando a la economia mundial. Los resultados del afio 2009 se
redujeron en aproximadamente 60%, ocasionado sustancialmente por la caida en los mercados
internacionales de la resina, principal materia prima de la Compaiiia, 1o cual condujo a una reduccion en
los precios de sus productos vendidos. Durante el 2010 los resultados se redujeron en un 247% debido a
una reduccién del volumen de ventas del 6% y a un incremento de costos de las materias primas en
promedio del 20%.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los aiios presentados, a menos
que se indique lo contrario.
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a)

b)

c)

d)

INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y estan basados en el costo historico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de
marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dolares estadounidenses)
mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en délares
estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucta
la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y
en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administraci6n.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo y depésitos en bancos de libre disponibilidad. <Véase Nota 3>.

Cuentas y documentos por cobrar Clientes -

Las cuentas por cobrar comerciales son 1os montos adeudados por los clientes por la mercaderia vendida
en el curso normal de los negocios. Se presenta a su valor nominal menos los cobros realizados. Se registra
una provisién para cubrir el deterioro de las mismas el cual se carga a los resultados del afio.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo historico, calculado para productos terminados, en proceso, materias
primas y materiales, utilizando el método promedio para la imputacion de las salidas de dichos
inventarios. El costo de los productos terminados y los productos en proceso comprende los costos de
materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacién. El saldo del
rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso
normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.
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e)

g)

h)

INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Propiedades, planta y equipos -

Se muestra al costo historico o valor ajustado y convertido a d6lares de acuerdo con lo establecido en la NEC

17, seglin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de los activos fijos no excede su
valor de utilizacién econdmica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida iitil estimada, siguiendo el
método de la linea recta.

Gastos pagados por anticipado -

Se registra en esta cuenta principalmente la parte pendiente de amortizacién de los seguros pagados por
anticipado, que se presentan al costo histérico y, éstos son reconocidos en resultados, de acuerdo a la
vigencia de los contratos.

Cuentas por pagar comerciales -

Son abligaciones de pago por hienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan intereses pues sus plazos no
superan los 9o dias.

Provisiones -

Se registran cuando la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, que: 1) es
resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos econémicos
para liquidar la obligacién y iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la administracién a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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k)

INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dblares estadounidenses)

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacién patronal y Bonificacién por Desahucio) -

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la
Compafifa, se determinan anualmente con base en un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente y se provisionan con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio aplicando el
método denominado “Costeo de Crédito unitario Proyectado” y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del balance general, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo
a la tasa del 6.5% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicado por el Banco
Central del Ecuador (Véase Nota 10).

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adici6n a a tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacion laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por
pagar exigibles.

La participaci6n a trabajadores se consolida con las correspondientes participaciones a trabajadores de las
compafiias relacionadas del Grupo Berlin.

Provision para impuesto a la renta -

Ia provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minime de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio anterior y en base del 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos v 0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este tiltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma

que rige la deveolucién de este anticipo.
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0)

INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en délares estadounidenses)

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cdigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa del Impuesto a }a Renta, iniciando en 2011 con el 24% hasta
llegar al 22% en el 2013.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas, rebajas v
descuentos. Se reconocen cuando la Compaiifa ha entregado productos al cliente, el cliente ha aceptado los
productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente est razonablemente asegurada.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y Reexpresién
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
contables de sucres a dblares estadounidenses al 31 de marzo del 2000,

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
gjercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. La Reserva de Capital no est4 disponible
para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafifa.

Reserva legal -

La cuenta Reserva legal presenta el monto al cierre de cada afio de las utilidades apropiadas a dicha
reserva por la Compafifa. De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar a esta reserva
un minimo del 10% de sus utilidades netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del
capital social. La reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” -

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién No.08.G.DSC.010
estableci6 un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informaci6on
Financiera “NIIF” que considera la entrada en vigencia de las NIIF en periodos entre el t de enero del
2009y el 1 de enero del 2012, en funcién de la magnitud de activos que presenten al 31 de diciembre del
2007. Para el caso de Industrial y Comercial Trilex C.A., por ser una empresa cuyos activos al cierre del
2007 superan los US$4 millones, las NIIF entrarin en vigencia a partir del 1 de enero del 2011, fecha en
que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedaran derogadas.
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TRILEX C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compaififas mediante Resolucién SC.DS.G.09.006 emitid el
instruetivo complementario para la implementacién de las NIIFs, el cual, entre otros aspectos, indica que
las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de
Nonilas Internacionales de Contabilidad -IASB, siguiendo el cronograma de implementacién antes
sefialado,

Para dar cumplimiento a la Resolucién del 2008, la Compafiia presenté a la Superintendencia de
Compaiifas en junio del 2010 el cronograma de implementacién y en septiembre del 2010 preparé la
conciliacién del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF al 1 de enero
del 2010, 1a misma que se encuentra pendiente de ser aprobada por los Accionistas. De acuerdo con la
informacién reportada, el efecto preliminar de la adopcién de las NIIF al 1 de enero del 2010 generaria un
incremento en el patrimonio de los accionistas de aproximadamente US$2,300,000, efecto que atin no ha
sido auditado.

CAJA Y BANCOS
Composicién:
2010 200
Caja 21,101 41,101
Barncos locales 134,029 370,661
Bancos del exterior 16,434 90,022
171,564 501,784

CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR - OTRAS
Composicién:

2010 2009
Anticipos a proveedores 23,265 161,564
Impuestoal valor agregado - crédito tributario (1) 495,474 228,222
Retenciones del impuestoa la renta (z) 301,099 184,020
Retenciones de impuesto a la renta de afios anteriores - 5,324
Impuesto a la salida de divisas por cobrar 72,622 -
Otros 20,486 22,133

012,946 601,263_

(1) Incluye US$ 267,252 (2009: US$183,337) en concepto de crédito tributario generado durante el afio y,
US$44,885 (2009: US$44,885) por este concepto generados en afios anteriores.
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(2) Incluye U$170,138 de retenciones en la fuente realizadas a la Compafiia durante el 2010 y US$130,961
de retenciones en la fuente de afios anteriores.

5. INVENTARIOS

Camposicion:
2010 2009

Productos terminados 748,277 802,390
Materia prima 2,770,968 2,533.483
Productos en proceso 123,101 81,995
Mercaderfa en transito 221,529 1,222,187
Repuestos 427,796 392,353
Scrap 73.364 58,590
Otros 106,326 28,816

3,268,;61 5,112,811

6. ACTIVOF1JO

Composicion:
Tasa anual de
2010 2000 depreciacion
%
Kdificios 1,067,482 1,067,482 5
Tnstalaciones 532,381 532,381 10
Maquinarias 1,603,659 3,536,933 10
Herramientas 249,450 218,414 10
Equipos de oficina y comunicacién 62,129 55,005 10
Lquipos de computacién 86,773 86,691 33.33
Vehiculos 200,967 200,900 20
5,802,841 5,697,806
Menos - depreciacién acurmnulada ( 3,790,004) { 3,420,766)
2,012,837 2,277,040
Terrenos 623,650 623,650 -
Obras en curso 688,091 1,259 -
3.32§.ﬁ28 2,901,949
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Movimiento:

2010 2009
Saldos al 1 de enero 2,901,949 3,217,458
Adiciones netas 800,266 (1) 69,575
Depreciacion del afio ( 376,787) { 385,084)
Saldos al 31 de diciembre 3,325,428 2,901,940

(1) Corresponde principalmente a la adquisicién de: i) una maquina extrusora por aproximadamente
US$613,000; ii) miquinas impresoras por aproximadamente U8$44,000; y, iii) herramientas por
aproximadamente US$30,000,

La Compaiiia ha entregado en garantia de 1as obligaciones financieras mencionadas en Nota 7 una hipoteca

abierta de su planta y terreno ubicado en el kildbmetro 10 Y2 via Daule y prenda industrial mercantil de 4
extrusoras y 2 impresoras.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicion:

Interés

anual
%
Institucidén 2010 2009 2010 2009
Banco de la Produccion S.A. (1) 2,529,235 2,139,934 85-11 8.25-11
Menos - Porcidn corriente de las obligaciones
bancarias a largo plazo (1,376,013) {1,112,704)
1,153,222 1,027,230

(1)  Préstamos con vencimiento hasta el afio 2012, recibidos principalmente para financiar capital de
trabajo.
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Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2010:

2011
2012

1,006,602
146,620

1,153,222

CUENTAS POR PAGAR - OTROS

Composicion:
2010 2009
Retenciones en la fuente 17,361 9,386
Obligaciones con el IESS 25,351 33,004
Otros menores 35,581 59.153
78,293 101,543
PASIVOS ACUMULADOS
Composicidn:
20t0 2009
Impuesto a la renta por pagar (véase Nota 11) 163,464 58,443
Participacién de los trabajadores en las utilidades (véase Nota 11} 11,691 47,179
Beneficios sociales (v éase Nota 10} 39,557 36,4609
Intereses por pagar 10,0406 10,462
224,758 152,553
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10. PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldos al Pagosy /o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

Afio2010
Provisién para cuentasincobrables 135,274 18,066 ( 14,356) 138,084
Beneficios sociales (véase Nota 9) 36,469 227,204 ( 224,118) 39,557
Participacion de lostrabajadores en las
utilidades {véase Nota 9) 47.179 11,691 ( 47.179) 11,601
Jubilacién Patronal (2) 98,875 31,011 - 129,886
Desahucio{(3) 66,721 20,283 ( 2,726) 84,278
Impuesto a la renta del afio (véase Nota ¢) 58,443 163,464 (1) ( 58,443) 163,464
Afio 2009
Provisién para cuentas incobrables 186,969 24,195 {( 75,8g90) 135,274
Beneficios sociales (véase Nota 9) 135,054 153,493 { 452,078) 36,469
Participacién de lostrabajadores en las
utilidades (v éase Nota g) 134,907 47,179 { 134,907) 47,179
Jubilacién Patronal (2) 72,216 26,659 - 98,875
Desahucio(3) 46,412 32,291 ( 11,982} 66,721
Im puesto a la renta del afio (véase Nota 9) 200,521 58,443 (1) ( 200,521) 58,443

(1)  Corresponde al impuesto a la renta del afio. Ver Nota 11.

(2) Elsaldo de la provisién para jubilacidon patronal y bonificacién por desahucio al 31 de diciembre del
2010 corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemaética calculada actuarialmente por
un profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2010 se
encontraban prestando servicios a la Compaiifa.

(3)  Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, por lo cual el empleador bonificar4 al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma empresa o empleador. El saldo de esta provisién representa e}
100% del valor actual de la reserva matematica calculada para todos los empleados de la Compaiifa.
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IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal -

En octubre del 2010, la Autoridad Tributaria emiti6é un Acta de Determinacién No. 0920100100333, en la
cual determina tributos adicionales por Impuesto a la Renta del afio 2006, por aproximadamente
US$267,000 (incluye 20% de recargo), sin considerar intereses, multas y otros recargos aplicables. En
noviembre del 2010 la Administracién de la Compaiifa presenté la impugnacion respectiva para desvirtuar
las glosas. Al momento el proceso estd en término de prueba y por lo tanto no es posible determinar los
resultados finales de este tramite. Con base a lo anterior, al 31 de diciembre del 2010 no se ha constituido
provisiones para cubrir eventuales pasivos que se pudiesen derivar de la resolucién final del mismo.

Los afios 2007 a 2010, se encuentran abiertos a revisién fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$5,000,000 (Anexo o Informe) o US$3,000,000 (Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las
empresas domiciliadas en parafsos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de
2011 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto ala
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y
que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estdn exentos de la referida
normativa.

La Administracién considera que esta normativa no tiene efecto en la determinacién de los resultados
tributables debido a que no existen transacciones importantes con compaiifas relacionadas domiciliadas
en el exterior o con proveedores domiciliados en paraisos fiscales que afecten el estado de resultados
durante los afios 2010 y 2009.
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Conciliacion Tributaria Contable -

El monto de participacién laboral e impuestos del afic 2010 y 2009 se calculé de la signiente manera:

2010 2000
Utilidad antes de impuestos y participaciones 77,936 314,526
Menos:
15% de participaci6n de los trabajadores en las utilidades ( 11,691} ( 47,179)
66,245 267,347
Mas: gastos no deducibles 10,727 18,670
Menos: Otros ( 44,111} ( 52,246)
Base imponible 32,861 233,771
Tasa impositiva <Véase Nota 2k> 25% 25%
Impuesto a la renta 8,215 58,443
Impuesto a la Renta causado (1) 163,464 -
e 4

(1)  Durante el 2010 la Compaiifa determiné que el anticipo minimo de impuesto ala renta para el 2010,
siguiendo las bases descritas en la Nota k), ascendfa a a US$163,464, monto que supera el impuesto a
la renta expuesto anteriocrmente por US$8,215, por lo cual se incluye en el estado de Resultados ecomo
impuesto a la Renta causado el valor del anticipo por un monto de US$163,464.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publico el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones que
entrd en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras ( exigibilidad,
extincion, exenciones), exoneracién del page del Impuesto a la Renta hasta por 5 afios para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacién de maquinarias y
equipos que preserven el medio ambiente y también se establece la reduccién progresiva del Impuesto ala
Renta desde el 2011 hasta llegar al 22% en el 2013.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2010 y 2009 comprende 1,500,000
acctones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una,
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Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los accionistas de Industrial y Comercial Trilex C.A. son:

2010y 2009

% Us$
Clemens von Campe Witte 15 225,000
Constantin von Campe Witte 15 225,000
Alfred von Cam pe Witte 15 225,000
Carlota von Campe Witte 15 225,000
Actividades Agricolas S.A, Agrisa 20 300,000
Productos del Litoral S.A. Prolisa 20 300,000
100 1,500,000

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones al 31 de diciembre del 2010 y 2009,
con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las
companias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiifa.

2010 2009
Activo
Cuentas y documentos por cobrar - compafiias relacionadas
Tecnova S.A. - 2,192
Servicios Berlin §.A. (1) 17,661 04,066
Chemplast del Sur S.A. - 918
Unién de Bananeros del Ecuador S.A. (2) 1,116,687 651,339
Placas del Sur 5.A. 10,000 -
1,144,348 48,51
Pasivo
Cuentas y documentos por pagar - compafiias relacionadas
Chemplast del Sur S.A. (3) 290,858 01,838
Tecnova S.A. (4) 603,874 192,115
Accionistas (Familia von Campe) 7,012 8,905
902,644 292,858
Pasivo a largo plazo - compafiias relacionadas
Acciontstas (Familia von Campe) 1,450,000 50,000
1,450,000 50,000
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(1)  Corresponde a anticipos entregados a esta compaiiia relacionada y que se rebajan mensualmente con
el pago por reembolso de gastos de ndémina, servicios de contabilidad, y otros gastos de administracién
facturados por Servicios Berlin S.A. Durante el 2010 se registraron gastos administrativos
correspondientes a estos servicios por aproximadamente US$682,228 (2009: US$721,906).

(2)  Corresponde fundamentalmente a la venta de producto terminado pendiente de cobro. Durante el
2010 la Compaiiia efectud ventas a esta relacionada por aproximadamente US$7,276,408 (2009:
US$6,816,000). Alafecha de emisién de estos estados financieros los indicados saldos habian sido
sustancialmente cobrados.

(3) Corresponde principalmente a valores pendientes de pago por compra de mercaderia. Durante el 2010
se efectuaron compras por aproximadamente US$1,667,945 (2009: US$983,539).

(4) Corresponde a préstamos recibidos en el 2009 para financiar capital de trabajo. Estos préstamos
generan una tasa de interés anual del 12% y son pagaderos hasta diciembre del 2012. Durante el afio
2010, se generaron intereses por US$30,441 (2009: US$91,345).

Durante el 2010 se recibieron préstamos por US$3,290,000 (2009: US$126,029) y se entregaron
préstamos por US$10,000.

Los saldos con partes vinculadas devengan v generan intereses en los porcentajes indicados previamente y se

estima, para el caso de los saldos por cobrar, que se liquidaran en el plazo de 30 a 45 dias, y para los saldos
por pagar, excepto por el numeral 4, se liquidaran en un plazo de hasta 2 afios.

14. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Composicion:
2010 200
Servicios administrativos (1} 840,372 888,547
Impuesto a la salida de divisas 19,254 -
Gasto de personal de ventas 281,463 224,397
Fletes 260,027 243,149
Honorarios 61,247 41,299
Gastos por exportaciones 4,342 33,813
Provision para cuentas incobrables (véase Nota 10) 18,066 24,195
Otros menores 70,804 331,861
1,555.575 1,777,261

{1}  Incluye gastos indicados en la Nota 13 (1).
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CONCESION DE DEPOSITO INDUSTRIAL

Mediante Resolucion de la Corporacién Aduanera Ecuatoriana No.GGN-GAJ-DTA-RE-0740 del 4 de julio
del 2008, se renovd por cinco aiios plazo de funcienamiento del depésito industrial para el procesamiento y
elaboracion de productos destinados a la exportaci6n.

Al 31 de diciembre del 2010, se han contratado pélizas de seguros a favor de la Corporacion Aduanera

Ecuatoriana por US$1,850,000, para garantizar el pago de impuestos potenciales sobre el inventario
ingresado bajo régimen de depdsito industrial.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros (27 de abril del 2011) no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en ios mismos.
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