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FIERCICIO FCONOMICO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMERE DE 2014

Sefiores Socios: [e conformidad con las disposiciones legales v dande
cumplimiente al Articulo 25 de los estetutos de |a compenia, presentamos el
presente infarme cenjunio de la Presidencia Ejecustiva y Prasidencia del Directarin
de la Compafiia, v ponemos a consideracién de |a Junta General de soclos, el
infprme anual respecto 2 la marcha de la misma v 05 resultados shtenidos en el
gerclcla correspondiente al 2014,

1. ENTORNO NACIONAL

Aungue a la fecha del presente informe, el Banco Central del Eouador ain no
hace pliblico & estudio de cuentas nacionalss timestiales en el que se analiza la
evalieciin del crecimiantn del PIB, la CEPAL estima que la economia s¢ expandid
en 4.8% el afo 2014, Los sectores mds representativos en términos de su
incidencia v crecimienta en & PIB, segin |z informacion disponible al tercer
trimesire del 2014 fuermon la Consbruccidn,  que nuevamente  moestea ung
expansion del 13.97% anual, aungque presenta una desaceleracion  en
comparacion con &l afio 2013, la agricultura v pesca del camaran con el 14.22%,
también muestra una desaceleraciin frente al 2003, v corren ¥ comonicacianes
con el 10.95%' las tasas de Interés activas v pasivas referenclales se
mantuviernsn estables, sin embargo, las tasas de créditos de corfo plazo se
elevaron en el Oitimo semestre; registrando un incremento de al menos 125
puntos base, respecto del primer semestre, con lo cual se puede evidenclar un
pancrama menos liquido, consecuencia de fas medidas tomadas por el gabiema
durante el primer semestre para restringir la disponibilidad del crédito de
consumo 7 las hagares,

En el aspecto monetario, los depdsitos tokaies registraron un crecimiente del
16,01 % mientras que el crédito alcanzd un crecimients del 14.68%. Los créditos
a empresas crecieron en 15.18%, mientras que los créditos a hogares alcanzo un
crecirients de 11.89%. La carters vencida de créditos 2 empresas registrd un
crecimientn del 7.16% anual, mientras gque la carlera wencida de crédilos
chorgados a hogares {consumo y wvivienda) crecid en 54.25% con o cual los
indices de carters vendda de ambos seqmentoes, respectivaments pasaron e
3.42%, v 3.70% en el 2013 a 3.19%: v 5.17% en e 2014, un incrementa notahle
en la morosidad de la cartera de créditos otorgados a hogares, segin la
clasificacion provista par el Banco Central del Fouador,

En lo referente a la ejecucion presupusstaria del Gobierno Central, los
ingresos fiscales corrientes v de capital alcanzaron $18,857 millones, mientras
que los egresas corrientes v do capltal registrarcn un valor de 520,948 millones,
g5 decir se produjo un déficit de %2,090 millones mismo que fue financiada con
endewdarniente inkarmo v externg.  Durante el afio 2014 los ingreses fiscales
crecleron 12.27% mientras que las egresos superaron esta cifra al alcanzar una
variacion de 16,98%. La composicien de los ingresos fiscales es 32,27% ingresos
petraleros,. v el restante (67.73%) corresponde a ingreses no petroleros, Los
ingresos petraleros tuviersn un crecinments de L9L% con respocte al afio 2013,
mientras que los no petrolercs alcanzaron 17.98% de crecimiento, siendo los



impuestos Indirectos como ef IVA, el ICE, y &l IS0, |05 que maydr crédimients
tuvieron, respectivamente 23.31%:, L0.78%, y 27.59%.

En cuanto a comercd exteror e refiere, las importacionss alcanzamn
24,017 millones, v crecieron en 4.67%, siendo notoria la reduccion del ritmo de
crecirniente de las importaciongs de bisnes de consumo.  La tasa de crecimiento
promedlo anual de las imporlaciones de bienes de consurmno entre el 2008 v 2013
glcanzd 3.34%, mlentras que en &l 2014 ésta se redujo a 1.75%,, slendo la mayar
reduccidn del crecmiento en los bignes de consumo duraderas, cuya tasa de
crecimlents cayd a [0.82% anual. La impartaciin de materdas primas
virtualmente se estanct, registrando un modesto crecimlento de 0.83%, ouyo
crecimients estaria impulsado por el sector de la constroccion, que aun registra
tasas de crecimlenta de doble digitn (12.91%) reflajo de [a inversidn plblica en
infraestructura, siendo o mas preccupante la reduccidn de la importacion de
materas primas industriales coya tasa de crecimiento 25 de -1.65%. En lo que
se refiere a hienes de capital, la tasa de crecimignto de estas impartaciones e3
algo supericr a la de aifios anteriores con 9.B0%. Las exportaciones por otra
parte, alcanzan $23,852 millenes, con un crecimiento de 6.85%, En el grupo de
las exportaciones tradiclonales el petrdles cruda crecio en 7.729% al igual gue el
camaran {9.00%), el anin 39.30%, las flores natorales 14.15% v el pescado
21.27%, mientras que obros productos tradicionales decrecieron como el banang
-7.36%, el café -35.91%, v ol cacan -2Z6.92%. En lo que respects a productos
industrializados sus  exportaclones alcanzaron un  crecmiento de 8.38%
destacandose |p sectores de productos elgborados def mar 29.28%, Quimicos v
farmacos, 24.30% v manufacturas de metales 79.18%. F| sector de manutactursa
de sombreros v textlles decrecleron 19.89% v 22.87%, respectivamenta.

Bl mercado laboral ecuatariane ha cvolucianade favorablemente segon las
estadisticas del INEC preporclonadas por el Banco Central del Ecuador, Bl indlce
de desocupacidn alcanzd niveles significativamente mas bajos que en afos
anteriores, cerrande el mismo en 5.04% de |a Poblacidn Econdmicaments Activa.
Este indice registra una mejora marginal de 0.03% respecto al indlce  de
Diciernbre del 2013, sin embargo, e indice de subocupacion se reduce en el
mismo periado de 44228 3 39.83%.

Curante gl afo 2014 el gobierna decretd una noeva alza en el Salario minimo
del 11.32% con lo cual el salario minino se ubicd en $354 00

Respecta al nivel general de precies de la stonomia, la varacion porcentual
del Indlce de Preclos al Consumldar Urbang (IPCUY regictrd una wariacidn del
4,16% durante el afo 2014, un indice consistente con las proveccones del
gobigrnn. Las proyeccionas para el afio 2013 contemplan un indice de inflacién
entre el 4% y 5%,

Alin se encuentra pendlente |a tramitacién de la Ley de Recursos Hidricos, la
cual podria fener un impacko sobre la actividad industrial en el pais. A pesar de
quie en anteriores periocdes asta ley ha encontrado una fuerte pposicion para su
aprobaclén por parte de la asamblea nadlonal, la confarmacion de |a asamblea
que se instalaria a8 partir de Maye de este afie garantiza poca o ninguna oposiclon
a los proyecios de ley que sean enviados por el ejecutivo, por lo gque &5 muy
probable que esta ley sca a aprobada antes del final del primer semestre del
2013,

A finales del afo 2014 la Asambiea Nacional aprobd wuna nueva relorma
tributaria origntada a gravar con mayores impuestos la actividad financiera. Los
nuaves Bmpuestos han pcasionado una reduccion de la rentabilidad del sector
fimanciere el cual tendra un Impacto importante en su capacidad de Incrementar

-



su  patdmonio técnlca, con fo gue el crecimiento del crédite se  limilard
notablements, La bajs rentabilidad de las instituciones financieras las hacen poca
atractivas a jnversionistas, o cual s suma a las reskriccionss que por norma
constitucional tienen fos accienistas de instituciones flnancleras para mantener
Ivversiones en acciones en otros sectores de |a economia. Todo hace pensar que
el créditn desde e sector financisra na va a registrar tasas de credimients
similares a los anos anterlorec.

LA EMPRESA

Al 31 de Diciembre del 2014 e| total de activos alcanzo $714,203.62, un
decrecimientas de 31.81% sabre el monta de activos totales registrado en el 2013
el total de activos $645,814 .79 corresponden a activos corrlentes, mientras que
al resktante corresponde a activos de largo plazo, entre elios, propiedad planta y
equipo e Intangiblas. El total de pasivos de la compaiia alcanze $167,818.75
compgrade con  los $602,797 registrados en el ano 2013, es decir un
decrecimignto de 72.15%%. El patdmonic neto al cierre del ejercicio econdmions
alcanza $ 597A14 74

Las ventas netas del 2014 registraron % 10230.20 mismos que comparados &
las 2928272 del aho 2013, Implica un decrecimiento del 99.65%.

Los gastos de administracidn alcanzaren 5 60950,07,

Como consecuencia de lo antes mencionado, la empresa, tiene una perdida de
£50,729.87

PROPUESTA DE REPARTO DE UTILIDADES

La administracién de |a Compafiia prepard los estados de resultados del
perigds 2014 considerando la aplicacién de las MWormas Internacionales de
Informacidn Financiera NIIF v realizd I3 conciliacidn contable v tributaria de
conformidad con las mismas v la normathva tributaria vigente., A continuacion s
muestra el valor de utilidades disponibles a los socios de conformidad con dicha
apllcaclin.

Se recomienda que las ufifidades disponibles se destinen a Reserva
Facultativa.

PROYECCION PARA FL 2015

Muestra wisidn respectn al desempeno de la econemia en & 2015 =e
mantienen bajo los mismos supuestos que dirgleron |a economia en ¢l 2014, Es
decir, el gasto fiscal continuard siendo el metar de |a economia, ¥ el precic del
petrdlen tendra una Importancla gravitante respecto a la liguider de la caja fiscal.
Mo se descarta que ante ef crecimiente del gasto carriente, una nueva reforma
tributaria pusda ser aprobada por la Asamblea, creando nuevos impuestos o
incrementando fa tadfa de las impeestas actoales, No hay que perder de vista
que |os impuestos  indlrectos  contindan  slendo (a3 principal  fuente  de
financiamienta del estado, v el VA sporta una parcién muy importante de estos
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ingresos, tenlendo una tanfa mucho mas baja que el resto de latinoamérica, asi
que podria ser incrementada. Olras tarifas de impuestos susceptibles de reforma
son la tarifa del Impuesto a la Renta, e Impuesto a la Salida de Divisas y &l
Impuests a los Consumas Especiales. En la medida que |es ingresos tributarios
sean Insuficientes, & Fisco no ha dudado en recurrr a log facilidedes crediticias
oon | Rapublica Popular de China, y sungue las autoridades econfmicas han
insinuado un regrese del Ecuadar & los mercados internacionales de deuda, la
realidad respecto a las tasas de interés que podria obtenerse en una emision de
bonos hace asta posibilidad inconveniente, cansiderande que el Indice de rlesgo
pais (677 puntos), lo cual implicara una tasa de rendimlents superlor al 9% en
emisiones de titulos a largo plazo. Par olro lada, se especuls sobre si el precio
del petrdlen se mantendra en los niveles actuales gue ha permitde al gobiarmo
financiar altos niveles de gasto 2 inversion piblica, Hay Indicies de que los
precius internacionales de petrdles podrian tender a la baja en el segundo
semactre del 2015,

La refprrna tributaria aprobada a finales del 2014 y dirgida @l seckor
financlero podria también tener un impacto importante en la actividad Ananciera.
La menor rentabllidad de las instituciones financieras pequefias podria llevar a
una consolidacidn del sector consistente en la fusidn o adguisicidn de activos de
estas instituciones financieras por parte de las mas grandes. En todo caso =l
sector financlere enfrenta dificultades para generar rentabilided debido a los
impuestos, ¥y @ los controles sobre las tasas do inleris a;m&us por &l Banco
Central dal Ecuador. Fs muy probable que en busca de mejorar su rentabilidad v
procurar un sano crecimients, el sector financlero s wvea obligado a reducle
personal v automatizar sus procesos.  En todo caso, el sector financiero se
encuantra silido vy solvente, y continda liguido, 1o gque hace pensar gue el
seqQmento corparativa continuard siendo un sector atractivo para 18 banca debido
a |os bajes costos operativos de colocacidn y @ la mayor transaccionalidad,
rmiencras nue & crédity de consumao, ya desestimulado por el gobierne, tendrd
menos Incentlvos por sus mayares costos transaccionales, lo cual incidird en [a
demancda interna.

La recuperacitn de la economia mundial conbinda incierta, Las mayores
ecanomias del munde muestran Indicadoras mixtos gue nog apuntan a un repunte
solido del emplen v crecimiento econdmico. Las dificultades que tienen los palises
de la eurczona Implicardn varios afios de ajustes y sacrificios. Por otro [ado el
crecimiento de Ia economia China parece haber iniciado un ciclo de estabilizaddn
a pesar de los esfuerzos del gobierno de ese pais por astimular @ consumo
interno para robusiecor su econormia. A pesar de ello e crecdmiento del PIB
bordea el 8%, un crecimiento mportante en comparacién con el promedio
mundial, pero una reduccion importante si miramaos tan solo un aho atrds donde
los nlweles di crecimiento del PTR bordeaban o] 10%.

EQUIPO ¥ TALENTO HUMANO

Curante el afie 2014 se difundieron las paliticas de seguridad (ndustrial de la
Compariia a nivel de todes |las agencias, oficinas y planta.  Hemos continuado
enfatizando |a difusidn de los wvelores imternos de la compafifa, buscando
desarrollar el equipe de trabajo bajo las principios de la ética que privilegla la
honradez, solidaridad v la fe en los princlplos crstianas, por la cual debo
presentar mi agradecimiento sincero a todos los trabajadores de la Compafia por
sy constante v diario trabajo.



CUMPLIMIENTOD

En el afic 2014 la adminisiracion de la compadia ha oumplido con sus
obligaciones legales v con las disposliciongs de la Junta Ganeral de Sacios,
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Muyestro mas profunde agradecimiento a los sefiores soclos de Compadia
HIPERCELL CIA LTDA., por la confianza, el apoyo v la fe en las labores de la
Presidencia de la compafiia, que nos ha permitida lograr los objetivos propuestos
durante el afo 2014, i,
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