Loja, 14 de marzo de 2008.

Informe de la Gerencia de Hidrochinchipe S.A. por el ejefcicio econdmico
2008.

Sefiores Accionistas de Hidrochinchipe S.A.

El afio 2008, tuvo un comportamiento macroecondmico bajo las siguientes

caracteristicas:
El afio 2008 ha sido un afio en general bueno para la economia
ecuatoriana la misma que crecié a tasas bastante aceptables en
comparacién con los dos Ultimos afios y pese a reportar una fase de
desaceleracion, originada a raiz de la crisis financiera norteamericana,
desde la segunda mitad de 2008. Las proyecciones del Banco Central del
Ecuador (BCE) para el afio 2009, prevén un impacto negativo de la crisis
internacional sobre la economia del pais estimando un crecimiento real
del 3,2%.

Respecto al mercado de trabajo, las tasas de desempleo y de
subocupacion se han mantenido practicamente constantes durante 2008
elevandose desde julio como consecuencia de los primeros efectos de la
crisis internacional. La ciudad con menor desempleo y subempleo hasta
septiembre de 2008 continud siendo Cuenca, mientras que Guayaquil fue
la que mayores indices tuvo por ese concepto. La composicién de la
poblacién econdmicamente activa, muestra una tendencia decreciente en
el sector formal y creciente en el sector informal.

La tendencia alcista de los precios de los alimentos, petrdleo y otras
materias primas a nivel internacional ha repercutido negativamente en el
nivel de precios del Ecuador. Otros factores internos que presionaron al
alza de los precios fueron los devastadores efectos del invierno del 2008,
en particular sobre la produccién agricola de la. costa. La inflacidon
aumento desde el Ultimo trimestre del ano 2007, llegando a su maximo en
agosto de 2008. A partir de ese momento desciende hasta cerrar el afio
con el 8,4 %. Los bienes transables, junto con los bienes importados,
serian los principales responsables de la elevacion del indice general de
precios desde finales de 2007, aunque la reduccion gque se manifiesta a
partir de agosio de 2008 se debe precisamente a estos bienes.

Por otro lado, la brecha entre la canasta basica y la canasta vital se ha
reducido, especialmente desde enero de 2008 como consecuencia de un
aumento en los ingresos salariales. El salario real se incrementsd en un 8,5%
pasando de 110,6 en diciembre de 2007 a 120,0 délares en diciembre de§
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Internamente, Hidrochinchipe S.A, se encuentra en un periodo preoperacional,
no se han iniciado ninguna de las fases de construccion. El accionar de la
empresa en el ano 2008, se lo dedicd a completar los tramites para obtener los
premisos correspondientes ante el CONELEC., estas gestiones se han
realizado dentro del cronograma establecido.

Un hecho relevante es la firma del contrato de compra venta de energia
eléctrica por el 75% de la energia producida, con la Empresa Eléctrica Regional
del Sur, al momento se lo ha elevado a escritura publica. Este contrato tiene
un plazo de duracidén de 15 afos, y una tarifa fija establecida de comun
acuerdo entre las partes. Siendo la base para conseguir una financiacion de la
construccidn de la central hidroelectrica Palanda.

Se estan realizando las gestiones necesarias para conseguir el financiamiento
completo de las obras, por lo que esperamos que dicho cierre y suscripcion del
contrato se realice en el afo 2009.

Sefiores Accionistas, auguro para este afio, lo mejor de los éxitos y que se

pueda s ;§cribir fos contratos para el inicio de construcciones en este afio, y

Wi) pais tome el rumbo deseado por todos, para que se de el clima
ara efectuar las inversiones requeridas en este excelente proyecto.

Ing Francis rdillo T.
Gerente
Hidrochinchip




