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Energla Limpla para ¢f progrese

INFORME DEL COMISARIO

A los Seiiores Accionistas y Junta Directiva de la Compaiiia
Hidrochinchipe S.A.
Loja-Ecuador

En calidad de Comisario de COMPANIA HIDROCHINCHIPE S.A. y dando
cumplimiento a la funcidn que me asigna el Art. 273 de la Ley de Compaiiias y
los estatutos de Hidrochinchipe S.A. cumplame informarles que se a
examinado el Balance General de ia Compaiiia al 31 de Diciembre del 2009.

La revision basada en pruebas selectivas que soporta las cifras reflejadas en
el Balance General y los correspondientes estados de evolucion del patrimonio
y flujo de efectivo por el afo terminado, incluye también la evaluaciéon de los
principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la
Republica del Ecuador; Normas Ecuatorianas de Contabilidad, Adopcién de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

En mi opinion el Balance General antes mencionado presenta razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacidon financiera de la Compaifiia
Hidrochinchipe S.A. al 31 de Diciembre del 2009 de Conformldad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Tal como se indica en las politicas de contabilidad significativas. La Compania
al 31 de Diciembre del 2009 se encuentra en etapa de desarrollo (Pre
operacional), no ha iniciado el proceso de construccion de la obra relacionada
con el Proyecto Hidroelectrico “Palada”. El desarrollo del referido proyecto y
finalmente la generacidn de operaciones rentables dependen de futuros
eventos, que se daran en las regulaciones del mantenimiento de las fuentes
de financiamiento suficiente y de lograr los volimenes de ventas
presupuestadas para soportar la estructura de costos de la Compaifiia.
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COMPANIA HIDROCHINCHIPE S.A.
Balance General

Enegia Limpla para ¢f progreso

Diciembre 31, 2009 2008
Activos
Activos Corrientes:

Efectivo 2,466.00 100.00

Inversiones temporales 555,873.00 539,355.00

Cuentas por Cobrar 1, 404,082.00 1, 422.544.00
Total activos corrientes 1, 962.422.00 1, 961,999.00
Terreno, planta y equipo 74,287.00 1,072.00
Cargos diferidos 455.697.00 476,570.00

| 2,492.406.00 2, 439,641.00
Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras - 10,242.00
Cuentas por pagar 5,960.00 16,399.00
Total pasivos corrientes 5,960.00 26,641.00
Patrimonio de los accionistas:

Capital social 2,413,000.00 . 2, 413,000.00
Aporte para futura capitalizacion 73,446.00 -
Total patrimonio de los accionistas 2, 486,446.00 2,413.000.00

’ 2,492.406.00 2, 439,641.00
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COMPANIA HIDROCHINCHIPE S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

IAfios terminados en Diciembre 31, 2009 2008
Capital social

Saldo inicial y final : 2, 413,000.00 2, 413,000.00
Apertura para futura capitalizacién }

Aporte de los accionistas 73,446.00. -
Saldo Final 73,446.00 -
Total patrimonio de los accionistas 2,486,446.00 2, 413,000.00
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COMPANIA HIDROCHINCHIPE S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Enevgla Limpla para ef progreso

Aiios terminados en Diciembre 31 2009 2008
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Aumento en cargos diferidos (83,541.00) (39,267.00)
Aumento en inversiones temporales (16,518.00) (44,502.00)
Otros ingresos netos - 7,676.00 -
Disminucién cuentas por Cobrar 8,023.00 -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (92,036.00) (76,093.00)
Flujos de efectivo por las actividades de
Financiamiento:
Efectivo recibido por sobregiros bancarios (10,242.00) 10,242.00
Efectivo recibido por intereses ganados - 104,645.00 27,882.00
Efectivo recibido de cuentas por cobrar accionistas - 36, 500.00
Efectivo neto provisional por las actividades
De financiamiento 94,403.00 74,624.00.
Disminucién neta de efectivo _ 2,367.00 (1,469.00)
Efectivo al inicio del afio 1 Q0.00 1,569.00
Efectivo al final del afio 2,467.00 100.00
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Bases de Presentacién

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia
efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras
reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias activos y
pasivos a la fecha del balance general, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones mas
significativas en relacion con el balance general adjuntos se refieren a la
depreciacién de muebles y equipos, la provisidn por intereses ganados. Aun
cuando puedan llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados.

Muebles y Equipos -

Los muebles y equipos se encuentran registrados al costo de adquisicion, la
depreciacién se calcula de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depréciacién anual de estos activos son las siguientes:

Activos : Tasas
Equipo de oficina 10%
Equipo de computo 33,33%

Cargos diferidos

Los costos y gastos de inversién incurridos en la construccion del Proyecto
Hidroeléctrico “Palada. Estos costos y gastos seran amortizados durante la
vigencia de la concesion que tienen la Compania para la operacion y
mantenimiento de la Central.
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COMPANIA HIDROCHINCHIPE
Nota al Balance General

1. Inversiones Resumen de cuentas
Temporales
Diciembre 31, 2009 2008

Cooperativa de Ahorroy
Crédito Nuevos Horizontes
Loja Ltda.

Certificado de deposito a

Plazo con intereses anuales del

6.25% con vencimiento en marzo del

2010 y Septiembre del 2009 respectivamente  555,873.00 =  539,355.00

2. Cuentas por

Cobrar

Diciembre 31, ' 2009 ' 2008
Funcionarios y empleados - 1,350
Retenciones en la fuente '

(ARos anteriores) 1,549.00 622.00
Intereses por cobrar 7,200.00 . 9,000.00
Cuentas por cobrar accionistas (a) 1, 373,000.00 1, 441,500.00
Impuestos al Valor Agregado "~ 4,563.00 3,894.00
Otras 17,770.00 2,678.00

1, 404,082.00 1, 422,544.00

(a) Corresponde a los valores adeudados por los accionistas para completar
el pago de las acciones suscritas.
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3. Propiedad
Planta y equipo

Hidrothinehipe 5.4

Energia Limpla para #f progreso

Diciembre 31, 2009 2008
Terreno 73,446.00 -
Equipo de oficina 366.00 366.00
Equipos de Computacién 988.00 988.00

74,800.00 1,354.00
Menos depreciacién acumulada 513.00 282.00
[74,287.00 1,072.00
Movimiento, planta y equipo
2009 2008

Costo Ajustado: ,

Saldo Inicial 1,354.00 ° 1,354.00

Aporte Accionistas 73,446.00 -

Saldo final 74,800.00 1,354.00

Depreciacion Acumulada

Ajustada

Saldo inicial 282.00 230.00

Gastos del afno 231.00 52.00

Saldo Final 513.00 282.00
4. Cargos diferidos

Diciembre 31, 2009 2008

Estudio y disefio de proyectos (1) 483,000.00 483,000.00

Honorarios profesionales 34,980.00 26,766.00

Cuotas y contribuciones (2) 5,667.00 5,567.00

Otros gastos pre operacionales (3) 36,799.00 22,721.00

Intereses Ganados (4) (104,649.00) (61,484.00)

455,697.00 476,570.00

(1) Corresponde al estudio para la realizacién del proyecto aportado
por la empresa Eléctrica regional del Sur, como aporte del capital

inicial de Hidrochinchipe.
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(2) Corresponde al pago de los aportes a la Superintendencia de
Compaiiias y a la Camara de Industrias de Loja.

(3) Pagos efectuados por concepto de luz. Teléfono, Utiles de
oficina. Licencia Ambiental etc., estos pagos seran amortizados
por encontrarse en la etapa de constitucion

(4) Corresponde a los intereses generados por los depositos a plazo
fijo que mantiene la Compariia en la Cooperativa de Ahorro y
Crédito Nuevos Horizontes.

5. Cuentas por Pagar

Diciembre 31, 2009 2008
Compainiias relacionadas - -
Impuestos al valor agregado- 245.00 -
Retenciones en la fuente 170.00 . 108.00
- Cuentas por pagar Empleados 5,645.00 16,291.00
5,960.00 ‘ 16,399.00

El Capital esta constituido al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 por 2,413
acciones comunes , autorizadas suscritas, y en circulacion de valor nominal de
US$ 1,000 cada una respectivamente.

El aporte para futura capitalizacion corresponde a los terrenos ubicados en la
Parroquia de Palanda Provincia de Zamora Chinchipe por parte de la Empresa
Electrica Regional del Sur a la Compania Hidrochinchipe

La Empresa Eléctrica Regional del Sur levantara un fideicomiso en Fondos
Pichincha o en cualquier otra fiduciaria donde realice sus recaudaciones
Hidrochinchipe, las condicione para el fideicomiso seran entregadas cuando
entre en vigencia el contrato '

Considero que el examen efectuado, fundamente razonablemente la opinién
que expreso a continuacion.

En mi opinién el balance general presenta razonablemente en todos los
aspectos importantes la situacién financiera de la Compariia Hidrochinchipe
S.A. al 31 de Diciembre del 2009, de conformidad con la ley de Compaiiias,
principios contables y disposiciones legales relativas a la informacion financiera
vigente en la Republica del Ecuador.

Atentamente;

B .

COMISARIO DE LACOMPANIA HIDROCHINCHIPE S.A.
CPA Reg. Prof. 11- 0.140
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