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Informe de las Auditores Independientes

A las seiiores Accionistas y Junta Directiva de la
Empresa de Generacion Hidrochinchipe S.A.

Opinion con salvedades

Hemos auditado las estados financieros adjuntos de Empresa de Generacion Hidrochinchipe
S.A., que corresponden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y las
correspondientes  estados de resultados integral, cambios en el patrimonio neto y flujos de
efectivo par el aiio terminado en dicha fecha, asi coma las notas explicativas de las
estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por posibles efectos descritos en las parrafos de
"Fundamentos de la opinion con salvedades", los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
Empresa de Generacion Hidrochinchipe S.A. al 31 de diciembre de 2016, asi coma el flujo
de efectivo por el aiio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Inforrnacton Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion con salvedades

Hasta la fecha de emision de este informe, no obtuvimos respuesta a nuestras solicitudes
de confirmaciones realizadas a: Crevigo S.A., Monterrey Azucarera Lojana C.A. Malca vy
GRINGSCONSTRUC CIA. LTDA., lo cual nos irnpidio conocer la eventual existencia de saldos
por cobrar y par pagar, anticipos, operaciones entre relacionadas y otra inforrnacion
relevante que pudiera afectar de alguna manera los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia presenta como parte de sus activos intangibles y
cuentas por pagar a: estudios Yy diseiios definitivos de la Planta Hidroelectrica Palanda par
USS$1 ,065,000; sabre tal transaccion, no se nos proporciono docurnentacion  soporte
suficiente y competente que justifique el registro y tratamiento contable de tales activos y
pasivos en el mencionado importe. En razon de estas circunstancias, no nos fue factible
determinar los posibles efectos en los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2016, la Companie no nos proporciono el Acta de Junta General de
Accionistas en la cual se aprueba el registro de las cuentas por pagar a Empresa Electrica
Regional del Sur S.A. (EERSSA) a aportes futuras capitalizaciones par US$73446. En razon
de esta circunstancia, no nos fue factible determinar los posibles efectos sabre los estados
financieros adjuntos.

BDO ECUADOR CIA LTDA es miem bro de BDO International Limited, una comparifa limitada per garantfa del Reino Unido, y forma parte de la red internacional
empresas independientes  asociadas. BDO es el nombre comercial de lared BDO yde cada una de las empresas asociadas de BDO.
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Al 31 de diciembre de 2016, la Compania mantiene registrado como anticipos por cobrar
US$653,120 que corresponden a anticipos entregados a GRINGSCONSTRUC CIA. LTDA. por
concepto de estudios de factibilidad y Diserios Definitivos del Proyecto Hidroetectrico

Palanda, los cuales no han sido liquidados, asi como tampoco se ha determinado la
existencia o no de deterioro de valor. En razon de esta circunstancia, no nos fue factible
determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

Enfasis

Como se menciona, mas ampliamente en la Nota 17 a los estados financieros, al 31 de
diciembre de 2016, la Companie mantiene perdidas acumuladas por US$(674,778).
Adicionalmente, los accionistas de la Compania no han realizado el pago del saldo del
capital insoluto por US$1,176,872 conforme lo estipula el contrato social de la Cornpafiia,
la Cornpania no ha generado ingresos operativos desde la fecha de su constitucion. La
Cornpafua con fecha 3 de junio de 2016 solicito a la Empresa Electrica Regional del Sur S.A.
(EERSSA),la actualizacton del punto de conexion, recibiendo de parte de la empresa la
cornunicacion del 5 de julio de 2016 indicando que no era factible otorgar el punto de
conexion en la subestacion Palanda lo que dificulta el trarnite de obtencion del titulo
habilitante ante el Ministerio de Energias Renovables. Estas situaciones, junto con las otras
expuestas en la Nota 17, indican la existencia de incertidumbres, que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Cornpania para continuar como negocio en
marcha y cumplir con su objetivo social. Los estados financieros no incluyen ningun ajuste
relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que
podrian resultar de esta incertidumbre.

Bases para nuestra opinion con salvedades

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades  bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion de "Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros" de
nuestro informe. Somos independientes de la Cornpania de acuerdo con el Codigo de Etica
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA),junto con los
requisitos eticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades eticas de acuerdo con
estos requisitos y el Codigo de FEtica. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion de auditoria con salvedades.

Otra informaciobn

No existe otra inforrnacion que sean reportadas conjuntamente o por separado al juego
completo de los estados financieros de la Cornpania, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinion de otra inforrnacton.

Responsabilidades  de la Administracibn sobre los estados financieros

La Admintstracion de la Companie es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Inforrnacion Financiera  (NIIF), y de control interno que la
Adrninistraclon considere  necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Companie para continuar como una empresa en marcha, revelando, segun
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de
negocio en marcha en la contabilidad a menos que la administracién intente liquidar la
Cornpania 0 cesar operaciones, 0 no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

El Gerente General de la Cornpafria es responsable de supervisar el proceso de informacién
financiera de la Cornpania.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir
en las decisiones econbmicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la
base de dichos estados financieros.

Una descripcibn mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en su Apendice al informe de los auditores
independientes adjunto.

Restriccién de usoy distribucién

Este informe se emite unicarnente para informacién y uso de la Administracién de la
Compaiiia y no debe utilizarse para ningun otro prop6sito.

Informe sobre otros requisites legatesy reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Cornpania,
como agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2016, se emite por separado.
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Apendice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Nuestra auditoria incluye:

. Identificamos  y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, diseriamos vy, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de
errores, coma el fraude puede implicar la cotusion, falsificacion, omisiones
intencionales, falseamiento, o la rescision del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de diseriar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sabre la efectividad del control
interno de la entidad. Evaluamoslo adecuado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracton.

. Concluimos sabre el uso adecuado por parte de la Adrninistracion de la Companie
sabre supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
si existe o no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda
importante sabre la capacidad de la entidad para continuar coma un negocio en
marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material,
estamos obligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son
insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda
continuar coma un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente
evidencia apropiada de auditoria respecto de la tnforrnacion financiera de laa
entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinion
sabre los estados financieros. Somes responsables de la direccion, supervision y
ejecucicn de la auditoria de la entidad. Somes los unicos responsable de nuestra
opinion de auditoria.

. Nos comunicamos con los encargados de la Admintstracion de la Compariia en
relacion con, entre otras cosas, en el alcance y el momenta de la auditoria y los
resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en
el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.



Tarnbien proporcionamos a las encargados de la Administracién de la Compaiiia una
declaracién de que hemes cumplido con las requisites eticos relevantes con respecto
a la independencia, y hemes comunicado todas las relaciones y otros asuntos que
puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con las encargados de la Administracién,
determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de
las estados financieros del periodo actual y par lo tanto son las asuntos clave de
auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el
Reglamento se opone a la divulgacibn publica sabre el asunto o cuando, en
circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.
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EMPRESA DE GENERACION HIDROCHINCHIPE S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en db6lares)

Diclembre Diciembre
Notas 31, 2016 31, 2015
Reformulado
Actives:
Actives corrlentes
Efectivo (7) 100 1,290
Actives financieros
Otras cuentas por cobrar no relacionadas (8.1) 1,539,166
Totah AGHY SaIBICHE? anticipado @ _— LHRd60 638 %e6
Actives no corrlentes
Propiedad y muebles (10) 73,446 73,446
Active intangible (11) 1,067,574 1,067,895
Actives financleros no corrlentes
Otras cuentas por cobrar no relacionados (8.2) 1,163,405
Total actives no corrientes 1,141,020 2,304,746
Total actives 2,990,426 2,964,252
.|
Paslvos:

Paslvos corrientes

Cuentas por pagar proveedores no relacionadas (12.1) 1,077,536 1,074,065
Cuentas por pagar proveedores relacionados (12.2) 6,860 188,844
PasiyiondlnaeslesasinsARISHERS financieras 990 8,569
Pasivos por impuestos corrientes 298
Total pasivos corrlentes 1,085,684 1,271,478

Paslvo no corriente

Otras provisiones (13) 45,631 45,631
Total pasivo no corrlente 45,631 45,631
Total paslvos 1,131,315 1,317,109

Patrlmaonio:

Capital social (16) 2,601,000 2,413,000

Aportes para futura capitalizacion (17) 73,446 73,446

Resultados acumulados (18) (815,335) (839,303)
Total patrlmonlo neto 1,859,111 1,647,143
Total patrim 2,990,426 2,964,252

Francisco Paulina Herrera
Gerente Gedera Contadora General

Ver polfticas contables y notas a los estados flnancleros
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EMPRESA DE GENERACION HIDROCHINCHIPE S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en d6lares)

Diclembre Diclembre
Aiios terminados en, Notas 31, 2016 31, 2015
Reformulado
Otros ingresos 21) 45,017 149,406
Gasto de administraci6n (22) (17,561) (66,214)
Gastos financieros 23) (2,321) (4,356)
Otros gastos (1.167) (164.864)
Utilidad (perdida] del ejerclcio antes de impuesto a las
pnanclas 23,968 (86,028)
Impuestos a las ganancias diferidos (15) (189.609)
Utilldad (perdlda) del ejercicfo 23,968 (275,637)
I
Otro resultado integral del ejerclcio, neto de impuestos
23,968 (275,637)

Contadora Goneral

Ver polfticas contables y notas a los estados financieros
7



Notas

Saldo al 31 de diclembre de 2014

Transferencia a ganancias acumuladas
Resultado integral total del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Aumento de capital social (16)

Transferencia a ganancias acumuladas
Resultado integral total del afj¢ "

Saldo al 31 de diciembre de 201

EMPRESA DE GENERACION HIDROCHINCHIPE S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Expresados en dolares)

Resultados acumulados

Aportes para Provenientes de la Total

futura Utilidades adopci6n de las (Perdida) ganancia patrimonio

Capital social capitalizaci6bn acumuladas NIIF  neta del ejercicio Subtotal neto

2,413,000 73,446 252,468 (839,953) 23,819 (563,666) 1,922,780
23,819 (23,819)

(111,112) (111,112) (111,112)

2,413,000 73,446 276,287 (839,953) (275,637) (839,303) 1,647, 143

188,000 188,000
(275.637) 275.637

23,968 23,968 23,968

2,601,000 73,446 650 (839,953) 23,968 (815,335) 1,859,111

Paulina Herrera

Contadora General

Ver polfticas contables y notas a los estados financieros
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EMPRESA DE GENERACI6N HIDROCHINCHIPE S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en delares)

Diciembre Diciembre
Aiios terminados en, Nota 31, 2016 31, 2015

Reformulado

Flujos de efectivo por las actividades de operaci6n:

Efectivo pagado a proveedores y empleados (223,438) (26,417)
Intereses pagados (2,321) (64,777)
Otros ingresos, neto 44 148 64 561
Efectivo neto utilizado en acttvidades de operaci6n (181,611) (26,633)
|

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Efectivo recibido de cobro de instrumentos financieros largo plazo 19,673

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion 19,673

Flujos de efectivo por las actlvidades de financiamtento:

Efectivo (pagado) recibido por sobregiros bancarios (7,579) 8,150
Efectivo recibido por aumento de capital (16) 188,000
Efectivo neto provisto por las actlvidades de financiamlento 180,421 8,150
(Disminucién) aumento neta de efectivo (1,190) 1, 190
Efectivo al inicio del ar\o 1,290 100

Efectivo al final del ™~ () 100 1,290

" Paulina Herrera

Contadora General

Ver polfticas contables y notas a los estados financieros
9



EMPRESA DE GENERACION HIDROCHINCHIPE

S.A.

CONCILIACION DEL RESUL TADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO CON EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en d6lares)

Anos terminados en, Nota

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Resultado integral del periodo

Ajustes para conciliar el resultado Integral total del aiio con el
efectivo neto utillzado en actlvidades de operaclén:

Arnortizacién de active intangible (11)
Baja de pasivos por impuestos corrientes
Intereses irnplicitos generado de refinanciarniento
Intereses implicitos ganados en otras cuentas por cobrar
relacionadas y servicios y otros pagos anticipados
Efecto de impuestos diferidos (15)

Camblos en actives y pasivos
Aurnento en otras cuentas per cobrar no relacionadas
Disrninucién (aumento) en gastos pagados per anticipado

Disminuci6én en cuentas per pagar proveedores
no relacionados

Aumento en pasivos per impuestos corrientes
(Disminuci6n) aurnento en cuentas por pagar proveedores

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Reformulado

23,968 (275,637)
321 322
(4,890)
(5,132) (60,421)
(39,885) (79,616)
189,609
(335,876)
353,208 (1,247)
3,471 40,722
298
(181,984) 164,525
(181,611) (26,633)

ACTIVIDADESDE INVERSION Y FINANCIAMIENTOSIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

AL 31 de diciernbre de 2015, La Cornpariia resgistr6 actives intangibles per 1,065,000; Los cuales, se encuentran pendientes de

page hasta La presel

Paulina Herrera
Contadora General

Ver polfttcas contables y notas a los estados ftnancleros
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EMPRESA DE GENERACIQN HIDROCHINCHIPE S.A.

Resumen de las PrincipalesPoliticas Contables

(Expresado en d6lares)
|
1. IDENTIFICACIONDE LA ENTIDADY ACTIVIDADECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
Empresade Generaci6n Hidrochinchipe S.A.

. RUC de la entidad.
1191720802001.

. Domicilio de la entidad.
Calle Azuay, nurnero 14-32intersecciones Bolivar y Sucre, edificio Godoy.

. Forma legal de la entidad.
Sociedad Anénima.

. Pais de incorporacién.
Ecuador.
. Descripci6n.

La Empresa de Generacién Hidrochinchipe S.A. fue constituida mediante
escritura publica el 04 de agosto de 2006, en la ciudad de Loja e inscrita en el
Registro Mercantil el 14 de agosto del mismo aiio. La Compaiifa tiene par objeto
social las actividades de generacién de electricidad, construccién de centrales
de generaci6bn electrica etc.

Hidrochinchipe SA. realize un cambio de nombre a Empresade Generacién
Hidrochinchipe S.A., codificacién total y reform6 sus estatutos par escritura
publica otorgada ante las notarios del Canton Loja el 7 de septiembre de 2009,
La misma que fue aprobada par la Superintendencia de Cornpanias mediante
Resolucién No. SC.DIC.L.10.35de 17 de febrero de 2010.

. Estructura organizacional y societaria.

La Empresade Generacién Hidrochinchipe S.A., cuenta con personerfa juridica,
patrimonio y autonomfa administrativa y operativa propia. La Compaiifa tiene
una estructura de tipo funcional, contando con areas operativas - funcionales
interrelacionadas.

. Representante legal.

El senor Francisco Xavier Gordillo Tobar representa a la Cornpafiia, esta
encargado de dirigir y administrar las negocios sociales, celebrar y ejecutar a
nombre de la Compaiifay representar a esta en toda clase de actos y contratos,
mantener el cuidado de las bienesy fondos de la Cornpania, suscribir y firmar a
nombre de la Cornpaniatodas las escrituras publicas e instrumentos privados en
las que consten actos y contratos que celebre la compania, entre otros.

11



EMPRESA DE GENERACIQN HIDROCHINCHIPE S.A.

Resumen de las PrincipalesPoliticas Contables

(Expresado en d6lares)

2.  IMPORTANCIARELATIVA.

La Cornpania ha tornado en consideracién circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacién y revelacién de todos los hechosy circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estadode
Situacién Financiera, Estado de Resultadosy Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambiosen el Patrimonio y Estadode Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota. Cuando sea necesario una comprensién adicional a la situacién financiera
de la Compaflia, se presentaran partidas adicionales, encabezadosy subtotales en los
estados financieros.

4.  POLITICASCONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de
sus estadosfinancieros se presenta a continuaciébn:

4.1. Bases de preparacién.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en ingles), vigentes al 31 de diciembre de 2016y 2015.

La preparacibn de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. Tarnbien exige a la Administracibn de la
Companie que ejerza su juicio en el proceso de aplicacibn de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grade de
juicio o complejidad o en las cuales las hip6tesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2. Medicién de los valores razonables.

De acuerdo a NIIF No. 13 "Medicién de Valor Razonable" se entiende al "valor
razonable" como el precio que se recibiria por la venta de un active o se
pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccién ordenada en el
mercado principal (o0 mas ventajoso) en la fecha de la mediciébn en condiciones
de mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si
ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra tecnica de
valoraci6n.

12



EMPRESA DE GENERACIGN HIDROCHINCHIPE S.A.
Resumen de las PrincipalesPoliticas Contables

(Expresado en d6lares)

4.3.

Cuando se utilizan tecnicas de valorizacién se maximiza el uso de dates de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de dates de entrada no
observables. Cuando un active o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representative del valor razonable
en esas circunstancias se utilizara para medir el valor razonable
independientemente de dénde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razonable.

Para determinacién del valor razonable requiere la clasificacién de todos los
actives y pasivos en funcién de su metodologia de valoracién, que se definen a
continuacién:

Nivel 1: precios cotizados en mercados actives (no ajustados) para actives o
pasivosidenticos.

Nivel 2: dates diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el active o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: valoracibn mediante tecnicas en las que se utilizan variables
significativas no obtenidas de dates observables en el mercado.

Pronunciamientoscontablesy su aplicaci6n.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en ingles):

a. Las siguientes Normasson vigentes a partir del ano 2016:

Fecha de
aplicacién
Normas obligatoria
NIC 1 "Presentacién de estados financieros" - 01-Ene-2016
Iniciativa informacién a revelar
NIC 19 "Beneficios a los empleados" - 01-Ene-2016 (*)

Tasade descuento: tema del mercado regional

NIC 27 "Estados financieros separados" - EI  01-Ene-2016 (%)
rnetodo de la participacibn en los estados
financieros separados

NIC 16 "Propiedades, planta y equipo" - 01-Ene-2016
Aclaracibn de los rnetodos aceptables de
depreciacién y amortizacién
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Fechade
aplicacton
Normas obligatoria

NIC 41 "Agricultura” y NIC 16 "Propiedades, 01-Ene-2016(*)
planta y equipo" - Plantas productoras

NIIF 5 "Actives no corrientes mantenidos para la 01-Ene-2016 (*)
venta y operaciones discontinuadas" - Cambios
en los rnetodos de dtsposicton

NIIF 7 "Instrumentos financieros" - Revelaciones 01-Ene-2016
contratos de prestacion de servicios vy
aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

NIIF 10 "Estados financieros consolidados”, NIIF  01-Ene-2016(*)
12 "Inforrnacion a revelar sobre participaciones
en otras entidades" y NIC 28 "Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos" - Entidades de

inversion: apltcacion de la excepcion de
consotidacton.

NIIF 11 "Acuerdos conjuntos" - Contabltizacton de 01-Ene-2016 ()
adquisiciones de participaciones en operaciones

conjuntas.

Revisionespost-implementacién
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015 (*)
NIIF 8 Segmentosde operacion Completado julio de 2013 (*)

NIC 1 "Presentacion de estados financieros".

Esta enmienda, realize inclusion de parrafos referentes a materialidad o
importancia relativa en las estados financieros y notas, adernas mejoras a
la informacton a presentar en el estado de situacion financiera,
tnformacion a presentar en la seccion de otro resultado integral,
estructura e inforrnacicn a revelar sobre politica contables.

NIC 16 "Propiedades, planta y equipo" - Aclaraciébn de los metodos
aceptables de depreciacién y amortizacién.

Adara que el uso de rnetodos de arnorttzacton de actives basadosen las
ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad
que incluye el uso de los actives generalmente refleja otros factores
distintos al consume de las beneficios econornicos que tiene incorporados
el active. De igual manera, clarifica que los ingresos son en general una
base inapropiada para medir el consume de las beneficios economicos que
estan incorporados en active intangible.
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4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

NIIF 7 'Instrumentos financieros" - Revelaciones: contratos de
prestacién de servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7.

Esta enmienda requiere revelar informacién del valor razonable de los
actives y pasivos que representan la implicacién continuada de la entidad
en los actives financieros dados de baja en cuentas. La aplicacién de la
modificacibn a este periodo puede, por ello, requerir que una entidad
determine el valor razonable como al final del periodo para un active en
servicio de administracién o un pasivo en servicio de administracién, que la
entidad puede no haber determinado con anterioridad.

(*)  Estas Normas no son aplicables en los estados ftnancieros de la
Compaiiia.

La Administracibn de la Compania considera que la adopcién de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Cornpania, no
generan impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de
2016.

Moneda funcional y de presentaci6n.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compaiiia
opera. La moneda funcional y de presentacién de la Compaiifaes el D6lar de los
Estados Unidos de America.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estadode Situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes, los mayoresa ese periodo.

Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez. Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal.

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores no
relacionados originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compaiifa. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado, de acuerdo con el rnetodo de tasa de interes efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por
perdidas por deterioro del valor (si los hubiere).
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4.8.

4.9.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interes pactada con el deudor (interes explicito) o
en su defecto con una tasa de interes referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interes implicito).

Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pages
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio econ6bmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios economicos futures.

Propiedad y muebles.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en
la produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o
para propositos administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad
obtenga los beneficios economicos futures derivados del mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- la propiedad y muebles se mide al costo, el cual que incluye
el precio de adquistctcn despues de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Admintstracton y la estlrnacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retire, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta. (si los
hubiere)

Medicion posterior.- la propiedad y muebles se miden al costo menos la
deprectacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro
del valor.

4.10.Activo intangible.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido,
dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o
junto con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos
de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o
separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y solo si: es
probable que los beneficios economicos futures que se han atribuido al mismo
fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.
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4.11.

4.12.

Medicibninicial.- los actives intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adquisicibn despues de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacibn del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administraci6n.

Reconocimiento posterior.- los actives intangibles se miden por su costo menos
la amortizacibn acumulada y el importe acumulado de las perdidas por
deterioro del valor.

Metodo de amortizaci6bn. - los actives empiezan a amortizarse cuando esten
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La amortizacibn es reconocida en el resultado del
periodo con base en el rnetodo lineal sabre las vidas utiles estimadas por la
Administraci6bn de la Compania.

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se
miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el rnetodo de tasa de interes efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interes pactada con el proveedor (interes
explicito).

Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los prestarnos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de
la transaccibn y posteriormente a su costo amortizado utilizando el rnetodo de
la tasa de interes efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final

de cada periodo y la tasa de interes pactada con el banco e institucibn
financiera (interes explfcito).
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4.13.

Baja de actives y pasivos financieros.

Actives financieros. - un active financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un active financiero o una parte de un grupo de actives financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del active han
terminado; o la Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del active o ha asumido una obligacibn de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o la Cornpanfaha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del active o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active, si ha transferido su
control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligaci6bn
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacibn se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

4. 14. Provisiones.

4.15.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recurses para
liquidarlas. Las provisiones son evaluadas peribdicamente y se actualizan
teniendo en consideracibn la mejor informaci6bn disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interes pactada con los bancos e institucibn
financiera (interes explicito).

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los
creditos tributaries de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administraci6n Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.
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Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
gananciascorriente mas el efecto de la actualizacién (liberaci6bn o constitucién)
de las activos y pasivos par impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias diferido. - se determina sabre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccién que origina la
diferencia temporaria.

4.16. Patrimonio.

4.17.

4.18.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las perdidas netas
acumuladas y del ejercicio, sabre las cuales las Accionistas no han determinado
un destino definitivo.

Gastos de administracién, financieros y otros.

Gastos. en este grupo contable se registran los gastos, provisiones de valor que
surgen en las actividades ordinarias de la Compaiifa; se reconocen de acuerdo a
la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién
como: de administracién, financieros y otros.

Informacién por segmento de operacién.

Un segmento operative es un componente de la Compaiifa sabre el cual se tiene
informacién  financiera separada que es generada mediante aplicaciones
inforrnaticas y es evaluada por la Administracién para la toma de decisiones. La
Compaiifa opera como un segmento operative unico.

4.19.Medio ambiente.

La actividad de la Cornpafria no se encuentra dentro de las que pudieren
afectar el medic ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros no tiene comprometidos recurses ni se han efectuado pages
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.
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4. 20. Estado de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacibn se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
adernas los intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es
necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

4.21. Cambios de en politicas Yy estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2015.

4.22. Reformulaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2015 han sido reformuladas
para efectos comparatives en la presentacibn de los estados financieros al 31
de diciembre de 2016 (Nota 30).

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administraciébn de la Cornpania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestibn de riesgos con el objetivo de identificar,

analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafiia. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracibn de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,

logrando la obtencibn de un ambiente de control disciplinado y constructive, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Companie clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de credito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacibn, y se origina principalmente
en las otras cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota 12.1), cuyo importe
en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicibn al riesgo de credito
sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.
La concentraciébn del riesgo de credito: la calidad crediticia de los actives financieros
que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando
esten disponibles), referencias bancarias, etc.
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Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaflia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros actives financieros. El enfoque de la
Compaflia para administrar la liquidez es contar con los recurses suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales coma de
tension, sin incurrir en perdidas inaceptables o arriesgar la reputacibn de la
Compaflia. A continuacién un detalle de los pasivosfinancieros:

No

Corriente corriente

entre mas de

I y 12 meses 12 _meses
Ano terminado en diciembre 31, 2016:

Cuentas por pagar proveedores no relacionadas 1,077,536
Cuentas por pagar proveedores relacionadas 6,860
Obligaciones con Instituciones Financieras 990
1,085,386

Aiio terminado en diciembre 31, 2015:

Cuentas por pagar proveedores no relacionadas 1,074,065

Cuentas por pagar proveedores relacionadas 188,844

Obligaciones con Instituciones Financieras 8,569
1,271,478

Elindice deuda - patrimonio de la Compaiiia, fue coma sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015
Total pasivos 1,131,315 1,317, 109
Menos efectivo 100 1,290
Total deuda neta 1,131,215 1,315,819
Total patrimonio neto 1,859,111 1,647,143
fndice de deuda-patrimonio neto 60.85% 79.88%
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|
Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o las flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar coma consecuencia de variaciones en las
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interes y otros riesgos de precio. La Companie
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en las siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interes.- es el riesgo de que el valor razonable o las flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar coma consecuencia de
variaciones en las tasas de interes de mercado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Cornpafiia no mantiene obligaciones u
operaciones de credito.

Riesgode tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o las flujos de
efectivo futures de un instrumento financiero puedan fluctuar coma consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Cornpafiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- las otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de las precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Companie no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

6.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRfTICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Cornpefiia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién,

muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluadosy se basan en la experiencia hist6rica y otros factores,

incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futures que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacién:

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaluan las
vidas utlles estimadas y las valores residuales de sus actives depreciables o
amortizables (excluyendo las de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.
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Deterioro de actives no corrientes. - La Compariia evalua peri6dicamente si existen
indicadores que alguno de sus actives pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIC 36 "Deterioro del Valorde los Actives". Si existen tales indicadores se realiza una
estimaciébn del monto recuperable del active. En el caso de la plusvalia y de los
actives intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para un activo individual a menos que el active no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros actives o grupos de actives.

Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futures estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos espedficos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacibn
apropiado. Estos calcutos son corroborados por rnultiplos de valuacibn u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las perdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcibn del activo
deteriorado,  excepto por propiedades anteriormente  reevaluadas donde la
reevaluacibn fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro tambien es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacibn
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluaci6bn anual
respecto de si existen indicadores de que la perdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compariiaestima el monto nuevo recuperable.

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la ultirna vez que se reconoci6 una perdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacibn, si no se hubiese reconocido una perdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverse es reconocido con abono a resultados, a menos que un active sea

registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverse es tratado como un aumento
de reevaluacibn.
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Una perdida por deterioro en relaciébn con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Valor razonable de actives y oasivos.- en ciertos cases los actives y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un active puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidaciébn forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados actives, estimaciones en base a la mejor informacién
disponible u otras tecnicas de valuacién; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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7.

EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Caja chica 100 100
Bancos 1, 190
100 1,290

1 ——
ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES.

8.1 Otras cuentas por cobrar no relacionados corrientes.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Accionistas (1) 390,761
Intereses financieros por cobrar (2) 786, 112
Francisco Gordillo 3,196
Enith Giron 2,101
Paulina Herrera 1,479
Otros 355,517
3) 1,539,166

8.2  Otras cuentas por cobrar no relacionados no corrientes.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Accionistas (1) 417,178
Intereses financieros por cobrar (2) 746,227
1,163,405

(1) Corresponde a la cuenta pendiente de cobro a los accionistas de la
Cornpania por concepto del saldo del capital insoluto desde diciembre de
2010. En el ano 2014 la Compaflifa procedi6 a refinanciar sus otras cuentas
por cobrar relacionadas con vencimiento en junio 30 de 2016.
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(2) Corresponde al interes implicito devengado generado por estas cuentas,
calculados con wuna tasa de interes nominal anual del 15% con
vencimientos en junio del 2016.

(8) A criterio de la Administracién, estos instrumentos financieros van a ser
liquidados en el ultimo trimestre del ario 2017.

9.  GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Intereses financieros por cobrar (1) 297,505 292,373
Anticipos a proveedores (2) 12,635 365,843
310, 140 658,216

(1) Corresponde al interes implicito devengado generado por los anticipos a
proveedores, calculados con una tasa de interes nominal anual del 15% con
vencimientos en enero del 2016.

(2) Corresponde a los anticipos entregados para llevar a cabo estudios tecnicos de
factibilidad e impacto ambiental, en el ano 2014 la Companie procedi6 a
refinanciar sus cuentas de anticipos a proveedores determinando nuevas fechas
de vencimientos.

10. PROPIEDAD Y MUEBLES.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Propiedad y muebles, neto:
Terreno 73,446 73,446
I —
El movimiento de la propiedad y muebles, fue come sigue:
Concepto Terrenos Total

Ano terminado en diciembre 31, 2016:
Saldo inicial vy final 73,446 73,446

Ano terminado en diciembre 31, 2015:
Saldo inicial y final 73,446 73,446
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11.

ACTIVOINTANGIBLE

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
(Reformulado)
Active intangible neto:
Estudio, Diseriodefinitive Planta Hidroelectrica
Palanda (Neta 12.1) 1,065,000 1,065,000
Licencias y software 2574 2895
1,067,574 1,067,895
Active intangible, costo:
Estudio, Disenodefinitive Planta Hidroelectrica
Palanda 1,065,000 1,065,000
Licencias y software 4,826 4,826
1,069,826 1,069,826
Active intangible, amortizacién acumulada:
Licencias y software (2,252) (1,931)
1,067,574 1,067,895
El movimiento del active intangible, fue come sigue:
Licencias,
software y
Concepto otros

Ano terminado en diciembre 31, 2016:

Amortizacién (Neta 22) (321)
Saldofinal 1,067,574
Ano terminado en diciembre 31, 2015:

Saldoinicial 3,217
Adiciones 1,065,000
Amortizacién (Neta 22) (322)

Saldofinal 1,067,895
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12.  PASIVOS FINACIEROS CORRIENTES.
12.1 Cuentaspar pagar proveedores no relacionadas.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Gringconstruc Cia. Ltda (1) 1,065,000 1,065,000
Otros 12.536 9,065

1,077,536 1,074,065

(1) Corresponde al registr6 de la cuenta par pagar par las Estudios, Diseflo
Definitive Planta Hidroetectrica Palanda (Nata 11 ).

12.2 Cuentas par pagar proveedores relacionadas.
Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:
Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015
Reformulado

Ernesto Kruger (1) 6,434 144,418
ILE (1) 426 44,426
6,860 188,844

(1) Corresponde a pagos realizados a proveedores de la Compaflia par parte
de las accionistas, cuyos saldos seran fueron capitalizados en el ano 2016
mediante compensacibn de creditos.

13.  OTRAS PROVISIONES.

Corresponde a la provision par el contingente tributario reconocido par la Compaflia,
en razén de las posibles obligaciones pendientes de pago con el organismo de
control.

14.  IMPUESTOS CORRIENTES. Impuesto
a la renta por pagar. Provision para

las aflos 2016 v 2015.

La provision para el impuesto a las ganancias par las anos terminados el 31 de

diciembre de 2016 y 2015, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22% vy
22%.
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El articulo 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, partkipes, constituyentes o beneficiaries de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicibn en una
participaci6bn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relaci6bn indicada es inferior al 50%, la tarifa
del Impuesto a la Renta sera del 25% sabre la proporcibn de la base imponible que
pertenezca a dicha participacibn en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porci6bn de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiaries o
similares que no informe a la Administraci6n Tributaria en los terrninos definidos para
la presentacibn del anexo de accionistas.

Pago minima de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respective no
es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucibn por parte de la Administracibn Tributaria, se constituira en pago
definitive de impuesto a la renta sin derecho a credito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devoluci6bn del anticipo minima a las
sociedades por un ejercicio econbmico cada trienio se considerara como el primer
afro el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor,
se haya vista afectada gravemente la actividad econbmica del sujeto pasivo en el
ejercicio econbmico respective. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticibn debidamente justificada a la Administraci6n Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cé6digo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administraci6n Tributaria, el anticipo minima determinado en
el ejercicio respective, debera ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.
Adernas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya vista afectada
significativamente la actividad econ6bmica de un contribuyente, el mayor valor entre
el anticipo determinado y el impuesto a la renta causada puede ser recuperado en la
parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en
general definido por la Administraci6n Tributaria.

Ejercicios fiscales sujetos a revisionde la Administraci6bn Tributaria

A la fecha de emisi6bn de los estados financieros la Companie no ha sido revisada por
parte de las autoridades fiscales desde su fecha de constituci6n.
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La conciliaci6bn del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal yel impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015
Utilidad (perdida) del ejercicio antes de impuestos a
las ganancias 23,968 (86,028)
Mas:
Ingresos no gravables (45,017) (145,035)
Gastos no deducibles 2, 158 164,606
Perdida gravable (18,891) (66,457)
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%
Impuesto a las ganancias del periodo
1 —

(1) La conciliacibn de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como

sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Conciliacibn de la tasa de impuesto a las ganancias:
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22.00% 22.00%
Efecto fiscal par partidas conciliatorias:
Ingresos no gravables -22.00% -22.00%

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo

efectiva 0.00% 0.00%
|

15.  IMPUESTOS DIFERIDOS.

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias Y financieras, que originaron
los impuestos diferidos, fue como sigue:
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16.

Base Diferencia
Tributaria Financiera  Permanente Temporal
Diciembre 31 )016:
Otras cuentas par cobrar
relacionadas Yy gastos
pagados par anticipado 1,849,306 1,849,306
Otros activos no corrientes 763,124 763, 124
Otras provisiones (45,631) 45,631
Perdidas tributarias 134,035 134,035
2,746,465 1,803,675 942, 790
Diciembre 312015:
Otras cuentas par cobrar
relacionadas Yy gastos
pagados par anticipado 1,935,911 1,890,894 45,017
Otros activos no corrientes 742,396 742,396
Otras provisiones (45,631) 45,631
Perdidas tributarias 134,035 134,035
2,812,342 1,845,263 967,079

El movimiento del impuesto diferido par el ario terminado el 31 de diciembre de
2015, es coma sigue:

Reconocido
en
Concepto Saldo inicial resultados Saldo
final
Diciembre 31, 2015:
Otras cuentas par cobrar no relacionadas 41,811 (41,811)
Otros activos no corrientes 147,798 (147,798)

189,609 (189,609)

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social es de 2,601 y 2,413
respectivamente Yy esta constituido par 2.601 y 2413 acciones ordinarias,
nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas Yy en circulacibn con un valor
nominal de 1,000 cada una respectivamente.

EL 01 de abril de 2016, segun escritura publica N°2016-17-01-06-P01666 se procedi6 a
realizar un aumento de capital par 188,000.
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17.

18.

19.

APORTESDE ACCIONISTAS?’ARA FUTURACAPITALIZACION.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia mantiene aportes para futuras
capttatizacton por 73,446.

RESULTADORCUMULADOS.
Perdidas acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Companie presenta perdidas acumuladas por
(815,335) y (839,303) respectivamente por lo que estarfa inmersa en causal de
disolucicn, conforme lo establece el articulo 361 en los numeral 6 de la Ley de
Companias,

El futuro de la Cornpania dependera principalmente de la decision de la
Adrninistracton respecto a la continuidad de sus operaciones. Los estados financieros
no incluyen ningun ajuste relacionado con la recuperacton Yy clasificacton de los
montos de los actives y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Regimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta, permiten amortizar las perdidas de ejercicios anteriores dentro
de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la perdida, siempre que
su valor monetario no sobrepaseel 25% de la utilidad gravable del afro.

Resultados provenientes de la Adoocion a las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Inforrnacion financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las "NIIF", en el caso de registrar un
saldo deudor, este pcdra ser absorbido por los resultados acumulados y por los del
ultimo ejercicio economico concluido, si los hubiere.

NEGOCICEN MARCHA.

Al 31 de diciembre de 2016, los estados financieros adjuntos fueron preparados
considerando que la Empresa de Generacion Hidrochinchipe, continuara como
negocio en marcha, sin embargo, la Compania a esta fecha mantiene perdidas
acumuladas a esa misma fecha por (815,335).

Al 31 de diciembre de 2016, la Compania se encuentra en etapa de desarrollo
(preoperacional), no ha iniciado el proceso de construccion de la obra relacionada
con el Proyecto Hidroelectrico "Palanda", EIl desarrollo del referido proyecto y
finalmente la generacion de operaciones rentables dependen de futures eventos que
incluyen la conclusion con exito de la construccion del referido proyecto, el
mantenimiento de las fuentes de financiamiento y lograr volurnenes de ventas
adecuados para soportar la estructura de costos de la Cornpafiia.
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El future de la Companie dependera principalmente de la decision de la
Administracién respecto a la continuidad de sus operaciones. Los estados financieros
no incluyen ningun ajuste relacionado con la recuperacién y clasificacién de las
mantas de las actives y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

La Cornpafiia en el mes mayo del 2016 se solicita a la EmpresaElectrica Regional del
Sur S.A., la ratificacién del punto de conexién.

El Gerente General de la Cornpafiia el mes de junio del 2016 ingresa la solicitud de
Titulo Habilitante en el Ministerio de EnergfasRenovables- MEER, habiendo cumplido
con todos las requisites necesarios segun el procedimiento 001/013 CONELEC. En el
mes de julio del mismo ano el Ministerio devuelve todo el trarnite par cuanto se
deroga la Resoluci6n antes mencionada.

En vista que el Estado eliminé la Resolucién 001 /13, la Gerencia de la Empresade
Generacién Hidrochinchipe S.A., inicia un nuevo trarnite para la obtencién del Titulo
Habilitante, con la aplicacién de la resolucién 001 /14 CONELEC, mediante la cual la
produccién de energfa se dedica al mercado de Autogeneracién o Autoconsumo.

Para cumplir con esta regulacién, es necesario suscribir un contrato de compra venta
de energfa a largo plaza, para lo cual la Companie, suscribe un convenio PPA, con
Novacero, quienes absorberan el 80% del total de la energia producida.

En el mesde julio del 2016 la Empresa Electrica Regional del Sur S.A, no autoriza el
punto de conexién. Ante esta realidad se suspende el trarnite necesario para la
obtenci6n del Titulo Habilitante, y par tanto se crea una incertidumbre para el
cumplimiento del objeto social de la Empresade Generaci6n Hidrochinchipe S.A.

Mediante oficio SCV.IRL.2014.899del 20 de junio de 2014, la Superintendencia de
Companie comunic6 a la Cornpafria que las accionistas desde su constitucién en el
afio 2006 no han procedido al pago del saldo del capital insoluto conforme lo estipula
el contrato Social en la Clausula 4; par lo cual podria colocarlo en causal de
disolucién en pleno derecho de acuerdo con el numeral 11 del Art. 361 de la Ley de
Cornpanias.

Mediante oficio SCV.IRL.2014.941del 27 de junio de 2014, la Superintendencia de
Compafiias, manifiesta a la Administracién, que la Companie al no operar desde el
ano 2006, no haber tenido ingresos operacionales producto de la actividad para la
que se constituy6 y par lo que no se cumple con la hip6tesis de negocio en marcha;
estaria incursa en lo establecido en el numeral 5 del Art. 361 de la Ley de
Cornpanias.

La Administracién de la Cornpania en relacién a este asunto ha manifestado lo
siguiente:
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. La Compaiifa se encuentra con su negocio en marcha, por cuanto gracias a la
Ley del Sector Electrico, las reglas que norman el desenvolvimiento del sector
etectrico, estan claras y es posible invertir en dicho sector y por ende se ha
conseguido interesar a muches inversionistas para que formen parte del capital
social de Hidrochinchipe y que nos otorguen un credito a largo plazo para la
construccién de Palanda.

. En segundo trimestre del aiio 2016, se inici6 el trarntte para el aumento de
capital y reforma de estatutos de la Compaiifa mediante compensacién de
creditos del Ing. Ernesto Kruger Teran e Industria Lojana de Especerias- ILE por
188,000.

. Adicionalmente se cambi6 el formate de regulacién por parte de ARCONEL,
ahora el negocio htdroelectrico esta direccionado al autoconsumo. Hemes
logrado interesar a una aceria para que se asocie con la Compaiiia y compre el
80% de la generacibn de Palanda, se realiz6 la visita a los terrenos de propiedad
de la empresa y estan interesados en incrementar el capital aportando todo el
acero necesario para el hormigén de las obras civiles de la hidroelectrica.

. Se inicia negociaciones con el Grupo Amarello, para la financiacién de la

construccién de la htdroelectrica Palanda, y se logra conseguir la aceptacién
del tramtte de credito.
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A continuacion se presentan Los valores Librasde cada categoria de instrumentos financieras al cierre de cada ejercicio:

Actives financieros medidos al costo:

Efectivo

Actives financieros
Otras cuentas por cobrar no relacionadas
Gatos pagados por anticipados

Total actives financieros

Pasivos financieros medidos al costo:
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas
Cuentas por pagar proveedores relacionadas
Obligaciones financieras

Total pasivos financieros

Instrumentos financieros netos

Diciembre 31, 2016

Diciembre 31, 2015

medidos al costo amortizado:

Corriente No corriente Corriente No corriente
Valor Valor
Valor libros  Valorjusto  Valor libros Valorjusto  Valor libros  Valor justo libros justo
100 100 1,290 1,290
1,539,166 1,539,166 1,163,405 1,163,405
310, 140 310, 140 658,216 658,216
1,849,406 1,849,406 659,506 659,506 1,163,405 1,163,405
(1,077,536) (1,077,536) (1,074,065) (1,074,065)
(6,860) (6,860) (188,844)  (188,844)
(990) (990) (8,569) (8,569)
(1,085,386) (1,085,386) (1,271,478) (1,271,478)
764,020 764,020 (611,972)  (611,972) 1,163,405 1,163,405

Valor razonable de Los instrumentos financieras.

La Admirristracion de la Cornpania considera que Los importes en Libras de Los activos y pasivos financieras reconocidos al costo
amortizado en Los estados financieras, se apraximan a suvalor razonable (Metodologia Nivel 3).
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22.

23.

24.

OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:
Anosterminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Intereses implicitos en otras cuentas por
cobrar relacionadas 45017 149,406

GASTO DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:
Anosterminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 11, 738
Impuestos, contribuciones y otros 4,006
Aportes a la Seguridad Social 584
Gastosde viaje 273
Notaries y registradores de la propiedad 246 2,230
Amortizaciones (Nota 11) 321 322
Sueldos, salaries y dernas remuneraciones 551
Otros gastos 393 63,111
17,561 66214

GASTOS FINANCIEROS.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue:

Anostermin dos en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Otros gastosfinancieros 2,321 4,356

CONTINGENTES.
Al 31 de diciembre de 2016y 2015, a criteria de la Administracién de la Companie no

se mantiene vigentes demandas laborales o de otras fndoles significativas que deban
ser consideradas como un active o pasivo contingente.
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26.

CONTRATOS.
Contrato de compra - venta de energia electrica

Confecha 23 de diciembre de 2016 la Companie firm6 con Novacero S.A.,un contrato
de venta de energia etectrica del Proyecto Hidroelectrico Palanda con un consume
anual estimado par 110.000.000 Kw/h yen promedio mensual de 8.500.000 Kw/hen
sus plantas localizadas en Tanicuchi - Lasso, Quito y Guayaquil.

El plaza de duracién del presente contrato sera de diez alias o el plaza necesario
hasta haber cumplido con el page del credito principal para la construccién de la
Hidroelectrica Palanda, contados a partir de la fecha que efectivamente inicie el
suministro de energia.

El comprador se compromete a comprar y pagar par el suministro de la energia
etectrica objeto de este contrato un precio fijjo par energia, esto es con la tarif a de
transmisién, peajes de distribucién, castes y cargos a terceros, de USS 0.07811 par
Kwh durante la vigencia del presente contrato. -

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afio 2005y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta orientada a regular con fines
tributaries las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y /o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principia de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-0000045publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modific6 la normativa
sabre precios de transferencia y estableci6 que las sujetos pasivosdel Impuesto a la
Renta cuyo manta acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas;y par
un manta superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, adernas estableci6 las operaciones que no deben ser contempladas
para dicho analisis.

El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente par el Servicios de Rentas
Internas par cualquier manta y tipo de operacibn o transaccibn con partes
relacionadas locales y /o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455e publicada a
traves de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha tecnica para la
estandarizacién del analisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacién del Informe Integral.
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27.

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacién de
recurses no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Regimen Tributario Interno
seiiala que los sujetos pasivosdel Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaraciébn anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadase Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi come la entrega incompleta, inexacta o con
dates falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compaiiia
no esta obligada a la presentacién del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACIONDE ACCIONES,
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL.

El articuto 8 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos representatives de capital u otros derechos que permitan la exploracién,
explotacién, concesiébn o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen
renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la sociedad de
quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representatives de
capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personasnaturales
o juridicas no residentes en Ecuador.

El cuarto articulo no numerado a continuacién del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacién de la Ley de Regimen Tributario Interno, establece que la sociedad de
quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos representatives de
capital, es el responsable sustituto en case que el vendedor de los derechos de
patrimonio no haya cumplido con la obligacibn de informar sobre la transaccién
realizada; sin embargo, la sociedad podra repetir al accionista lo pagado por
concepto del impuesto, multas, intereses o recargos, con cargo a dividendos que se
encuentren pendientes en favor del accionista.
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OTROS ASUNTOS.

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicacién de
la Ley de Regimen tributario Interno en el cual se establece que para precautelar la
debida independencia e imparcialidad, en ningun caso el informe que contiene la
opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias previsto en este articuto
podra ser elaborado por personas naturales o sociedades que, durante el periodo
fiscal anterior y el correspondiente a la fecha de emisién del citado informe, presten
servicios de asesorfatributaria al contribuyente, presten servicios de representacién
o patrocinio, preparen sus estados financieros o aquellos que actuen como peritos del
contribuyente en litigios tributaries en contra del Servicio de Rentas Internas; sea
directamente o a traves de sus partes relacionadas, partes que compartan la misma
franquicia, nombre comercial o marca, o aliados estrategicos. Los servicios de
nasesoriatributaria referidos tnctutran, entre otras cosas, la planificacién tributaria,
la elaboracién del informe de precios de transferencia y otros certificados e informes
exigidos por la Ley de Regimentributario Interno y su reglamento.

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulg6 la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas
Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, en la cual en resumen se
establece el pago de las siguientes contribuciones por una unica vez:

a) Contribucién solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos por las personas
naturales

b)  Contribucién solidaria sobre el patrimonio de las personas naturales

c)  Contribucién solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos representatives de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en
paraisosfiscales u otras jurisdicciones del exterior

d) Contribucién solidaria sobre las utilidades

El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para el pago del impuesto a
la renta, sin embargo, en caso que los valores cancelados por concepto de
contribuciones, en su totalidad superen la utilidad gravable para el ejercicio 2016,
podran ser compensadasdurante los siguientes cinco periodos sin que exceda el 25%
de la utilidad del ejercicio a compensar.

Conesta ley la tarifa del IVA fue incrementada al 14% por un periodo de hasta un ano
desde el 1 de junio de 2016.

El 14 de junio de 2016, se establece como monto rnaxtrno para la aplicacién
automatica de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble
Imposicién, 20 fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta
para personas naturales; es decir, US$223.400 para el ejercicio 2016 por proveedor,
debiendo actuar como agente de retencién de impuesto a la renta del 22% sobre el
exceso, otorgando la posibilidad de que el sujeto pasivo retenido pueda presentar
una solicitud de devolucién al Servicio de Rentas Internas.
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En diciembre de 2016 se establece la no obligatoriedad de contar con la certificaciébn
de auditores independientes, a efectos de comprobar la pertinencia del gasto, en los
pages efectuados al exterior en aplicacibn de convenios para evitar la doble
imposici6n suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicibn en las cuales se
establece que sera considerado como paraiso fiscal a todo regimen de cualquier pais o
jurisdiccibn que cumpla con al menos dos de las siguientes condiciones:

. La actividad econ6bmica de la cornpafiia que se acoja al regimen no debe
desarrollarse dentro de la jurisdiccibn a la que esta pertenece. Seincluye a las
sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de incentives a la inversion
o al desarrollo econ6bmico.

. Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza
identtca 0 analoga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador o que
la tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo. _

. Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacibn de la propiedad
efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera total
o parcial a las administraciones tributarias de la propia jurisdiccibn o de otras
jurisdicciones. Esto tambien aplica en el caso de fideicomisos.

. Que permitan a las sociedades mantener derechos representatives de capital al
portador o con titulares nominales o formales que no soportan de manera
directa el riesgo econbmico de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendran tratamiento de paraisos
fiscales, los siguientes:

. Regimenes de delimitaci6bn: son los regimenes especiales que se conceden para
empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control nacional.
. Los que permiten a sociedades mantener derechos representatives de capital

con titulares nominales o formales que no soporten el riesgo econbmico de la
propiedad y los que nose conozca a sus beneficiaries.

. Regimenes de exenci6bn de impuesto a la renta de actividades realizada en el
exterior y con mercaderia sin origen ni destine en el territorio donde se
estableci6 el regimen.

. Sociedades privadas no obligadas a la inscripcibn ante la Administracibn
Tributaria del pais donde realice sus actividades econ6bmicas.

Adernas en varies cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales
mencionamos las mas importantes:

. Se agrega la exoneracibn de los rendimientos financieros por inversiones a

plazo fijo en valores de renta fija y depb6sitos a plazo fijo mayor a un aiio para
sociedades, efectuadas a partir del aiio 2016.
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. Seincluye la exoneraci6bn a las utilidades originadas en la enajenaci6bn directa o
indirecta de acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenida en
transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una
fraccibn basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas
naturales.

. No aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los pages por concepto de
regalias, servicios administrativos, servicios tecnicos, de consultoria y
similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales, siempre y
cuando les corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de
aplicacibn del beneficio por reinversion de utilidades.

SANCIONES.
De la Superintendencia de Cornpariias.

No se han aplicado sanciones a la Companie Empresa de Generaci6bn Hidrochinchipe
S.A., a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia
de Compaflias durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a la Compaflia Empresa de Generaci6n
Hidrochinchipe S.A. a sus Directores o Administradores, emitida por parte de otras
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

REFORMULACION.

Al 31 de diciembre de 2015 la Compaflia procedi6 a reformular sus estados
financieros considerando que existieron errores en su registro, los mismos que se
presentan a continuacién.

Saldos
previamente Efectos por Satdos
reportados ajustes Reformulados
Actives:
Actives no corrientes
Actives Intangibles 1) 1,232,420 (164,525) 1,067,895
1,232,420 (164,525) 1,067,895
Pasivos: e ————
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar proveedores

relacionados (1) 262,290 (73,446) 188,844

262,290 (73,4406) 188,844
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Saldos
previamente Efectos por Saldos
reportados ajustes  Reformulados
Patrimonio:
Aportes futura capitalizacibn ) 73,446 73,446
Resultados acumulados (1) (674,778) (164,525) (839,303)
(674,778) (765,857)

(1) Al 31 de diciembre de 2015, la Compania procedi6 a dar de baja actives
intangibles par 164,525 que no cumplfan con el criteria para su reconocimiento.

(2) Al 31 de diciembre de 2015, la Cornpafila procedi6 a restituir la cuenta por
pagar de las accionistas por 73,446 coma aporte futra capitalizaci6bn.

31. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisibn de estos
estados financieros separados (Septiembre 29 de, 2017), no se tiene conocimiento de
hechos de caracter financiero ode otra indole, que afecten en forma significativa los
saldos o interpretacibn de los mismos.

32. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido
aprobados par la Administracion de la Cornpafiia el 29 de Septiembre de 2017.
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