CONDOR GOLD S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018



CONDOR GOLD S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

INDICE

Informe de los auditores independientes
Estado de situacion financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas

USD Dolares estadounidenses
NIA  Normas Internacionales de Auditoria
NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NIIF  Normas Internacionales de Informacién Financiera



CONDOR GOLD S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y sus equivalentes

Impuestos por cobrar

Cuentas por cobrar partes relacionadas
Activos no corrientes

Inversiones financieras

Propiedad planta y equipo
Inversiones en proyectos mineros

TOTAL ACTIVOS

NOTA 2019 2018

7 11.144 668

8 16.000 16.000

9 44.350 176.163
71.494 192.831

10 32.000 -
11 403.049 402.640
12 1.892.252 1.645.850
2.327.301 2.048.490

2.398.795 2.241.321

Las notas explicativas anexas 1 a la 17 son parte integrante de los estados financieros




CONDOR GOLD S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en Doélares de E.U.A.

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales
Beneficios sociales

Impuestos por pagar

Cuentas por pagar partes relacionadas
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital surcrito

Ajustes por efectos de aplicacién de NIIF

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIOS

Las notas explicativas anexas 1 a la 17 son parte integrante de los estados financieros

NOTA 2019 2018
54.721 60.520
1.500 -
44.152 42.946
9 2.178.540 2.017.973
2.278.913 2.121.439
2.278.913 2.121.439
15 201.000 201.000
- 4.640 4.640
- 76.478 76.478
119.882 119.882
2.398.795 2.241.321




CONDOR GOLD S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los aios terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2019

2018

Ingresos operacionales

Gastos de administracion
Otros gastos operacionales
Auditoria y legal

Impuestos y contribuciones
Generales de administracion

Otros ingresos y (gastos) no operacionales

Otros

(Pérdida) neta y resultado integral del periodo

Las notas explicativas anexas 1 a la 17 son parte integrante de los estados financieros




CONDOR GOLD S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

Saldos al 31 de diciembre de 2017
Pérdida neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2018
Pérdia neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Resultados acumulados
Resultados

Aplicacion

Capital NIIF acumulados Total
201.000 - 4.640 - 76.478 119.882
201.000 - 4.640 - 76.478 119.882
201.000 - 4.640 - 76.478 119.882

Las notas explicativas anexas 1 a la 17 son parte integrante de los estados financieros




CONDOR GOLD S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

NOTA 2019 2018
Flujo en actividades de operacion
Cuentas por pagar comerciales 5.799 -
Pagos a empleados 1.500 -
Flujos por impuestos 1.206 -
3.093 -
Flujo en actividades de inversion
Inversiones financieras 10 32.000 -
Adiciones netas en activos fijos 11 642 -
Inversiones en proyectos mineros 10 246.169 42.641
278.811 42.641
Flujo en actividades de financiamiento
Cobros de préstamos con partes 131.813 -
Préstamos recibidos de Casa Matriz 9 160.567 15.811
292.380 15.811
Flujo de efectivo neto del periodo 10.476 26.830
Saldo de efectivo al inicio del periodo 668 27.498
Saldo de efectivo al final del periodo 11.144 668
Conciliacion de actividades de operacion
Resultado integral del ejercicio - -
Cambios en activos y pasivos corrientes
Variacion en cuentas por pagar comerciales 5.799 -
Variacion en beneficios sociales 1.500 -
Variacion en impuestos por pagar 1.206 -
3.093 -
Flujo de efectivo en actividades de operacién 3.093 -

Las notas explicativas anexas 1 a la 17 son parte integrante de los estados financieros




CONDOR GOLD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

NOTA 1.- OPERACIONES
Constitucion y operaciones

La Compaifiia fue constituida el 8 de agosto del 2006, su principal accionista es Tempus Resources Ltd.
La actividad principal de la compafiia comprende el desarrollo de todas las actividades de mineria en
cualquiera de sus fases de prospeccion, exploracién, explotacion, refinacion y comercializacion de
minerales metdlicos y no metalicos y la exportacion, importacion, distribucién, almacenamiento de
equipos de mineria, de perforacion, de construccién y computacion para la implementacion de negocios
de mineria en todas sus etapas.

Estado pre operacional

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiia presenta pérdidas acumuladas por USD 81.118. La
Administracién de la Compania informa que dichas pérdidas se originan porque se encuentra en una
etapa de pre operacion. De igual manera su principal accionista ha informado de su intencién de
proporcionar del apoyo financiero, técnico y administrativo para que la Compania pueda continuar con
sus operaciones. Durante el afio 2019 la Compania realizé estudios técnicos geoldgicos con el objetivo
de realizar trabajos de perforacién para cuando obtenga todos los permisos requeridos.

Venta de acciones de la compaiia

En 2019 la empresa Tempus Resoucres Ltd (Comparia con domicilio en Australia) adquirié las acciones
que Ecometasl Ltd tenia en la Compafiia. La adquisicion se realizd6 en mayo de 2019 con cierre en
octubre mediante emisién de acciones restringidas de la empresa adquirente a ejecutarse segun
cumplimientos de ciertas condiciones y se estructuré a través de un fideicomiso cuyo propdsito es el
cumplimiento de obligaciones de Ecometals Ltd. con acreedores.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la Administracién de la Compainia, para su
distribucion y seran presentados para la aprobacion de la Junta de Accionistas. En opinion de la
Administracion, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

Situacion de la economia del pais

Durante el afio 2019, la situacion econémica del pais se ha visto afectada por factores externos como
un precio bajo del petroleo y adicionalmente el déficit fiscal junto con el alto nivel de endudamiento que
mantiene el pais, lo que se ve reflejada principalmente en la liquidez de la economia.

Por su parte, el Gobierno se encuentra tomando medidas como la reduccion del gasto fiscal,
renegociacion de la deuda externa, simplificacion tributaria para un gran numero de contribuyentes,
atraccion de la inversion extranjera por medio de asociaciones, reduccion de ciertos subsidios,



incrementos parciales en los precios de la gasolina, con la finalidad de fortalecer la economia y fomentar
la inversion del sector privado de la economia.

NOTA 2.- PROYECTOS MINEROS Y NORMATIVA LEGAL VIGENTE
a) Proyectos mineros:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia es titular de las concesiones mineras Rio Zarza y Valle
del Inca | con aproximadamente 1.000 hectareas.

Durante los afos 2018 y 2017 la Companhia continué en etapa de pre operacion enfocada a la
exploracioén y prospeccion de minerales metalicos en las areas que la Compania, mantiene derechos de
concesion minera, localizadas en la Provincia de Zamora Chinchipe al Sureste del Ecuador.

Como se menciona en la Nota 1, las inversiones realizadas por la Compafiia fueron focalizadas en cubrir
los costos tasas e impuestos para mantener vigentes los titulos de propiedad minera y en cubrir los
compromisos de inversion con el Estado.

b) Contrato de operacion minera con Goldmarca Mining Ecuador S.A. (Compaiiia Relacionada):

Por medio de este contrato firmado en el abril de 2009, su compania relacionada Goldmarca Mining
Ecuador S.A, se compromete a efectuar todas las inversiones necesarias para el desarrollo del proyecto
bajo su responsabilidad técnica, econdémica y gerencial, con sus propios recursos y bajo su exclusiva
cuenta y riesgo. Adicionalmente, se establece que en el caso que Goldmarca Mining Ecuador S.A.
encuentre reservas mineras econémicamente explotables o la Compafiia decida vender sus
concesiones, ésta reembolsara los costos y gastos incurridos mas un honorario; cuyos términos seran
definidos a futuro y en acuerdo entre las partes. Como resultado de la compraventa de acciones en la
Compaiiia, a partir de 2019 Goldmarca Mining Ecuador S.A. ya no es una relacionada.

c) Contrato de financiamiento de operacion con Ecometals Limited (Compaiiia Relacionada):

El 11 de mayo de 2009 la compafiia firmo con su parte relacionada Ecometals Limited un contrato de
financiamiento de operacion por medio del cual, ésta se compromete a financiar las operaciones de la
Compaiiia en la Republica del Ecuador por un monto de hasta USD 8.000.000 el cual no genera la
obligacion del pago de un interés hasta que la Junta General de Accionistas decida lo contrario. El
contrato establece un plazo de pago que vence el afio 2020. En diciembre de 2019, Ecometals Ltd
cedio los derechos de estas acreencias a Tempus Resources Lta., y a la fecha de este informe no se
ha estructurado un nuevo contrato para establecer las condiciones de este préstamo.

d) Recuperacion de costos de prospeccion y explotacion e inversion en activos fijos:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compafiia ha diferido costos incurridos en la prospeccion y
exploracion de sus concesiones mineras Rio Zarza y Valle del Inca |, por un monto de USD 1.892.252
y USD 1.645.850 respectivamente. La recuperacion de dichos costos e inversiones en activos fijos, asi
como el reembolso de los fondos proporcionados por su principal accionista (Tempus Resources Ltd)
para su financiamiento, dependeran de que la Compafiia obtenga los recursos financieros necesarios
para completar la exploracién de las concesiones bajo su operacion, encuentre reservas mineras
economicamente explotables, e inicie la explotacion de las mismas, o lleve a cabo actividades
productivas que le permitan generar ingresos.



NOTA 3.- BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2019 y 2018, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, a partir
de los registros contables que mantiene la Compaifiia.

Los estados financieros se muestran en dolares de los Estados Unidos de América que es la moneda
corriente de uso legal en el Ecuador.

Nuevas normas y actualizaciones
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 - Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

Modificacion, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Las siguientes normas entraran en vigencia a partir del siguiente cuadro:

Nuamero Norma Aplicacion
obligatoria
Nic 1y Nic 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y 1 de enero de 2020
alinearlo con otras modificaciones
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicién de negocio 1 de enero de 2020
NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero de 2021
NIIF 9, NIC 29 y NIIF Cambios a las consideraciones a las tasas de interés 1 de enero de 2020
7 (referenciales).

NOTA 4.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo-

Corresponden al efectivo y las colocaciones a corto plazo que se presentan en el estado de situacion
financiera denominados como equivalentes al efectivo. Constituyen los depésitos a corto plazo con
vencimiento de 3 meses o menos de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a
riesgos no significativos de cambios en su valor.

b) Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial



Los activos financieros se clasifican como: activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compafiia determina la clasificacion
de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que no se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compania registra activos financieros por préstamos vy
cuentas por cobrar. La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Medicion posterior

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compafiia mantiene en esta categoria al efectivo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del
valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados como costo financiero.

Baja en cuentas

Un activo financiero o, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros
similares se da de baja cuando:

e Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo;

e Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

e Se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el
mismo.

Las pérdidas por bajas de un activo financiero se reconocen en el estado de resultados del ejercicio.
Deterioro del valor de los activos financieros
Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Comparia evalla si existe alguna evidencia

objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los



deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables
indiqguen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero evalla si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés usada para descontar los
flujos de efectivo futuros con el fin de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados
se registran como ingreso financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por pagar, segun corresponda. La Compafiia determina la
clasificaciéon de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al
costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia registra pasivos financieros por préstamos y
cuentas por pagar.

Medicion posterior

La Compafila mantiene en esta categoria las cuentas por pagar comerciales (acreedores
comerciales) y otras cuentas por pagar, sobregiros en cuentas corrientes bancarias, deudas y
préstamos que devengan intereses y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicidon y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados.



Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o silas condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados.

c) Propiedades, planta y equipo-

Las propiedades, planta y equipo se encuentran valoradas al costo histérico, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor. El costo incluye los costos por
préstamos relacionados con proyectos de construccién o instalacién a largo plazo, en la medida en
que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

El costo de adquisicidn incluye los costos externos mas los costos internos, formados por consumos
de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion y cualquier otro
costo necesario para llevar a cabo la inversion, siempre y cuando éstos no sean asumidos por
terceros.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo
correspondiente.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos y directamente atribuibles a la adquisicion o
instalacion de los activos cualificados, se capitalizan. Los activos cualificados, son aquellos que
requieren la preparacion para estar en condiciones de uso.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o
una extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacién y mantenimiento se
cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

La maquinaria, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util
estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion para activos fijos propiedad de la compania estan basadas en la vida util
estimada de los bienes, que son:



Anos

Edificio e instalaciones 20
Maquinaria y Equipos 10
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se determinan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en los resultados del ejercicio.

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econédmico y las expectativas de vida
de las partidas de maquinaria, muebles y equipo. La Compafiia ha establecido la politica de no fijar
un valor residual de los activos

d) Inversiones en propiedades mineras
Inversiones de exploracion y evaluacion-

Las actividades de exploracion y evaluacion involucran la busqueda de recursos minerales, la
determinacién de la viabilidad técnica y la evaluacion de la viabilidad comercial sobre un recurso
identificado.

La exploracion y evaluacion incluye el siguiente tipo de actividades:

e Investigacion y analisis de informacion de exploracion histérica.

e Obtencion de informacion de exploracion a través de estudios geofisicos.
e Perforaciones exploratorias y muestreos.

e Determinacion y evaluacion del volumen y grado del recurso.

e Estudios sobre requerimientos de transportacion e infraestructura.

e Estudios financieros.

Estas actividades se encuentran clasificadas por la Compafiia en los siguientes rubros en sus
estados financieros:

o Perforaciones exploratorias

e Predios, Concesiones, Derechos Mineros y Otros
e Costos Laborales

e Crédito Tributario

e Derechos Otorgados por el Estado y Conformidad Regulatoria
e Servicios para Campamentos

e Mantenimiento y Reparaciones

e Logistica

e Suministros, Herramientas y Equipo Menor

o Costos de Viajes y Relacionados

e Topografia

e Geologia



e Otra Consultoria Técnica

e Comunidad y Medio Ambiente
e Depreciacion y Amortizacion

e Geoquimica

e Costos Impuestos

Todos estos rubros han sido atribuidos a las inversiones de exploracion y evaluacién, considerando
que se encuentran directamente relacionados con los proyectos Rio Zarza, Valle del Inca | y Valle
del Tigre Il.

Una vez obtenido el derecho legal a explorar a través de las concesiones mineras, la exploracion y
evaluacion es cargada a resultados segun se incurren, a menos que la Administracion concluya que
la obtencion de beneficios econdmicos es mas probable que exista de que no. Estos costos incluyen
principalmente sueldos y salarios, materiales y combustibles utilizados, costos de perforacion, costos
de financiamiento, costos de seguridad, salud, arqueologia y ambiente, impuestos, tasa y
contribuciones, patentes mineras y pagos realizados a los contratistas. Diferente informacion es
usada en la evaluacion de si dichos desembolsos cumplen el criterio de ser capitalizados. La
informacion que principalmente es usada para determinar la probabilidad de beneficios futuros
depende del alcance que se haya realizado a la exploracion y evaluacién.

Concesiones mineras-

Los desembolsos significativos relacionados con la adquisicion de derechos sobre concesiones
mineras se capitalizan. Si no se descubre un cuerpo de mineral explotable, los costos incurridos se
cargan a los resultados corrientes del periodo en el que se determina que los derechos no tienen
valor econémico futuro. Las concesiones mineras en las cuales se ha descubierto cuerpos de mineral
explotables se amortizaran a partir de la fase de produccion sobre la base del método de unidades
producidas. En caso que la Compafiia abandone las concesiones, los costos asociados se castigan
con cargo al estado de resultados.

Las concesiones mineras se presentan en el rubro “inversiones en propiedades mineras” en el estado
de situacion financiera.

Minas bajo construccion-

Los desembolsos son transferidos de “costos de exploracién y evaluacion” a “minas bajo
construccion” (fase de desarrollo) dentro de “Inversiones mineras” una vez que el trabajo completado
genere evidencia que soporte la necesidad de realizar desarrollo futuro de la inversién minera y que
dicho desarrollo cuente con las aprobaciones correspondientes.

Una vez transferido de “costos de exploracién y evaluacion” a “minas bajo construcciéon” dentro de
inversiones mineras, todos los desembolsos subsecuentes relacionados con la construccion,
instalacion y terminacion de las facilidades son capitalizados en “minas bajo construccién”. Una vez
iniciado el proceso productivo, todos los activos incluidos en “minas bajo construccion” son
transferidos a “minas en produccion” dentro de “inversiones mineras”.



e) Cargos diferidos-

Representan los desembolsos efectuados por la Compania relacionados con costos de adquisicion
de concesiones y pagos de patentes mineras, inversiones en propiedades mineras, costos directos
e indirectos de prospeccion y exploracion y depreciacion de activos fijos. Cuando se determina que
una propiedad minera puede ser econémicamente viable; es decir, cuando se determina la existencia
de reservas probadas y probables, los costos incurridos para desarrollar dicha propiedad seran
amortizados.

f) Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe algun indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba
anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compania estima el importe recuperable
de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, se reconocen
en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcién del
activo deteriorado.

dg) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisiéon producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

h) Cuentas por pagar comerciales.-

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal,
debido a que no difiere significativamente de su valor justo. La Administracion de la Companiia ha
determinado que no existe una diferencia significativa de utilizar el calculo del costo amortizado del
método de tasa de interés efectiva.



i) Beneficios a Empleados
e Beneficios a Empleados a Corto Plazo

15% de Participacién a Trabajadores - Las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del afio, esta
provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga. Debido a que estos
beneficios son de corto plazo se contabilizan por su valor nominal en el periodo en que se devengan.

Bonos a los ejecutivos — La Compafiia reconoce un pasivo para bonos a sus principales ejecutivos, en
funcion al cumplimiento de objetivos.

¢ Beneficios a Empleados a Largo Plazo

Jubilacién Patronal y Desahucio — el costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valorizaciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios del presente y pasado se reconocen en los resultados del afio en que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion del beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden ganancias o pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otros resultados integrales, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias o pérdidas actuariales en otros resultados integrales se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo.

j) Impuesto a la renta.-
Impuesto a las ganancias determinado en el periodo

Conforme lo detallado en la No 1 Operaciones, la compafia se encuentra en una etapa
preoperacional, situacion por la cual no ha generado ingresos y por ende no ha generado impuesto
a la renta por los resultados del ejercicio fiscal del afio.

Impuesto a las ganancias corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable, determinado conforme a la Ley
Organica de Régimen Tributario, determinada durante el ejercicio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a partidas de ingresos imponibles y gastos deducibles. Las tasas impositivas
y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalla en forma periddica las
posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las
normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando
fuera apropiado.



Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo basado en el
balance, sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las
tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
y sus reformas, que en este caso son 25% de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28%
si los accionistas finales de la Compafiias estan domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10
puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

k) Provisiones y pasivos contingentes.-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisiéon producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

1) Obligaciones por beneficios post empleo.-

La Compania mantiene beneficios por concepto desahucio, definidos por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina



anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método
de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el
perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas
por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

m) Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Compainiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaifiia:

e espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

¢ mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

e espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

e el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

e espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

¢ mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

e el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

¢ no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

n) Ingresos por actividades no operacionales

Los intereses por inversiones financieras a corto plazo se reconocen como ingresos no operativos y
se registran utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Los ingresos por venta de activos

fijos y otros activos se registran como ingresos no operativos considerando la diferencia entre el valor
en libros y el valor negociado



o) Reconocimiento de gastos-

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, y se registran el momento que se los conoce y en el periodo al que corresponden y que no
estén relacionados con la actividad de prospecciéon minera.

NOTA 5.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS IMPORTANTES

La preparacioén de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera por parte de la Compania incluye ciertas estimaciones, supuestos y provisiones contables
de tal manera que los estados financieros reflejen la realidad financiera de la Compafiia.

La Administraciéon de la Compafia considera que las estimaciones, supuestos y provisiones
utilizadas fueron las adecuadas en las circunstancias.

Estimaciones y suposiciones. - La Compafia ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros.
Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de
la Compafiia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

. Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacion para cuentas dudosas de los afiliados es determinada por la Direccion Ejecutiva de la
Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

. Vida util de vehiculos, equipos y mobiliario:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado,
de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

. Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:
La determinacidon de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la

legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,



pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones:

Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion

La determinacién de los valores a provisionar sobre las cantidades reales a pagar, esta basada en
la mejor estimacion efectuada por la Administracién de la Compafiia, sobre los desembolsos que
seran necesarios para cubrir con la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros.

NOTA 6.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente manera:

2019 2018
Corriente  No corriente Corriente  No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y sus equivalentes 11.144 - 668 -
Inversiones financieras - 32.000 - -
Cuentas por cobrar partes relacionadas 44.350 - 176.163 -
55.494 32.000 176.831 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales 54.721 - 60.520 -
Cuentas por pagar partes relacionadas 2.178.540 - 2.017.973 -
2.233.261 - 2.078.493 -

NOTA 7.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el efectivo y sus equivalentes se conforman por depdsitos en
cuentas corrientes en entidades financieras locales, las cuales son de libre disponibilidad y no
generan intereses.

NOTA 8.- IMPUESTOS
El detalle de los impuestos se lo muestra a continuacion

a) Impuestos por cobrar

Al 31 de diciembre
2019 2018

Impuesto a la renta retenido 16.000 16.000
16.000 16.000




b) Impuestos por pagar
Al 31 de diciembre

2019 2018
Impuesto a las tierras rrurales 38.803 38.803
Retenciones impuesto a la renta 4518 3.844
Retenciones de IVA 831 299
44152 42.946

c) Impuesto a la renta

Conforme lo detallado en la No 1 Operaciones, la compafia se encuentra en una etapa
preoperacional, situacion por la cual no ha generado ingresos y por ende no ha generado impuesto
a la renta por los resultados del ejercicio fiscal del afio.

d) Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha sido objeto de fiscalizacion por
las autoridades. Los anos del 2017, 2018 y 2019 son objetivos de fiscalizacién por parte de las
autoridades tributarias.

e) Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior o locales, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a USD 3.000.000 estan obligados a presentar un
Anexo de operaciones con partes relacionadas y aquellos que mantienen transacciones por un
importe acumulado a USD 15.000.000, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el
noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compania presentd un diagndstico de Precios
de Transferencia en el cual se concluyd que no existen efectos significativos de las referidas normas
sobre el monto de tributos contabilizados por la Compania al 31 de diciembre del 2019; ademas,
considera que debido a que las transacciones del 2019 son similares a las del afio 2018, no se
prevén impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

a) Principales reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se promulgé la “Ley Organica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que
introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

e Los contriuyentes cuya actividad estén relacionadas con el sector agricola en la etapa de
produccion y/o comerciliazacion local o que se exporten, podran determinar su impuesto a la
renta de manera Unica en base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta
local y del 1.3% al 2% para exportadores.



e  Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, el cual puede ser anticipado de manera
voluntaria y seréa equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

e Se crea una contribuciéon Unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millon de doélares en el afio 2018 considerando los
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones
impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucién no puede ser
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacién de
otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

e Los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente por partes
relacionadas para sociedades que no sean bancos, compafiias aseguradoras y entidades de la
Economia popular y solidaria no debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion
laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio
fiscal, para que sean considerados como deducibles de impuesto a la renta.

e  Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios
de tal provision.

e  Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras
que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por
mil sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la compania, sus
respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que
se encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas
Internas.

Se establece la creacion del régimen para microempresas en las cuales principalmente se establece:

e Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por ciento (2%)
sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos
ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos percibidos por las
microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se sujetaran al régimen general
del impuesto a la renta y sera de aplicacion obligatoria para las microempresas

e Los contribuyentes que estén sujetos a este régimen no seran agentes de retencion de impuesto
a la renta y del Impuesto al Valor Agregado IVA.

e Los contribuyentes sujetos a este régimen presentaran las declaraciones y efectuaran el pago
correspondiente de los impuestos al valor agregado (IVA) y a los consumos especiales (ICE) en

forma semestral.

o No estaran sujetos a éste régimen los contribuyentes cuya actividad econémica sea:



o Ingresos por contratos de construccion
o Ingresos de la actividad de urbanizacién, lotizacién y otras similares

La Administraciéon de la Compaiiia, luego del analisis efectuado considera que no tendran efecto
importante en la actividad y en los estados financieros de la Compainiia

NOTA 9.- PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos con partes relacionadas, estaban compuestos de la
siguiente manera:

a) Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Al 31 de diciembre

2019 2018
Miningsources S.A, 44.350 34.050
Goldmarca Mining Ecuador S.A. - 142.113
44.350 176.163

b) Cuentas por pagar a partes relacionadas

Al 31 de diciembre

2019 2018
Ecometals Limited - 2.017.973
Tempus Resources Ltd. - Casa Matriz 2.178.540 -

2.178.540 2.017.973

Como se menciona en la Nota 2 (c), la compafiia el 11 de mayo de 2009 firmé con su parte relacionada
(de ese momento) Ecometals Limited un contrato de financiamiento de operacién por medio del cual,
ésta se compromete a financiar las operaciones de la Compania en la Republica del Ecuador por un
monto de hasta USD 8.000.000 el cual no genera la obligacion del pago de un interés hasta que la Junta
General de Accionistas decida lo contrario. En diciembre de 2019, Ecometals Ltd cedi6 los derechos de
estas acreencias a Tempus Resources Lta., y a la fecha de este informe, no se ha estructurado un
nuevo contrato para establecer las condiciones de este préstamo.

c¢) Transacciones entre partes relacionadas

A continuacion se presenta un detalle de las transacciones entre partes relacionadas
Al 31 de diciembre

2019 2018
. Accionista Saldo inicial 34.050 34.050
Mingingsources S.A.
Préstamos recibidos 10.300 -
44.350 34.050
Goldmarca Mining Ecuador Administracion Saldo inicial 142.113 157.924

S.A. Inversion (-) Pagos realizados - 142113 - 15.811



- 142.113

Ecometals Limited Accionista Saldo inicial 2.017.973 2.017.973
Traspaso deuda nuevo

accionista (a) - 2.017.973 -

- 2.017.973

Traspaso deuda en

Tempus Resources Ltd Accionista compra de acciones (a) 2.017.973 -
Préstamos recibidos 160.567 -
2.178.540 -

NOTA 10.- INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle de inversiones al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Institucion No Operacién Monto inicio Plazo % Int

Produbanco - Promérica ~ PAV1010000203099001 32.000 11/11/19 365  5,25%

La inversion se encuentra como colateral del siguiente contigente:

Institucion No Operacion Monto inicio
Produbanco - Promérica 10315 Contingente 36.510 11-15-19

El congintente corresponde a una garantia a favor del Ministerio del Ambiente respecto del fiel
cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental de las areas Rio Zarza y Valle del Inca 1.

NOTA 11.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre propiedades, planta y equipos se conformaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Terrenos 400.000 400.000
Edificaciones 4.200 4.200
Equipos de cocina 643 -
404.843 404.200
(-) Depreciaciones acumuladas - 1.794 - 1.560
403.049 402.640

El movimiento de propiedad, planta y equipo se lo muestra a continuacion



Al 31 de diciembre

2019 2018
Saldo inicial 402.640 404.200
Adiciones netas 643 -
(-) Depreciaciones del periodo - 234 - 1.560
403.049 402.640

NOTA 12.- INVERSIONES EN PROPIEDADES MINERAS

Corresponde a costos de adquisicion de concesiones y pagos de patentes mineras, inversiones en
propiedades mineras, costos directos e indirectos de prospeccion y exploracién y depreciacion de
activos fijos. Al 31 de diciembre se conformaban de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Perforaciones exploratorias 1.155.764 1.155.764
Predios, Concesiones, Derechos Mineros y Otros Derechos

340.934 340.934

Costos Laborales 259.428 246.919
Crédito Tributario 228.662 206.347
Auditoria, contabilidad y legal 133.349 63.696
Derechos Otorgados por el Estado y Conformidad
Regulatoria 262.676 252.015
Servicios para Campamentos 82.147 76.672
Mantenimiento y Reparaciones 61.118 61.118
Logistica 69.958 56.915
Suministros, herramientas y equipo menor 43.792 37.250
Costos de Viajes y Relacionados 38.157 35.213
Topografia 25.650 25.650
Geologia 73.239 18.877
Otra Consultoria Técnica 15.541 11.741
Costos financieros 3.719 1.732
Comunidad y Medio Ambiente 60.690 20.995
Depreciacién y Amortizacién 7.349 7.115
Geoquimica 1.325 214
Costos Impuestos 35.774 33.703

2.899.272 2.652.870
Venta parcial de proyectos mineros - 1.007.020 - 1.007.020

1.892.252 1.645.850

El movimiento de cargos diferidos se lo presenta a continuacién



Saldo al inicio del periodo
Inversiones netas realizadas en el periodo

Al 31 de diciembre

2019 2018

1.645.849 1.594.013
246.403 51.837

1.892.252 1.645.850

Los costos de prospeccion y exploracion, pro concesion minera, para los afios 2019 y 2018, son los

siguientes:
Ao 2019
Rio Zarza Valle del Va_lle del Total
Incal Tigre Il
Costos de exploracion 1.397.341 227.471 38.778 1.663.590
Crédito tributario IVA 215.492 10.189 2981 228.662
1.612.833 237.660 41.759 1.892.252
Ano 2018
Rio Zarza Valle del Va_IIe del Total
Incal Tigre Il
Costos de exploracion 1.272.800 148.661 18.042 1.439.503
Crédito tributario IVA 203.682 2.499 166 206.347
1.476.482 151.160 18.208 1.645.850

NOTA 13.- ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar comerciales se conformaban de la

siguiente manera:

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda.
Gobierno Municipal de Zamora
Bustamante & Bustamante

Aurelian Ecuador

F&H Abogados Cia. Ltda.

Wilson Alfonso Cardenas

Maria Leonor Alvarado

Silvia Piedra

Rogel Cesar

Superintendencia de Compafiias
Otros acreedores por pagar menores

Al 31 de diciembre

2019 2018
13.266 13.266
12.951 12.951

7.901 -
6.000 6.000
3.901 15.498
3.580 3.580
1.356 -
1.171 -
1.126 -

- 5.935
3.469 3.290



54.721 60.520
La composicion de las cuentas por pagar de acuerdo a su antigliedad se desglosa de la siguiente
manera:

Al 31 de diciembre

2019 2018
0-30 dias de antigiedad 11.370 -
31-90 dias de antigtiedad 3.653 -
90-180 dias de antiguedad 3.901 12.951
Mayores a 180 dias 35.797 47.569
54.721 60.520

A criterio de la administracion no existen saldos antiguos que pudieran tener un efecto de interés
implicito que deban ser reconocidos en los estados financieros.

NOTA 14.- BENEFICIOS SOCIALES
La composicion de los beneficios sociales estaba compuesto de siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Sueldos por pagar 1.041 -
13er sueldo por pagar 96 -
14to sueldo por pagar 67 -
Vacaciones 48 -
IESS por pagar 248 -
1.500 -

NOTA 15- PATRIMONIO
Capital pagado.-

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 comprende
201.000 acciones ordinarias de valor nominal de USD 1 cada una, segun el siguiente detalle:

Identificacion Accionista Nacionalidad Capital % Accionario
SE-Q-00006892 Tempus Resources Ltd.  Australia 200.999 99,99%
1792119588001 Miningsources S.A. Ecuador 1 0,01%

En 2019 la empresa Tempus Resoucres Ltd (Compania con domicilio en Australia) adquirié las acciones
que Ecometasl Ltd tenia en la Compafiia. La adquisicién se realiz6 en mayo de 2019 con cierre en
octubre mediante emisién de acciones restringidas de la empresa adquirente a ejecutarse segun
cumplimientos de ciertas condiciones y se estructuré a través de un fideicomiso cuyo propdsito es el
cumplimiento de obligaciones de Ecometals Ltd. con acreedores.



NOTA 16.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de las operaciones,la Compafiia siguiendo la directriz del manejo de los riesgos
del negocio de sus accionistas considerando que existen una variedad de riesgos financieros (que
comprende a los riesgos de cambio, de tasa de interés y precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. ElI programa general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania.

La administracién de riesgos se efectua a través de la Gerencia General.

Factores de riesgo financiero

El riesgo financiero es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran tres tipos de riesgo: el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés y el
riesgo de precio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos bancarios y
depodsitos a plazos.

Riesgo de cambio: Debido a que la Compafia no registra operaciones significativas pactadas en
monedas distintas a su moneda no estd expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del délar
estadounidense respecto de las monedas en que pacta sus transacciones fluctue significativamente
de manera adversa. En el caso de transacciones en moneda extranjera, la Administracién asume el
riesgo de cambio, por lo que no realiza operaciones de cobertura con instrumentos financieros
derivados para cubrir su riesgo de cambio.

La Administracion estima, sobre la base de informacion macroeconémica de mercado, que no se
produciran variaciones significativas en la cotizacién del délar que impacte desfavorablemente y de
manera importante a los resultados de la Compainia.

Riesgo de tasa de interés: Debido a que la Compania no registra pasivos significativos que generen
intereses no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depdsitos en instituciones financieras. Si bien la Administracion trata de colocar sus excedentes de
efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracion la
calificacion de la institucion financiera, los flujos operativos de la Compafia no dependen del
rendimiento de estas inversiones. El objetivo de la Administracion es tratar de mantener constante
el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos. En este sentido la politica
de la Compaiiia es mantener la mayor parte de sus excedentes de efectivo en depdsitos a plazo que
devengan tasas de interés fijas.

Factores de riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros vy
depdsitos en bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo



se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la Compaiiia.

Factores de riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus accionistas y compafias
relacionadas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Comparia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafiia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha
administrado como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales
y del exterior, incluyendo companias relacionadas.

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo
del capital.

Consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital total de la Companiia

(que incluye deuda propia y externa).

La Compafdia por politica de sus accionistas en el caso que se necesitara fondos para la operacion,
seria una de sus filiales o0 sus accionistas, quienes provean los mencionados fondos.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Cuentas por pagar comerciales 54.721 60.520
Impuestos por pagar 44,152 42.946
Beneficios sociales 1.500 0
Préstamos con partes relacionadas 2.178.540 2.017.973
Efectivo y sus equivalentes -11.144 -668
Deuda neta 2.267.769 2.120.771
Patrimonio 119.882 119.882
Ratio de apalancamiento (deuda neta / patrimonio) 18,92 17,69

La Compainiia opera en la industria minera, que por su propia naturaleza, esta menos expuesta que
otras actividades a los efectos negativos de los cambios en las condiciones econdémicas. Sin
embargo, las entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compafiia en el Ecuador operan en
paises que son mas vulnerables a los efectos de la crisis mundial.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuaciéon de la crisis econdémica, las
situaciones locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto
sobre la evolucion de la Compafiia.



NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

En los primeros meses del afio 2020, el pais se encuentra enfrentando una crisis sanitaria por el
aparecimiento de una nueva enfermedad la cual ha sido detectada en China y catalogada como una
pandemia mundial de acuerdo a la Organizacion Mundial de la Salud. La Administracién considera
que, a la fecha de este informe, no se puede determinar un efecto especifico de esta situacién sobre
los estados financieros de la Compafiia; sin embargo, la evolucion de esta situaciéon podria tener
impactos en las operaciones y actividades de la Compainia.



