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CONDOR GOLD S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2016
Expresados en Doélares de E.U.A.

Nota 2016 2015

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y sus equivalentes 7 1.208 1.594
Otras cuentas por cobrar 8 24.090 24.090
Cuentas por cobrar relacionadas 13 21.129 26.100
Impuestos por cobrar 74 -

46.501 51.784
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 9 403.060 403.270
Inversiones en propiedades mineras 10 2.703.569 2.688.415

3.106.629 3.091.685

TOTAL ACTIVOS 3.153.130 3.143.469

PASIVOS

Pasivos corrientes

Acreedores comerciales 11 500.881 500.582

Cuentas por pagar a partes relacionadas 13 10.000 22.638

Impuestos por pagar 12 4.318 4.183
515.199 527.403

Pasivos no corrientes
Préstamos con partes relacionadas 13 2.518.049 2.496.184

2.518.049 2.496.184

TOTAL PASIVOS 3.033.248 3.023.587
PATRIMONIO

Capital 15 201.000 201.000
Resultados acumulados (81.118) (81.118)
TOTAL PATRIMONIO 119.882 119.882

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.153.130 3.143.469
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CONDOR GOLD S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los anos terminado al 31 de diciembre de 2016
Expresados en Doélares de E.U.A.

Notas 2016

2015

Ingresos operacionales

Gastos de administracion
Otros gastos operacionales
Auditoria y legal

Impuestos y contribuciones
Generales de administracion

Otros ingresos y (gastos) no operacionales

Otros

202
20.467
5.470

418

(Pérdida) neta y resultado integral del periodo

26.557
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CONDOR GOLD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTA 1.- OPERACIONES

La Comparniia fue constituida el 8 de agosto del 2006, su principal accionista es Ecometals Limited. La
actividad principal de la compariia comprende el desarrollo de todas las actividades de mineria en
cualquiera de sus fases de prospeccion, exploracion, explotacion, refinacion y comercializacion de
minerales metalicos y no metalicos y la exportacién, importacion, distribucion, almacenamiento de
equipos de mineria, de perforacién, de construccién y computacién para la implementacién de negocios
de mineria en todas sus etapas.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafia presenta pérdidas acumuladas por USD 81.116. La
Administracion de la Compania informa que dichas pérdidas se originan porque se encuentra en una
etapa de pre operacion. De igual manera su principal accionista ha informado de su intencién de
proporcionar del apoyo financiero, técnico y administrativo para que la Compania pueda continuar con
Sus operaciones.

Durante el afio 2016 a la fecha de este informe, la Compania ha realizado inversiones técnicas limitadas
y ha pagado las tasas e impuestos necesarios para mantener la vigencia de los titulos de sus
propiedades mineras

NOTA 2.- PROYECTOS MINEROS Y NORMATIVA LEGAL VIGENTE
a) Proyectos mineros:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Comparia es titular de las Concesiones Mineras Rio Zarza y Valle
del Inca | con aproximadamente 1.140 hectareas.

Durante los afios 2016 y 2015 la Compania continué en etapa de pre operacién enfocada a la
exploracion y prospeccion de minerales metalicos en las areas que la Compafia, mantiene derechos de
concesién minera, localizadas en la Provincia de Zamora Chinchipe al Sureste del Ecuador.

Como se menciona en la Nota 1, las inversiones realizadas por la Compafiia fueron focalizadas en cubrir
los costos tasas e impuestos para mantener vigentes los titulos de propiedad minera.

b) Contrato de operacion minera con Goldmarca Mining Ecuador S.A. (Compaiiia Relacionada):

Por medio de este contrato firmado en el abril de 2009, su compafiia relacionada Goldmarca Mining
Ecuador S.A, se compromete a efectuar todas las inversiones necesarias para el desarrollo del proyecto
bajo su responsabilidad técnica, econdmica y gerencial, con sus propios recursos y bajo su exclusiva
cuenta y riesgo. Adicionalmente, se establece que en el caso que Goldmarca Mining Ecuador S.A.
encuentre reservas mineras economicamente explotables o la Compafia decida vender sus
concesiones, ésta reembolsara los costos y gastos incurridos mas un honorario; cuyos términos seran
definidos a futuro y en acuerdo entre las partes.

c) Contrato de financiamiento de operacidon con Ecometals Limited (Compaiiia Relacionada):
El 11 de mayo de 2009 la compania firmé con su parte relacionada Ecometals Limited un contrato de

financiamiento de operacién por medio del cual, ésta se compromete a financiar las operaciones de la
Compania en la Republica del Ecuador por un monto de hasta USD 8.000.000 el cual no genera la
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obligacion del pago de un interés hasta que la Junta General de Accionistas decida lo contrario. El
contrato establece un plazo de pago que vence el afio 2020

d) Recuperacion de costos de prospeccion y explotacion e inversion en activos fijos:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compania ha diferido costos incurridos en la prospeccion y
exploracion de sus concesiones mineras Rio Zarza y Valle del Inca |, por un monto de USD 2.697.493
y USD 2.688.415, respectivamente. La recuperacién de dichos costos e inversiones en activos fijos, asi
como el reembolso de los fondos proporcionados por su principal accionista (Ecometals Limited) para
su financiamiento, dependeran de que la Compania obtenga los recursos financieros necesarios para
completar la exploracion de las concesiones bajo su operacidon, encuentre reservas mineras
econdmicamente explotables, e inicie la explotaciéon de las mismas, o lleve a cabo actividades
productivas que le permitan generar ingresos.

NOTA 3.- BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de la Compafnia al 31 de diciembre de 2016 y 2015, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo histérico, a partir
de los registros contables que mantiene la Companiia.

Los estados financieros se muestran en délares de los Estados Unidos de América que es la moneda
corriente de uso legal en el Ecuador.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevos pronunciamientos y
enmiendas a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Comparia no las ha
adoptado con anticipacion

La Administracion de la compafiia estima que la futura adopcion de las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en los estados financieros.

NOTA 4.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo-

Corresponden al efectivo y las colocaciones a corto plazo que se presentan en el estado de situacion
financiera denominados como equivalentes al efectivo. Constituyen los depésitos a corto plazo con
vencimiento de 3 meses 0 menos de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a
riesgos no significativos de cambios en su valor.

b) Instrumentos financieros-
Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican como: activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o0 como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compafia determina la clasificacién
de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial.
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Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que no se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compania registra activos financieros por préstamos y
cuentas por cobrar. La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Medicion posterior

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compania mantiene en esta categoria al efectivo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del
valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados como costo financiero.

Baja en cuentas
Un activo financiero o, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros
similares) se da de baja cuando:

e Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo;

e Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

e Se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el
mismo.

Las pérdidas por bajas de un activo financiero se reconocen en el estado de resultados del ejercicio.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento 0 mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables
indiquen que existe una disminuciéon medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, 0 en las condiciones econémicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero evalla si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos.
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El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés usada para descontar los
flujos de efectivo futuros con el fin de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados
se registran como ingreso financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por pagar, segun corresponda. La Compania determina la
clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al
costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compania registra pasivos financieros por préstamos y
cuentas por pagar.

Medicion posterior

La Compania mantiene en esta categoria las cuentas por pagar comerciales (acreedores
comerciales) y otras cuentas por pagar, sobregiros en cuentas corrientes bancarias, deudas y
préstamos que devengan intereses y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o silas condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificaciéon se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados.

c) Propiedades, planta y equipo-

Las propiedades, planta y equipo se encuentran valoradas al costo histérico, neto de depreciacién
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor. EIl costo incluye los costos por
préstamos relacionados con proyectos de construccion o instalacion a largo plazo, en la medida en
que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos, formados por consumos
de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion y cualquier otro
costo necesario para llevar a cabo la inversion, siempre y cuando éstos no sean asumidos por
terceros.
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El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo
correspondiente.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos y directamente atribuibles a la adquisiciéon o
instalacion de los activos cualificados, se capitalizan. Los activos cualificados, son aquellos que
requieren la preparacién para estar en condiciones de uso.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o
una extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se
cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

La maquinaria, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util
estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion para activos fijos propiedad de la compania estan basadas en la vida Gtil
estimada de los bienes, que son:

Afos
Edificio e instalaciones 20
Maquinaria y Equipos 10
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se determinan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en los resultados del ejercicio.

El valor residual de estos activos, la vida Gtil y el método de depreciacion seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econédmico y las expectativas de vida
de las partidas de maquinaria, muebles y equipo. La Compafia ha establecido la politica de no fijar
un valor residual de los activos

d) Inversiones en propiedades mineras

Inversiones de exploracién y evaluacion-

Las actividades de exploracién y evaluacién involucran la busqueda de recursos minerales, la
determinacion de la viabilidad técnica y la evaluacion de la viabilidad comercial sobre un recurso
identificado.

La exploracion y evaluacién incluye el siguiente tipo de actividades:

Investigacion y andlisis de informacion de exploracion histérica.
Obtencion de informacion de exploracion a través de estudios geofisicos.
Perforaciones exploratorias y muestreos.

Determinacion y evaluacién del volumen y grado del recurso.

Estudios sobre requerimientos de transportacién e infraestructura.
Estudios financieros.
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Estas actividades se encuentran clasificadas por la Comparia en los siguientes rubros en sus
estados financieros:

Perforaciones exploratorias

Predios, Concesiones, Derechos Mineros y Otros
Costos Laborales

Crédito Tributario

Derecos Otorgados por el Estado y Conformidad Regulatoria
Servicios para Campamentos

Mantenimiento y Reparaciones

Logistica

Suministros, Herramientas y Equipo Menor
Costos de Viajes y Relacionados

Topografia

Geologia

Otra Consultoria Técnica

Comunidad y Medio Ambiente

Depreciacion y Amortizacion

Geoquimica

Costos Impuestos

Todos estos rubros han sido atribuidos a las inversiones de exploracion y evaluacién, considerando
que se encuentran directamente relacionados con los proyectos Rio Zarza, Valle del Inca 'y Valle del
Tigre Il.

Una vez obtenido el derecho legal a explorar a través de las concesiones mineras, la exploracion y
evaluacion es cargada a resultados segun se incurren, a menos que la Administracién concluya que
la obtencidn de beneficios econdmicos es mas probable que exista de que no. Estos costos incluyen
principalmente sueldos y salarios, materiales y combustibles utilizados, costos de perforacién, costos
de financiamiento, costos de seguridad, salud, arqueologia y ambiente, impuestos, tasa y
contribuciones, patentes mineras y pagos realizados a los contratistas. Diferente informacion es
usada en la evaluacién de si dichos desembolsos cumplen el criterio de ser capitalizados. La
informacién que principalmente es usada para determinar la probabilidad de beneficios futuros
depende del alcance que se haya realizado a la exploracién y evaluacién.

Concesiones mineras-

Los desembolsos significativos relacionados con la adquisicion de derechos sobre concesiones
mineras se capitalizan. Si no se descubre un cuerpo de mineral explotable, los costos incurridos se
cargan a los resultados corrientes del periodo en el que se determina que los derechos no tienen
valor econdmico futuro. Las concesiones mineras en las cuales se ha descubierto cuerpos de mineral
explotables se amortizaran a partir de la fase de produccién sobre la base del método de unidades
producidas. En caso que la Comparia abandone las concesiones, los costos asociados se castigan
con cargo al estado de resultados.

Las concesiones mineras se presentan en el rubro “inversiones en propiedades mineras” en el estado
de situacion financiera.

Minas bajo construccion-

Los desembolsos son transferidos de “costos de exploracion y evaluacién” a “minas bajo
construccion” (fase de desarrollo) dentro de “Inversiones mineras” una vez que el trabajo completado
genere evidencia que soporte la necesidad de realizar desarrollo futuro de la inversiéon minera y que
dicho desarrollo cuente con las aprobaciones correspondientes.

Una vez transferido de “costos de exploracion y evaluacidon” a “minas bajo construccién” dentro de
inversiones mineras, todos los desembolsos subsecuentes relacionados con la construccion,
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instalacion y terminacién de las facilidades son capitalizados en “minas bajo construccién”. Una vez
iniciado el proceso productivo, todos los activos incluidos en “minas bajo construccién” son
transferidos a “minas en produccién” dentro de “inversiones mineras”.

e) Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compania evalla si existe algun indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba
anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafia estima el importe recuperable
de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, se reconocen
en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcion del
activo deteriorado.

f) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Comparia tiene una obligaciéon presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimaciéon que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

g) Cargos diferidos-

Representan los desembolsos efectuados por la Compania relacionados con costos de adquisicién
de concesiones y pagos de patentes mineras, inversiones en propiedades mineras, costos directos
e indirectos de prospeccién y exploracion y depreciacion de activos fijos. Cuando se determina que
una propiedad minera puede ser econémicamente viable; es decir, cuando se determina la existencia
de reservas probadas y probables, los costos incurridos para desarrollar dicha propiedad seran
amortizados.

h) Impuestos-

Impuesto a las ganancias corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable, determinado conforme a la Ley
Orgéanica de Régimen Tributario, determinada durante el ejercicio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos imponibles y gastos deducibles. El valor a pagar
por concepto de impuesto corriente se determina utilizando las tasas impositivas y la normativa fiscal
que estan aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La Gerencia evalia
en forma periédica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las
situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y
constituye provisiones cuando fuera apropiado.
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Impuesto a las ganancias diferido
El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo basado en el

balance, sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las
tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
y sus reformas, que en este caso son 24% para el ano 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el
ano 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.
Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe
de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

¢ Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto,
segun corresponda;

e Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar, 0 que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacién financiera, segun corresponda.

i) Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Companiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:
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e espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;
mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;
espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

e el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiia:

e espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;
el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o
¢ no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

i) Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacion
financiera de la Compariia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

k) Ingresos por actividades no operacionales

Los intereses por inversiones financieras a corto plazo se reconocen como ingresos no operativos y
se registran utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Los ingresos por venta de activos
fijos y otros activos se registran como ingresos no operativos considerando la diferencia entre el valor
en libros y el valor negociado

I) Reconocimiento de gastos-

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, y se registran el momento que se los conoce y en el periodo al que corresponden y que no
estén relacionados con la actividad de prospeccion minera.

NOTA 5.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS IMPORTANTES

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de la Compania, de estimaciones,
suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y
en la determinacion de los resultados, asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mas importantes utilizados por
la Administracion de la Compafia en la elaboracién de los estados financieros fueron las siguientes:
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e Estimacion de reservas:

Las reservas de mineral, principal y secundarios, son estimadas de acuerdo al monto total del
mineral que puede ser econémica y legalmente extraido de las inversiones mineras de la
Compaiia. La Compania ha estimado que sus reservas de cobre (mineral principal) oro y plata
(minerales secundarios) estan basados en informaciéon compilada por especialistas calificados
relacionada con informacion geolégica y técnica relativa al monto, profundidad, forma y grado
del cuerpo del mineral combinado, asi como las técnicas de produccién apropiadas y sus tasas
de recuperacioén. Dichos andlisis requieren juicios sobre temas geoldgicos complejos para poder
interpretar la informacion. La estimacion de reservas recuperables esta basada en factores tales
como la estimacién de tasas de tipos de cambio, precios de minerales, requerimientos futuros
de capital y costos de produccién, asi como los supuestos y juicios usados en la estimacion del
tamario y calidad del yacimiento mineral.

¢ Vida util de bienes de uso
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién
estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida
o incrementada.

¢ Recuperacion de costos de exploracion y evaluacion e inversion en propiedad, mobiliario
y equipo:
La aplicacion de la politica de costos de exploracion y evaluaciéon requiere de juicio para
determinar si la obtencion de beneficios econdmicos futuros es probable a través de la
explotacién futura o si dichas actividades no han alcanzado una etapa que permita una
evaluacion razonable de la existencia de reservas. Los estimados tienen un impacto directo
cuando la Compainia difiere los costos de exploracién y evaluacion. El diferimiento requiere que
la Administracion realice ciertos estimados y supuestos sobre los eventos futuros, en particular,
sobre el establecimiento de la viabilidad econémica en las operaciones de extraccion. Los
estimados y supuestos pueden cambiar si nueva informacion se hace disponible. Si después de
haber capitalizado, la informacién actual sugiere que la recuperabilidad de dichos costos es
improbable, el monto capitalizado es cargado a resultados en el periodo en el cual dicha
informacién se hace disponible.

e Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. Aun cuando la Compania considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de
Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos
en el futuro.

¢ Provisiones:
Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada en la
mejor estimacién efectuada por la Gerencia de la Compania efectuada considerando toda la
informacién disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros.
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NOTA 6.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
. No . No
Corriente corriente Corriente corriente
Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo y sus equivalentes 1.208 - 1.594
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a relacionadas 21.129 - 26.100
Otras cuentas por cobrar 24.090 - 24.090 -
46.427 - 51.784 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales 500.881 - 500.582
Cuentas por pagar a partes relacionadas 10.000 - 22.638 -
Préstamos con partes relacionadas 2.518.049 - 2.496.184

510.881 2.518.049 523.220 2.496.184

NOTA 7.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el efectivo y sus equivalentes se conforman de la siguiente

manera:
Al 31 de diciembre de

2016 2015
Bancos 1.208 1.594
1.208 1.594

NOTA 8.- CUENTAS POR COBRAR
El saldo presente al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde al anticipo entregado a un proveedor.

A criterio de la administracién no existen saldos antiguos que pudieran tener un efecto de interés
implicito que deban ser reconocidos en los estados financieros.

NOTA 9.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre propiedades, planta y equipos se conformaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Terrenos 400.000 400.000
Edificios 4.200 4.200
404.200 404.200
Depreciacién acumulada (1.140) (930)

403.060 403.270
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El movimiento de propiedad, planta y equipo se lo muestra a continuacion

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Terrenos 400.000 400.000
Edificios 4.200 4.200
404.200 404.200
Depreciacién acumulada (1.140) (930)
403.060 403.270

NOTA 10.- INVERSIONES EN PROPIEDADES MINERAS
Corresponde a costos de adquisicién de concesiones y pagos de patentes mineras, inversiones en

propiedades mineras, costos directos e indirectos de prospeccion y exploracion y depreciacion de
activos fijos. Al 31 de diciembre se conformaban de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2016 2015

Perforaciones exploratorias 1.370.410 1.370.410
Predios, Concesiones, Derechos Mineros y Otros

Dorechos y 340.934 340.934
Costos Laborales 234.726 234.201
Crédito Tributario 228.314 228.314
Derechos.Otorgados por el Estado y Conformidad 197.954 188.910
Regulatoria

Servicios para Campamentos 72.183 72.008
Mantenimiento y Reparaciones 61.118 61.118
Logistica 56.915 56.915
Suministros, herramientas y equipo menor 33.934 33.934
Costos de Viajes y Relacionados 28.548 28.548
Topografia 25.650 25.650
Geologia 18.877 18.877
Otra Consultoria Técnica 18.314 12.397
Comunidad y Medio Ambiente 9.362 9.362
Depreciacién y Amortizacion 6.695 6.503
Geoquimica 214 214
Costos Impuestos 120 120

2.703.568 2.688.415
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El movimiento de cargos diferidos se lo presenta a continuacion

Saldo al inicio del periodo
Movimiento neto de costos del periodo
Saldo al final del periodo

Al 31 de diciembre de

2016 2015
2.688.415 2.701.978

15.153 (13.563)
2.703.568 2.688.415

Los costos de prospeccion y exploracion, pro concesion minera, para los afos 2016 y 2015, son los

siguientes:
Afo 2016
, Valle del Valle del
Rio Zarza Inca Tigre Il Total
Costos de exploracion 2.353.445 108.526 13.282 2.475.253
Crédito tributario IVA 227.465 850 - 228.315
2.580.910 109.376 13.282 2.703.568
Ano 2015
, Valle del Valle del
Rio Zarza Inca Tigre Il Total
Costos de exploracion 2.343.065 103.751 13.285 2.460.101
Crédito tributario IVA 227.464 850 - 228.314
2.570.529 104.601 13.285 2.688.415

NOTA 11.- ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por pagar comerciales se conformaban de la

siguiente manera:

Roman Lopez Hernan Guillermo

Bustamente y Bustamante
PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda.
P.H.R.G abogados S.A

Superintendencia de Compafias

ACD consulting Cia. Ltda.

Gobierno Municipal de Zamora

Otros acreedores por pagar menores

Al 31 de diciembre de

2016 2015

447.660 447.660
16.083 11.439
13.266 13.266
5.539 5.539
5.491 5.491
4.693 4.693
4.710 4.710
3.439 7.784
500.881 500.582
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La composicién de las cuentas por cobrar de acuerdo a su antigiiedad se desglosa de la siguiente
manera:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
0-30 dias de antigliedad - -
31-90 dias de antigliedad - -
90-180 dias de antigiiedad 16.083 11.439
Mayores a 180 dias 484.798 489.143
500.881 500.582

A criterio de la administracién no existen saldos antiguos que pudieran tener un efecto de interés
implicito que deban ser reconocidos en los estados financieros.

NOTA 12.- IMPUESTOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos se conformaron de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2016 2015

a) Impuestos por cobrar
Crédito tributario 74 -
74 -

b) Impuestos por pagar
Impuestos por Pagar Tierras 4183 4183
Retenciones del IVA 74 -
Retenciones del Impuesto a la Renta 61 -
4.318 4.183

NOTA 13.- PARTES RELACIONADAS
El detalle de saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre se lo muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Corriente No corriente Corriente No corriente
a) Cuentas por cobrar
Goldmarca Mining Ecuador S.A. 2.079 - 6.600 -
Miningsources S.A. 19.050 - 19.500 -
21.129 - 26.100 -

b) Cuentas por pagar
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Goldmarca Mining Ecuador S.A. - - 22.638 -

Rodrigo Izurieta 10.000 -

:E(jc;?metals Limited - Casa Matriz (Nota 2 ) 2518.049 2 496.184
10.000 2.518.049 22.638 2.496.184

El movimiento del periodo con partes relacionadas se lo muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de

Sociedad Relacién Transaccion 2016 2015
Préstamos entregados
MiningSources S.A. - ., Saldo inicial 19.500 -
Administracion , .
Inversién Préstamos recibidos - 19.500
Pagos efectuados (450) -
19.050 19.500
ini Saldo inicial
gc'zl‘dmarca Mining Ecuador Administracién 6.600
o Inversién Préstamos recibidos - 6.600
Pagos efectuados (4.521) -
2.079 6.600
Préstamos recibidos
Saldo inicial 22.638 15.288
Goldmarca Mining Ecuador Administracié
S.A | MINISracion s stamos recibidos 7.350
nversiéon
Pagos efectuados (22.638) -
- 22.638
MinigSources S.A Administracion Saldo inicial 2.500
Inversion Préstamos recibidos
Pagos efectuados (2.500)
Rodrigo Izurieta Apoderado Saldo inicial - -
Especial Préstamos recibidos 10.000 -
Pagos efectuados - -
10.000 -
Ecometals Limited Saldo inicial 2.496.184 2.468.229
Accionista Préstamos recibidos 21.865 27.955
Pagos efectuados -
2.518.049 2.496.184
2.528.049 2.518.822
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NOTA 14.- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
a) Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

b) Determinacion del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta
vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por
el periodo de cinco afnos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera
de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores
econémicos.

c) Tasas de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidon; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior
al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcién
de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el
deber de informar a la Administracién Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario
Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones
que fueren aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectlen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

d) Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afo inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo ser4d compensado con
el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En
caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e
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Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y
principios contables.

Como se menciona en la Nota 1 la Compafia se encuentra en una etapa de preoporacion situacion
por la cual no se encuentra obligada a realizar el pago de dicho anticipo.

e) Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicién o
de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder
de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador.
El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera
de quien y donde esté localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima
tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta
prevista para sociedades (22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
0 regimenes de menor imposiciéon se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la
tasa méaxima de tributaciéon de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre
su composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos
dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y
por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al afo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su
declaracién de Impuesto a la Renta.

f) Enajenacion de acciones y participaciones-

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades
que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones
o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

g) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

e Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.



Notas a los estados financieros (Continuacion)

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de
saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la
totalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto
compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio
e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

h) Reformas legales-

Durante el afio 2016 se publicaron las siguientes Normas:

- Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas.
Publicada en el Registro Oficial No. 774 el 29 de abril del 2016, en la cual se establecio6 las
siguientes reformas:

Se dispuso el monto maximo para la aplicaciéon automatica de los beneficios previstos en los
Convenios para evitar la doble Imposicion en 223,400 para el afio 2016. De superarse dicho
importe, el beneficio se realizar4 mediante el mecanismo de devolucién. No se requiere la
certificacién de auditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto por
la aplicacién de convenios.

Se grava con Impuesto a los Consumos Especiales (ICE): a) los servicios de telefonia fija y
planes de voz o de voz, datos y SMS del servicio mévil avanzado prestado a sociedades.
Se modifican las exoneraciones del Impuesto a las Salida de Divisas como sigue: a) las
divisas que porten los ciudadanos hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en
general; b) transferencias hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en general por
mes; y ¢) pagos mediante tarjetas de crédito o de débito hasta 5,000.

- Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016.
Publicada en el Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, en el cual se estableci6 lo
siguiente:

Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, utilidades;
asi como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.
La contribuciéon sobre las remuneraciones esta orientada a las personas naturales bajo
relacién de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley



Notas a los estados financieros (Continuacion)

perciban una remuneracion mensual mayor o igual a 1.000, quienes deben pagar una
contribucién igual a un dia de remuneracion de acuerdo a una tabla progresiva.

Los administradores y representantes legales de las personas juridicas también deben
cumplir con esta contribucién sobre los valores aportados al IESS.

La contribucion solidaria sobre el patrimonio esta orientada a las personas naturales que al
1 de enero del 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a 1.000.000 y pagaran
una tarifa del 0.90%.

La contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
corresponde al 0.9% del avalu6 catastral del 2016; sobre todos los bienes inmuebles
existentes en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre
del 2015 pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el exterior; si esta
corresponde a un paraiso fiscal o jurisdicciébn de menos imposicién 0 no se conozca su
residencia, la contribucién sera del 1.8%.

Por este concepto la Compania gener6 un valor a pagar de USD 2.158 asumido en su totalidad
por las accionistas.

La contribucién sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del impuesto
a la renta, obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015.

Esta contribucion no fue aplicable a la Compania.

o Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la
renta de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de
dichas contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afo 2016, la diferencia
sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones
establecidas en el Reglamento.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres anos contados a
partir de la vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estén
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta durante cinco anos.

- Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos.
Publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial N° 860 del 12 de octubre del 2016, en
el que se indica lo siguiente:

Los empleadores tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre
que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por
salario neto, y que la contratacién sea con empresas domiciliadas en el pais.

Se encuentran exentos Impuesto a la Salida de Divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por un
residente, sea como financiamiento propio sin intereses o0 como aporte de capital, siempre y
cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren
permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afos contados a partir de su
ingreso.

- Ley Organica para la promocion del trabajo juvenil, regulacion excepcional optimizacion
de la jornada laboral y seguro de desempleo

Publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial. 720 del 28 de marzo del 2016
en el que se senala lo siguiente:

e Laduracién de las pasantias sera normada por el organismo regulador del Sistema
de Educacion Superior y no podra prolongarse sin generar relaciéon de dependencia
por mas de seis meses. Durante el tiempo de la pasantia deberd acordarse la
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cancelacion de un estipendio mensual no menor a un tercio del salario basico
unificado. En todos los casos se afiliara a la Seguridad Social al pasante y la
empresa aportara en su totalidad lo correspondiente a la afiliacion sobre el
equivalente al salario basico unificado vigente.

El pago del aporte del empleador bajo la modalidad contractual de trabajo juvenil
serd cubierto por el Estado Central hasta dos salarios basicos unificados del
trabajador en general por un afio, conforme establezca el IESS, siempre que el
nuamero de contratos juveniles no supere el 20% del total de la némina.

- Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016.
Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de directorio y Administradores

Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades
extranjeras residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no residentes.

Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del
Ecuador, debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente
el 2% o mas de su composicion societaria.

Si el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones
en bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendran la obligacién de
identificar la parte del capital que no se negocie o que esté reservado a un grupo
limitado de inversores y respecto a dicha parte del capital, debera reportar sobre
todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su composicién
societaria.

La presentacion tardia, la falta de presentacién o la presentacion inexacta de la
informacién, sera sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime
al sujeto obligado de la presentacion del Anexo, asi como del pago de la tarifa del
25% de impuesto a la renta.

i) Reformas mineras

En el segundo suplemento del registro oficial N° 765 del 31 de mayo del 2016 se publicé la
Resolucion N° NAC-DGERCGC16-00000218, en la cual se establecen las normas necesarias
para el cumplimiento del pago del abono por concepto de regalias mineras, en la exportacion
de sustancias minerales metélicas explotadas por parte de concesionarios mineros:

¢ De manera obligatoria, el concesionario minero debera pagar el abono por concepto de
regalias mineras por cada transaccién siempre que se cumpla con lo siguiente: a) que se
trate de transacciones de sustancias minerales metdlicas explotadas; b) que sean
exportadas por el propio sujeto pasivo; ¢) que no sean sustancias minerales que provengan
de contratos donde se pacte el pago de regalias anticipadas.

e Para liquidar la base para el calculo del abono por concepto de regalias mineras de oro o
plata, se procedera conforme a lo siguiente:

o
o
o

A la cantidad (onzas, libras, toneladas secas);

Al contenido (para metales precisos, para concentrados);

Precio fijado del metal: el cual se refiere al precio de venta del metal por onza
troy, el cual no debe ser inferior al promedio simple de los precios internacionales
AM/PM de fijacién en dolares de los Estados Unidos de América;

Célculo de la base del abono: la base de célculo del abono por concepto de
regalias mineras se obtendra multiplicando la cantidad en onzas por el porcentaje
de pureza y por el valor de precio de venta por onza troy;
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e Labase para el célculo del abono en la exportacion de otras sustancias minerales metélicas
distintas al oro y la plata, sera el valor FOB de cada exportacion

e El abono se liquidara multiplicando por el 2% la base de célculo establecida conforme el
precio fijado y la base de calculo del abono.

j)  Precios de transferencia
De acuerdo con el criterio de la Administracion y sus asesores de precios de transferencia no
existiran ajustes por este concepto.

NOTA 15- CAPITAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Comparfia al 31 de diciembre de 2016 y 2015
comprende 201.000 acciones ordinarias de valor nominal de USD 1 cada una.

NOTA 16.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de las operaciones,la Compania siguiendo la directriz del manejo de los riesgos
del negocio de sus accionistas considerando que existen una variedad de riesgos financieros (que
comprende a los riesgos de cambio, de tasa de interés y precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempenio financiero de la Compafnia.

La administracion de riesgos se efectla a través de la Gerencia General.

Factores de riesgo financiero

El riesgo financiero es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran tres tipos de riesgo: el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés y el
riesgo de precio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos bancarios y
depdsitos a plazos.

Riesgo de cambio: Debido a que la Compania no registra operaciones significativas pactadas en
monedas distintas a su moneda no estd expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del doélar
estadounidense respecto de las monedas en que pacta sus transacciones fluctle significativamente
de manera adversa. En el caso de transacciones en moneda extranjera, la Administracion asume el
riesgo de cambio, por lo que no realiza operaciones de cobertura con instrumentos financieros
derivados para cubrir su riesgo de cambio.

La Administracién estima, sobre la base de informacién macroeconémica de mercado, que no se
produciran variaciones significativas en la cotizaciéon del délar que impacte desfavorablemente y de
manera importante a los resultados de la Compania.

Riesgo de tasa de interés: Debido a que la Compafiia no registra pasivos significativos que generen
intereses no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depdsitos en instituciones financieras. Si bien la Administracién trata de colocar sus excedentes de
efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracion la
calificacion de la institucion financiera, los flujos operativos de la Compania no dependen del
rendimiento de estas inversiones. El objetivo de la Administracién es tratar de mantener constante
el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos. En este sentido la politica
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de la Comparia es mantener la mayor parte de sus excedentes de efectivo en depdsitos a plazo que
devengan tasas de interés fijas.
Factores de riesqo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depdsitos en bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo
se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la Compafia.

Factores de riesqo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus accionistas y companias
relacionadas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compania histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha
administrado como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales
y del exterior, incluyendo companias relacionadas.

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo
del capital.

Consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital total de la Compania
(que incluye deuda propia y externa).

La Compaiiia. por politica de sus accionistas en el caso que se necesitara fondos para la operacion,
seria una de sus filiales o sus accionistas, quienes provean los mencionados fondos.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Acreedores comerciales 500.879 500.582
Cuentas por pagar a partes relacionadas 10.000 22.638
Impuestos por pagar 4.318 4.183
Préstamos con partes relacionadas 2.518.049 2.496.184
Efectivo y sus equivalentes (1.208) (1.594)

3.032.038 3.021.993
Patrimonio 113.808 119.882
Ratio de apalancamiento (deuda neta / patrimonio) 27 25

La Compariia opera en la industria minera, que por su propia naturaleza, esta menos expuesta que
otras actividades a los efectos negativos de los cambios en las condiciones econdémicas. Sin
embargo, las entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compafia en el Ecuador operan en
paises que son mas vulnerables a los efectos de la crisis mundial.
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En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuacion de la crisis econémica, las
situaciones locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto
sobre la evolucién de la Compafia.

NOTA 16.- EVENTOS SUBSECUENTES

e EI 17 de marzo de 2017 la Compaiia firm6 un acuerdo de venta con la compania Aurelian
Ecuador S.A., sobre las areas Valle del Inca 1 con Cddigo 500228.1 y Rio Zarza con Cédigo
50055.1 que son de propiedad de Condor Gold S.A. El monto del contrato es por
USD 2.650.000 , los cuales fueron pagados de la siguiente manera:

Un pago inicial de USD 250.000 recibido en marzo de 2017.

Segundo pago en efectivo de USD 300.000 recibido en abril de 2017.

Tercer pago en efectivo de USD 500.000 recibido en agosto de 2017.

Pago final de USD 1.600.000 pagados en acciones comunes de Lundin Gold (Casa

Matriz de Aurelian Ecuador S.A.) que se encuentran registradas en la Bolsa de

Valores de Toronto, a favor de Ecometals Limited (Matriz de Condor Gold S.A.)

O O O O
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T ODONSL

COTEAM

Quito, 22 de noviembre de 2017

Celso Cevallos
Gerente General
COTEAMCONSULTING CIA.LTDA

Presente,

Adjunto hacemos la entrega de la informacion contable de la compania con corte al 31 de diciembre
de 2016 junto con sus anexos y analisis de cuentas.

Los estados financieros han sido preparados bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera

vigentes en el Ecuador y expresados en Estados Unidos de América que es la moneda circulante
del Ecuador.

Atentamente:

Celso Cevallos
Contador General



