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De mi consideracion:

Cumpleme presentar a consideracion de la Junta Genagal de Acefonistas de la
compafiia CONDOR GOLD S.A. el siguiente Informs, de”Administracion,
Labores y Gestiones correspondiente al ejercicio econémico2010:

Aspectos econémicos

Frente a la economia mundial, la de nuestro pais ha estado sujeta a una serie
de cambios y fendmenos que requieren permanentemente ajustes, tanto a nivel
gubernamental como empresarial. En este contorno siempre turbulento se
desarrollaron las actividades econémicas en el ejercicio 2010.

La inflacion en el afio 2010 se ubicé en el 3.3%, menor en 0.98 puntos
porcentuales respecto de la registrada el afio anterior que fue del 4.3%.

El monto de las remesas enviadas por los emigrantes a nuestro pais aicanzé
los 2,324 millones de dblares, lo que representa una disminucién de 6,9%
respecto al flujo registrado en el afio 2009 (2,495 millones de ddlares). Esto
obedece a los efectos de la crisis mundial y controles migratorios aplicados.

Debido a problemas de desfase en la balanza comercial y a la poca inversién
en varios sectores de la economia, el crecimiento del PIB bordeo el 3,6% muy
inferior al 6,8% presupuestado.

La tasa de desempleo al cierre del afio se ubico en 6,1%, con una contraccién
del 25% en relacion a la del afio anterior (7,9%).

Durante el tltimo trimestre del afio 2010 se alcanza la tasa de crecimiento mas
elevada desde el inicio de la crisis en 2008, impulsada por una expansién en la
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totalidad de sectores. El alto precio del petréleo, que ha permitido incrementar
el gasto publico, junto con la obtencién de financiacion interna y la recuperacién
del consumo privado, han propiciado que crezca la economia, y han logrado
compensar la reduccién en el saldo de la balanza comercial y reducir el riesgo
de abandono del sistema de dolarizacién que originan la salida de délares por
las importaciones de bienes de consumo. Por su parte, la tasa de desempleo
disminuye, mientras que la inflacién aumenta ligeramente.

Los problemas de financiacion del sector publico, se han solventado al inicio
del afio en parte gracias a la deuda externa, principalmente la procedente de
China. Sin embargo perdura la necesidad de obtener liquidez, debido a que las
reservas se reducen y las remesas procedentes de Espafia y Estados Unidos
disminuyen drasticamente como consecuencia del desempleo existente.

Para el afio 2011 se prevé un crecimiento armoénico, en un contexto de mayor
inversion publica, aunque condicionada a la obtencién de financiacién y a la
evolucién de los precios del petréleo. La mayor parte de la inversién publica
proyectada se destinard a desarrollo social, energia y en mejorar la
productividad. Por su parte, la demanda va a seguir creciendo y el incremento
en las ventas va a ser similar al del afio pasado. Se espera que a partir de 2013
la inversién privada se acelere, como consecuencia de construccion de
infraestructuras, y que mejoren las exportaciones con el aumento en la
produccién de petréleo.

La intervenciéon del Estado en sectores estratégicos va a continuar, lo que
limita el potencial de crecimiento, a pesar de incentivar la inversién extranjera
directa. Por su parte, la inflacién continuard ascendiendo, mientras que los
indicadores de mercado laboral van a mostrar una ligera mejoria. Por Ultimo, la
debilidad del sector exterior se mantendra, debido a un persistente déficit
comercial, que muestra la dependencia de unas reservas y remesas que
continuaran reduciéndose.

De la economia mundial se espera un crecimiento superior al 5% en los paises
emergentes. De los paises desarrollados no se espera incrementos mayores al
2% por la crisis de algunos paises europeos y la lenta recuperacion de Estados
Unidos y Japoén. ’

En lo que se refiere a la explotacién minera a gran escala se prevé que en
Ecuador podria arrancar a finales del 2012. Ello se cumplira siempre y cuando
se firmen los primeros contratos con los proyectos que el gobierno ha
determinado como estratégicos y que al momento han finalizado la etapa de
exploracion avanzada o estan en ese p
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Cumplimiento de Objetivos

La administracién de la compafiia ha actuado con total apego a la Ley y a las
normas estatutarias, asi como a las disposiciones de la Junta general de
Accionistas. Los objetivos de la compariia, mismos que se han fijado con base
en las disposiciones del estatuto social y a las resoluciones de la Junta General
de accionistas, se constituyen en la base de cumplimiento de las metas
impuestas y han sido cumplidos en su totalidad.

Aspectos Administrativos - Financieros

1. Se ha dado estricto y cabal cumplimiento
disposiciones de la Junta General de Accionist;

ACTIVOS
Activo corriente

Efectivo y sus equivalentes

Total activo corriente

Activo largo plazo
Activo fijo

Cargos diferidos

Total activo a largo plazo

TOTALACTIVO

dinar os{(jgomg@
jercicio.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

usp

8.405

8.405

405.199
2.246.249

2.651.448

2.659.853

PASIVOS

Pasivo corto plazo
Proveedores
Concesiones por pagar
Compaiiias relacionadas
Otros

Total pasivo corriente

TOTALPASIVOS

PATRIMONIO

Capital

Aportes futuras capitalizaciones
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
TOTALPATRIMONIO
TOTALPASIVO Y PATRIMONIO

Ias resoluciones y

Usb

5.671
125.000
2.506.284
1.725
2.638.680

2.638.680

201.000
700.000
856.455
23.372
21.173

2.659.853
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4. Al 31 de diciembre del 2010 la Compafiia presenta pérdidas acumuladas
por US$879,827 la cual excede el limite maximo permitido por la
legislacion vigente. Ante esta situacion, la Administracion informa que,
tiene planes de crecimiento para sus operaciones y que dichas pérdidas
se presentan debido a que la Compaiiia se encuentra en etapa de
preoperacion. Adicionalmente, el principal accionista ha confirmado que
es su intencién el proporcionar el apoyo financiero, técnico y de otra
naturaleza que requiera la Compafiia para continuar operando como una
empresa en marcha; por tales motivos, dicho accionista ha provisto
fondos para que la Compariia efectlie sus actividades de exploracién
minera; los cuales, durante el afio 2009 se concretaron a través de un
aumento de capital por US$200,000 y, en el afio 2010, a través de
aportes para futuras capitalizaciones por US$700,000; en consecuencia,
las actividades y operaciones de Ila Compafila dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el
principal accionista.

5. Pongo a su disposicién el Balance General, El Estado de Flujo de
efectivo, Estado de Resultados, estado de cambios en el Patrimonio al
31de diciembre de 2010, asi como el informe anual del Comisario se
encuentran a disposicién de los sefiores Accionistas en las oficinas de la
Compariia CONDOR GOLD S.A. para su revision y aprobacion.

Atentamente,

Steven McMullan
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