EDISON LOPEZ VITERI

Whymper 1105 y Alpallana
Quito-Ecuador
Telef.: 2904 560

INFORME DE COMISARIO

A la Junta General de Accionistas de:
CONDOR GOLD S.A.

En mi calidad de Comisario principal de CONDOR GOLD S.A, y en cumplimiento a
la funcidn que me asigna el Art. 274 de la Ley de Compaiias, cimpleme
informarles que he examinado el Balance General y el Estado de Resultados de la
Compaiiia al 31 de Diciembre del 2009.

Mi revision incluyd, en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros, disposiciones legales
emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas
por la Gerencia, asi como la evaluacion de la presentaciéon de los estados
financieros en general.

Atendiendo lo dispuesto por la Resolucion No. 92-1-4-3-0014, en adicidn, debo
indicar:
1. Cumplimiento de resoluciones
Como resultado de mi examen, en base al alcance de mi revision, las transacciones
registradas y los actos de los administradores, en su sgw A RS NeEme
legales, estatutarias y reglamentarias; asi como las r iIGhes O NAP AIRERA Sle
Accionistas y del Directorio.
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Los libros de actas de Juntas de Accionistas y del Directorio, libro de acciones y
accionistas, han sido llevados y se conservan de conformidad con disposiciones
legales.

2. Procedimiento de control interno

Como parte del examen efectuado, realicé, un estudio del Sistema de Control
Interno Contable de la Compaiia en el alcance que considere necesario para
evaluar dicho sistema, bajo las cuales, el propdsito de evaluacion permite
determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos
que son necesarios aplicar para expresar una opinion sobre los estados financieros
examinados. Mi estudio y evaluacion del sistema de control interno contable,
efectuado con el prop6sito antes mencionado, no present6 ninguna condiciéon que
constituya una debilidad sustancial de dicho sistema.

En términos generales, los procedimientos y controles implementados vy
mantenidos por la Gerencia, en mi opinion salvaguardan la integridad econdmica
de los activos, obligaciones y resultados de la Compafiia.

3. Registros legales y contables

CONDOR GOLD S.A. es una Sociedad Anénima constituida en el Ecuador cuyo
objetivo principal esta orientado hacia la industria minera en sus diferentes fases,
extraccién, ubicacion de yacimientos, ensayos para determinar la composicion y
pureza de todo tipo de materiales y productos.

Considero que la documentacién contable, financiera y legal, de la Compaiiia
cumple con los requisitos que determina la Superintendencia de Compafiias, el
Servicio de Rentas Internas y el Cédigo de Comercio; entre otros, en cuanto a su
conservacion y proceso técnico.

He recibido toda la ayuda por parte de la Administracion de la Compafiia para el
desempeno de mis funciones.

Los componentes principales de los estados financieros de la Compaiiia, son:
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ACTIVO
Activo corriente

Efectivo y sus equivalentes
Préstamos a compariias relacionadas

Total activos corriente

Activo largo plazo

Propiedad planta y equipo
Propiedades mineras

Total activo largo plazo

TOTAL ACTIVO

CONDORGOLD S. A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

usD

3.045

644.286

647.331

6.255

1.861.993

1.868.248

2.515.579

PASIVO

Pasivo corto plazo
Vendors

Obligaciones laborales
Seguridad social
Impuestos por pagar
Préstamos con companias relacionadas
Contingencias por pagar
Préstamo casa matriz
Total pasivo corto plazo
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital

Resultados acumulados
Resultados del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

usb

9.411

502

51

1.019
47.973
147.500
2.964.576
3.171.032
3.171.032

201.000
(660.201)
196.252

655.453

2.516.579
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CONDOR GOLD S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

INGRESOS NO OPERACIONALES
TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES

GASTOS OPERACIONALES

Gastos de personal

Servicios profesionales y consultorias

Servicios de auditoria y asesoria legal
Impuestos, tasas, contribuciones y relacionados
IVA con cargo al gasto

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

OTROS INGRESOS Y (GASTOS)
Gastos no operacionales
Gastos financieros

Otros gastos no operacionales
Total gastos no operacionales

TOTAL OTROS INGRESOS Y (GASTOS)

TOTAL PERDIDA DEL EJERCICIO

uUsD

617
450
8.439
2.277
1.067

12.850

105
183.297

183.402

183.402

196.252
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Con respecto a aplicacién de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
"NIIFS”, la Superintendencia de Compaiias mediante Resoluciéon No. 08.G.DSC.010
del 20 de Noviembre de 2008 estableci6 el cronograma de aplicacién obligatoria
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" por parte de las
compahfias y entes sujetos a su control y vigilancia. Esta Resolucidn establece que
las normas “NIIFS":

1. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010 para las compaiiias y los entes
sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las
compafiias que ejercen actividades de auditoria externa. Se establece el afio
2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de compaiiias
y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIIF" a partir del ejercicio econdmico del afio 2009.

2. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011 para las compaiias que tengan
activos totales iguales o superiores a US $ 4'000.000,00 al 31 de diciembre
del 2007; las compafias Holding o tenedoras de acciones, que
voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las companias
de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya
el Estado y entidades del sector publico; las sucursales de compafias
extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas
formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador. Se establece el afo 2010
como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de compaiiias y
entidades deberdn elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de informacién
financiera "NIIF" a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

3. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2012 para las demdas compafiias no
consideradas en los dos grupos anteriores. Se establece el afio 2011 como
periodo de transicién; para tal efecto este grupo de compafias deberan
elaborar y presentar sus estados financieros compar gigas-can_observancia
de las Normas Internacionales de Informaaonga
afo 2011. 1o




Como parte del proceso de transicién, las compafiias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1, 2 y 3 elaboraran obligatoriamente hasta marzo
del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de
implementacién de dicha disposicion, el cual tendra, al menos, un plan de
capacitacion, el respectivo plan de implementacién y la fecha del diagndstico de
los principales impactos en la empresa. Esta informacion debera ser aprobada por
la Junta General de Socios o Accionistas.

Por lo expuesto en los parrafos anteriores, la Administracion de la Compafiia debe
empezar a trabajar en el disefio y ejecucion del esquema de trabajo que permita la
correcta implementacién de las normas contables sefialadas de acuerdo a las
disposiciones emanadas por la Superintendencia de Compafiias. CONDOR GOLD
S.A. por su nivel de activos y su giro de negocio debera implementar las normas
“NIIFS” en su esquema contable a partir del afio 2012.

4. Informe

Como Comisario Principal, declaro que he dado cumplimiento a lo estipulado en el
articulo 279 de la Ley de Compaiiias, en lo que es aplicable.

Este Informe de Comisario es de uso exclusivo de la administracion de la compafiia
y ha sido preparado para cumplir con las disposiciones legales vigentes aplicables.

Los Estados Financieros sujetos a mi andlisis, son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Mi responsabilidad, sobre la base de las revisiones
efectuadas, consiste en emitir una opinién sobre dichos Estados Financieros.

Considero que el examen efectuado, fundamenta razonablemente la opinion que
expreso a continuacion.

En mi opinidn, los estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacioén financiera de CONDOR GOLD S.A. al 31 de
Diciembre de 2009 y el correspondiente resultado de S por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con la L¢ i

contables y disposiciones legales relativas a la informacion flnglbaera Vi &gel
Ecuador. ABR. 201p

La Compaiia ha generado pérdidas netas de US$196- lQ(aqlp@n Lon esth
situacion financiera, la Administracion indica que los accionistas han enido el 4’\
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criterio de apoyar permanentemente a la Compafiia y seguiran proporcionando su
apoyo operativo y financiero a CONDOR GOLD S.A.

Por lo expuesto someto a su consideracion, la aprobacién final del Balance General
de CONDOR GOLD S, y el correspondiente Estado de Resultados, por el afio
terminado el 31 de Diciembre de 2009.

Quito- Ecuador
20 de abril de 2010

Atentamente,

Edison L.opez Viteri
CPA REG No. 25807
Comisario Principal
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