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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Los Sefiores Accionistas de:
CONDOR GOLD S.A

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjunios de CONDOR GOLD S_A. que compren den ol estado
de situacidn inanciera al 31 de dicembre de 2019 y 2018, los correspondiantes estsdos de resultados
imtegrales, de camisos an ol patrimonio y de Aujos de efectivo por los afos lerminados am esas lechas,
asl come uh resumen de las poliicas contables méds significativas y ofras notas explicathvas

En nuestra opinidn los estados financierns adunos presentan razonablementa, en todes kos aspecios
importartes, la shackdn financer de CONDOR GOLD S.AA. al 31 de dicembve de 2018 y 2018, o
resultado integral de sus operaciones, o cambios en & patrimonio y los fujos de efectivo por 108 afios
ermenados: on es3s fechas, de acuerdo con Momas inlemaoonales de Informacon Foancern (NIEF ).

Fundamantos de la opinidn

Muesira auditorla de conformided con Mormas Intemaclonales de Audiloria (NIA) Nuodiras
rmaponsabilidades de acuerdo con dichas normas se descrben mis adelante en la seccidn
“Responsabilidades del sudilor en relacicn con la auditoria de los estados fnanceros™ de nuesiro
informe. Somos independentes de la Compafiia de conformidnd con los requenmienios do &ica
aphcables a nuestra suditoris de los estados fnancioros de acwerdo a Nomias intemacionales do
Muxiioria y hemos cumphio las demds responssbilidades de éica de conformidad con esos
requerimianios. Consideramas que i evidencia de 3udions que hemos obbenidd DORORTIonR una base
suficiento y adecusda para nuasira opmidn de auditoria.

Parrafo de énfasis

Al 31 de diclembre del 2018 y 2018, la Compariia presenta perdidas acumuladas por LISD 81.118 parn
los dos sfics. La Administracion de la Compariia informa que dichas pérdides se originan porgue se
encusnira an una etapa do pre operackon, De igual manara s prncipal aocionista ha informado de su
ntencan de proporcionad del apoyo Anandiero, oco y adminstrativo para que 18 Compahis puoda
continuar con sus operaciones Duranto of afo 2018 la Compafia realrt estudos icricos

con of objetve de realizar rabaos de perforaciin pars cuindo obtenga Iodes 105 permesos. requeridon.

AN 3 do diciembre de 2010 v 2018 la Compania ha diferido cosios ncurmdos en la prospecciin y
oxploracitn de sus concesionns mineras Rio Zarza y Valle del inca |, por un monto de USD 1,802 252
y USD 1,545,850 respectivamenis. La recuperacidn de dichas imversiones y en activas filos, asl como
ol repage de los fondos proporcionades por su principal acclonivla (Tempus Recources Lid.) para su
financiamiento, dependeran do que la Compafiia obienga los recursos financiarcs necEsancs para
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completar la exploacdn de 8 concesionss b0 Su operacion, encuendre fesorvas minerad
econdrmicamantia expictables, o nice k8 explolacin de las mamas, o leve a cabo achvidades
productivas que le permitan generar ingrescs suficientes pam MCUPerar I0S COSIS SCIVADOS y pueds
afactuar el pago de sus pasivos con su principal Bccionista.

Indepoendencla

Somos independientss de CONDOR GOLD 8.A., segin lo estipuiado con af Codigo de Etica para
Profesionales de [a Contabilidad del Consejo de Normas Infemacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuesiras responsablidades éticas de aouero con esios regUISTos.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compahia respecto do los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacidn y presentacin razonable de los estados financiaros
adunios de acuerdo con Mofmas Internacionalea de Informacidn Financera (NIF). Esta
responsabilidad incluye: disefiar, Implementar y mantener el control inferma relevante a la prepamcdn
¥ presortacidn razonable de los estados fnancieros pers quo ostén libres de representaconas
amdneas de importancia relativa, yo sea debido B frauds o arror; seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas, ¥ haciendo sslimaciones contables que sean raDonabkes en kas crounstancas

En la preparacidn de ks estacos financeros, la Direcodn es responsable de evaluar i3 capacaisd de
Ia Compaflia para contnuar como Enfidad en funcionamisnio, revelando, segin comesponda, 08
asunios relacionados, salvo que Direccidn tenga imtencion de iquicar l3 Compaiiia 0 O Caaar Bus
operRcones, 0 no tenga ofra allemativa méds realsta que hacerio.

La Gorancia es |a responsable de la preparacidn y emisidn del reporle financiero de la Compafiia,
Responsabilidad del Auditor en relacidn con la auditoria de loa estados financieros

Nuesiros objefivos son obtener una seguridad razonable do gue los estados fnancienos en su conjuntc
auldn lbres de emores maleriales, ya sea por fmude 0 emor, y amiir noestra opinion. Seguridad
raronable ¢2 un aio grado de segurdad, pero no es gamenila de gue una aodiona realzada de
conformadad con s Normas Intemaconales de Audiona (NIA) samore deleCie ermores matengies
cuando existan Las incomacciones pueden deberse a fraude o &mor y se consideran rmatenales sl
inckvidualmente o an conjunio, puede esperarse razonablemants que influyan en ias decsiones
scondmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como pare de una suditorls de conformidad con s NIA, splicamos nuesto juick profesional y
mantenamos una actitud de escepticismo profesional durants {oda la audiionis. También:

» Identficamos y valoramos los resgos de amones matenales en ks estados fnancierns, debida
a frauda o aror, dseflamos y eplicames procedimisnios de audiiorla par respondal & Aichos
nesgos y obtenemos evidenca de ausDria suficente y adecuada para Droporcaana” una base
para nuestra opinidn. El nesgo de no detactar un emor material debido 3 fraude es mayor que
an e caso de emoros, ya que o fraude puede Implicar colusidn, falsficacidn, omisiones
delibaradas, mantlestaciones intencionadamenta amoness, o efusion del control inteémo.
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« Oblanemos conocamantos del control interno relevants pars W audtorls con e fin de disefar
procedimientos de auditona gue sean adecuados en luncidn de las crounsiancias, y no con la
fnabdad de expresar una opinion sobre i eficacs del conirol iImermo de L compaiiia.

» Evauamos @ sdecuactn de las policas contables spicadas y la razonabidad de i
ESLTACONES CONAties i I comespondiants NIOMMacOn Mrvelsta DOr i deecodr

" e enided 08 30bre o adecumdo de utlizar, por pare de los Admirsiradores, s base contatile
de on funcionameenio y, basdndonos en la evidencia de una audiona oblenda,
concluimos sobne i eustencia, 0 no. de una INCcerdumbne matenal relacionada con hechos o
. m“""“m'mmﬂM-muwﬁhm
- coma entidad en huncioramienta. Si conckimos que exrsle UNG incertidumbire
matarial, sstamos obiigados o Bamar [s atencadn an nusstio informe de sitoria sobes a8
I"T”"““ﬁm“aiﬁunﬂ.ﬁMmm
sl modificar nuesira opinitn Muesines conciusionats se basan en la evidencia de

obtenida hasta s fecha de nuestro informe de sudtoria Sen ambargo, hechos o
. pusdon ser causa de que W Compafila deje v ser una eniidad en
fundionameents

o  Evahamos la presentacon gobal, 1a estucturs y of CoMENGo de los e3ados Bnancaenos.
i la informacion revelada, y 31 08 ESES0s Srancenos rpresentan (a8 FENSACGONeS ¥
8 hchos subyacenied 98 un MOAD GUE Bl I Fmagon fal

*  Nos comunicamos con los esporsables del gobeerno de 18 entidad o0 relacidn con, entre olras
cuestiones, al alcance y of momenio de I oudionia y los resullados da sudiioria importantes,

incluides posiles deficoncias significatives del control intemo que identficamos en al
franscurso de la suditoria [de ser aplicable).

Quito, 25 de mayo de 2020
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CONDOR GOLD 5.A.

ESTADO DE SITUACKON FINANCIERA
Al 31 do diciembre da 2019 y 2018
Expresados an Dolares de E.ULA.

ACTIVDS

Actlvos comientes

Efeclive y us aouivalnnies

impeesios por cooras

Cuentas por cobear partes relacionadas
Activos no comiantes

Inversiones Enanceas

Propiedad plania v equipa
inversiones en proyectos mineros

TOTAL ACTIVOS

—

NOTA Zma 2018

) 11,744 GiE8

8 16000 16.0040

2] 44350 176163

71484 f=z.831

[ 32.000 -

i1 203043 4002840

12 1.H02. 253 16485850
23273 20484490
2,398,795 224134

w1~ COTEAMCONSULT
ClA. LTDA.

Ec. Rodrigh kzurlata
A da
Condor Gold 5.4

— Cavallos RU.C.: 17922943120
Geronte Gengal
Coteamconsuiting. Cla. Lida.

Contador General de Condor Gald 5.4

Las nolas exphcativas aneses 1 ala 17 500 pane imegranta da o5 eslndes franceios
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CONDOR GOLD S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diclambre de 2019 y 2018
Expresados en Délares de E.UA.

E
H

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVDS

Pazivos carrienies

54T BOL530
1.500 -
44.152 42,546

2178.640 2.017.973
2.278.913 2,121,438

Cuentas por pagar comerciales
Benaficios socalng

Impuosios por pagar

Cuentas por pagar partes relacionadas

coza

TOTAL PASIVDS 2ITEN] Linan
PATRIMONIO

Capital surcriio 15 201,000 201,000
Alustes por sfectos de aplicacitn de NIF 5 4640 * 4,640
Resultados acumulados = TH4TA s TEHATE
TOTAL PATRIMOMIO 119,883 118.EE2
TOTAL PABVOS ¥ PATRIMONIOS __2.338.735 i1.241.9

.r- COTEAMCONSULTING
- —  CiA.LIDA.
& lzurista CPA. Celso Cevalios ¢
Fvniou R.U.C.: 1792204312001
Condor Gold 5.4 Coteamconsulting. Cla. Lida.

Contador General de Condor Gold 5A,

Las rotas esplicallven anaxas 1@ la 17 son pate Snlegrants da (o8 esidos fnanciend

Pagra S de 1)




CONDOR GOLD S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por les afies tarminade al 31 de diclembre de 2018 y 2018
Expresados en Délares de EUA,

Hotas 2014 2018

Ingresos operaclonales %

Gastos de administracidn

Oiros gastss aperacianales - -
Auditosla v legsl - o
Implastos y contribusionss )
Genarakes de adrministracion T ;
Diros ingresos ¥ (gastos) no operaclonales

Ctras ¥ 2

{Pérdida)l neta y resultada integral del periode = =

.
— e
: AT pOTEAMEONSULTY
CPA. Celso Cavallas Cla, LTDA.
Gerenie Geneal A0E.: 17924

r Gold 5.A, Coteamepnsuliing. Gia, Lida,
e on Centadar General de Condor Gold S.A.

Lan roles cxplcadvas angsas 1 a la 17 son pane agranie de los eskydos finares
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CONDOR GOLD S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

Por el afio terminado al 31 de diclembre de 2018 y 201E
Exprezadas an Dalzres da EULA,

NOTA 2018 018

Flujo en actividades de operacion
Cuanias por pagar comenciales - 5,794 -
Pagos a empleados 1,500 =
Flujos por impaestos 1.206 -

- J.0g3 <
Flujo en actividades de Inversiin
Inversiones Rnanciaras 10 - BE000 =
Adiciones netas en aclives fijos 11 . B2 -
Ireersiones en proyeclos mineros 10 - 246168 = AZA41

. ZIBA1l - 4264
Flujo en aclividades de financiamiento

Cobros de préstamos con paries 131,813 =
Préstarmns rocibidos de Casa Malriz 9 160,567 15811
202 380 15811
Flujo da efectivo nato del periodo 10,476 = H6.B30
Saldo de efectivo al inicks dal periods (55} P ]
Salda de afectiva al final dal perisde 11,744 6B
Concillacién de actividades de operacidn
Rezultado Integral del sjercicio x
Cambios &n actives ¥ pasives correnles
Variaclon en cuentas pof pagar comerciales = 6.790 X
Variacian an beneficios sodales 1.500 -
Variacidn en impuesios por pagar 1,206 =
- 3.093 =
Flujo de efectivo en actividades de operacion - 3093 &

_.a-'__""".l
_,-"'Jj:_.___:_ ]

s S0 " COTEAMCONSULTIM

i.':F-.i.c.fs Savallos CIA. LTDA.

. Celso Cova 3 190
Apodarade Garenie Ganeal UL TTAEeH
Condor Gold 5.A. Cotaamconsulting. Cla: Lida.

Contador General de Condor Gald 5.8

Las nokas explicatives anexss T 8 la 17 son parte siegrante de 1os eslacos financinrns
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CONDOR GOLD 5.A.

La Compaiiia fue consfituida o B de agosio del 2008, su princpal accomsta &3 Tempus Resources Lid
La actividad principal de |a compafia comprends el desarrolio de todas las actividades de mineria an
cusiquiers de sus fases de prospeccidn, exploracidn, explotackn, mefinacidn v comercializacion de
minerales metalicos y no metAlicos ¥ la exportacidn, imporacidn, distibucdn, almacenamienio de
equipos de mineria, de perloracdn, de conatruccion y computacin par ls implementasdn de negocios
da manisr (e en lodas sus elapas.

Estado pre operacional

N 31 de dicembre del 2019 y 2018, la Compafiéa presenta pérdidas scumuladas por USD 81.118. La
Administracidn de la Compafiia informa que dichas pérdidas se oniginan porgue sa sncusnira an una
etapa de pre operacidn, De igual manera su prncipal acclonista ha Informado de su intencion de
proporcionsr del apoyo financiers, tenico y administratve para que la Compadila pusda continuar con
w5 operaciones. Duanie ol afio 2010 ia Compafiia reslizd estudios lécnicos geoidgeos con ef objetivo
de realirar trabajos o6 perforaciin pars cuando obienga Ddos I0s perminos requendos.

Venta de acclones de I compafia

En 2018 la empress Tempues Resoucres Lid [Compalils con domicilio sn Austraia) adguind las acciones
que Ecometssl L] tenia ot @ Compafia. La adouisicsds se reslind on mayo de 2010 con ceme an

ochibfe meadiants amigdn de acciones reshingidas de |a empresa adquirends 3 dpCutarse SBgEN
cumplimionios de cerlas condiclones ¥ se estruchund a fravis de un fdeicomiso cuyo propdsity 8s al

cumplimionio de obligaciones de Ecomatals Lid. con acreadores.
Aprobackdn de estados financheros

Los estndos financierns adjuntos han sido aprobados por la Adminisiracidn de la Compafiia, para su
dstribucidn y serén pretentados pare e aprobacidn de la Junts do Accionistas. En opinidn de [n
Administracidn, estos estados finandiercs seran aprobados sin modificackin,

Situacién da la economia del pals

Duranie ¢ afic 2019, la stuncién econdmica del pals se ha visto afaciada por faciores mxdernos como
1N precio bajo ded petriieo y adicionalments ef défict fiscal junto con 6l ato nivel de endudamiento que
mantene « pais, o que sa vo refejada principalmente en la bowoer de W economia

Por su porte, el Goblemo s encusnira fomando medidas como la reduccidn del gasto fiscal,

renegocincidn de 1 deuda exiema, simplificacin tributaria para un gran ramera de conirbuyenies,
slraccabn a0 B Iversidn exianjars por medio de asccEciones, reduccidn de ciertos subsidios,
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nCremErion parcales &0 03 precios do la gasolng, oon a frakdad de forsaecer [ sconomia y fomantar
la inversian del secior privado de la economia.

NOTA - PROYECTOS MINEROS Y NORMATIVA LEGAL VIGENTE
a) Proyecios mineros:

Al 31 de dicembire de 2018y 2017, la Compadia s tilular de las concesiones mineras o Zarra y Valie
del inca | con aprosimadaments 1,000 hectireas.

Curanie los afios 2018 y 2017 In Compafila contimid en elapa de pre operacidn enfocada a in
exploradion y prospecciin de minerales melalicos en las dreas que la Compafia, mantene derachos de
concesion minera, localizadas en la Provincia de Zamora Chinchvpe al Surests dal Ecuador.

Coma sn monciona on ta Nots 1, Las mversiones reafizadas por s Compsiia fuern fotalzadas en cuba
los coslos asad ¢ IMpuesios para mantener vigentes ios thulos de propiedad minera y en cubrr ko
compromimos de inversidn con el Estado.

b) Contrato de operacién minera con Goldmarca Mining Ecuador S.A. (Compafila Relacionada):

Por medio de es'e contraio firmada an o abedl de 2009, su compafis relacionada Golkdmarca Minng
Eomdor 5 A, 86 compromete 5 slechun iodas 25 inmversionss necesarnias para ol desamollo dal proyestn
bajo su msponsabilidad onica, econdmics v perencial, con sus propeos recursos y bajo su exchusie
cuenta y nesgo. Adicaonalmente, se astablecs que en ol cso que Goldmarca Mining Ecuador SA
encuentre roserdas mineras econdmicaments explolables o ke Compafin decida vender sus
concesiones, Gala reembolzara loa costos y gosos moumdos mas un honorarnio; cuyos Wrmnoes SeTan
definides a futuro y en acverdo entre los partes. Como resultado de la compravents de accionas an |a
Compalia, a partir de 2019 Goldmarca Mining Ecusdor S.A ya no &5 una relacionada.

¢} Contrato de financiamisento de operacién con Ecometals Limited (Compania Relacionads):

El 11 da mayo de 2008 la compafiia firmd con su pane miacionada Ecometals Limited un contrato de
financiamierts de operacidn por madio dal cusl, ésta se compromets a nanciar 88 operaciones da la
Companin en la Repibica del Ecuador por un monio de hasta USD 8.000.000 o cual no geners i
cbiigacidn del pago de un inerds hasia gue @ Junta General de Acclonistas decids ko contranio, El
conirato establecs un plazo de pago que vence & afio 2020, En diciembre de 2019, Ecometals Lid
codih log derechos de estas aoreencias a Tempus Resources Lia, v 8 la fecha do esie informe no se
3 Estnech Fads LN MUEVD CONTTEED para eatahlaoar las condioones de esie DRésarno.

d] Recuperacién de cosios de prospecciin y axplotacién e inversian en activos fijos:

Al 31 de dicermbre de 2018 y 2018 la Compadila ha difivide coslos incumidos en la prospeccidn y
expinracitn de sus concesionas minaras Rio Zarza y Valle del Inca |, por un monto do LISD 1,882 282
¥ USD 1.645 AS0 respecivamante. La recuperacitn o6 dohos costos @ inversiones en actvos fijos, asi
como & rearmboles ds ios fondos proporconadcs por sU principel socionista (Tempus Resources Lid)
para s fnancamiento, dependerdn de que k2 Compafin obtonga 08 fecursos Enanchnos Mecesanos
para completar ia exploraciin de laf concesiones Daj0 su Operacion, encuenite resenas minaras
econtmicamante axpiotables, & inicke |3 explotacion de lBs mismas, o Beve B cabo actvidades
productives que le permitan ganermr ngresos,
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NOTA 3.- BASES DE PRESENTACION

Los asiados financiencs de le Compafiia sl 31 da dicismbre da 2019 y 2018, han sido preparados de
acuendo con las Normas intemacionales de Informacion Financiara - NIIF

Los estados financiencs de la Compania han sdo preparados sobre [a base del costo histonco, a pantic
de bos regiaims contablos gua mantens la Compariia.

Les esisdes fnancieros 5o muestan en dolares de s Eatados Unidos de Améncs gue a3 la moneda
coments de uso legal en &l Ecuador:

Nuevas normas y actuallzaciones

Las siguseries nonmas y modiicaciones han entrado sn vigandia al 1 de enero de 2015°

MIIF 18 - Arendamianios.

Caraclerlsticas de pago anticipada con compensackin negativa = Modificacionos o la NITF 9.
Inferetes a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a ta NIC 28,
Meyoris anusles a las NIF cclo 2018 - 2017,

Modificaciin, reductidn o lquidacidn del plan: modificacionss a la NIC 12

Interpratacidn 23 meartidumbra frants & los Trelamientos de impuesto & las Ganancas.

Las sigulentes normas entrarsn en vigancia a parir del siguiente cuadro:

MUt Mr=ia Az Wi
ohlipitess
Hic 7 ¥ Mig B MUcifiAC ONeS FarD acinfer o concepes de matadaidad ¢ 100 snora o 2020
alewnii con oirns modhcacones

MIF 3 Arisracatn o0 @ deliskciin o neganin 1 d= anara de 7020
NAF 17 e cr PRt mrd 0 i@ WEF 4 Comnslos S Seguroe’ 1 B8 shoro e X020
METF 9, MG 29 yMUF  Carmteos @ 9% comsdermcones & S e S moevis 1 die wvwrn Do 20H
r {Hiferenddlan

NOTA 4.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las prncipades poliicas de contabilciad apfcadas por 1) Compadiia en Ia prepamcion de sus esladol
financienos son las siquiantes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo-

Comesponden & efectivo y las colocacones a Cono Hago gue S Dresenisn en o estado de sihuscion
financiers denominados como equivalentes al efectivo. Constituyen los depdsitos a cono plazo con
venaimlento de 3 mases o menos de gran liquidez y ficlimente convertibles en afactivo sujelos a
fissgos no significalivos de cambios & sU valor.

b} Instrumentos financiercs-

Activos financieros

Reconocimiento y medickon inicial
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Los activos firancercs sa clasifican eamn: actives financienos al valer razonshle con camblos en
resullados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones manlenidss hasts e venCimienio,
inversiones financieras disponibles para la venta, o como dervados designados como instrumentos
de cobertura an una cobertura eficaz, segin comesponda. La Compartia determina la clasificacidn
de los activos financieros al momenio dal reconocimiento inicial.

Todos les actvos financlams 58 reconocan incisimanie por su waler rezonable mis los coalitd da
ransacckdn directamente atribulbles, axcapto los aciivos fMinancieros que no s& contabizan al valor
raponable con camblos en resultados,

A la fecha dé los esiados fnanciencs, la Compaiila mgistra activos fnanDeros por préstamos y
cuentas par cobrar. La Gerencia determina la clasificacién de sus mstrumenios financieros an ol
miomants dul reconccimbento inicial,

Medicion posterior

Los préstamos y las cuanias por cobrar, son activos financieros con pagos fjos y determinables qua
no tienen eotizacidn en ol morcado activo, La Compafia mantiena en esta categoria al efectivo y
squivalenias do eleciivo, deudorss comerciales. oires cuanias por cobrar ¥ cusntas por cobrar 8
entidades relacionadas. Después dei reconocimiento inicial, estos actvos Bnancienos se miden al
cosio amortizado utiizando el método de la tasa de interds efective, menos cualquier deterioro del
walor. El coMo amoriizado se calcula tomando an cusnta cualguinr descuento o prima en la
BdquISICIOn, y las comisiones o Ios cosios Que Son una parie integrants de Ia tasa de inlends sfectiva.
La amorracktn de [a tasa de infands efectva 58 reconcce en el estado de resultados COMY ingreso
financiero. Los pérdidas que resulten de un delerioro del valor se reconocen an <l esiado de
reguliados como costo financlers,

Baja en cuenias

Un activa financiera o, parte de un acthvo financiero o parte de un grupe de activos fnancieros
similares se da de baja cusndo:

s Han expiraco los derechos contrachuales & rechy los fujou de efectivo generados por el
active,

+ Sa han transforido los derechos contractuales sobre los Nujos de efectivo generados por &l
aciivo, o se haya asumido una obligaciin de pagar & un tercero [a totalided de esos Mujos de
eleciivo sin una demora significativa, 8 travis de un BCusrdo de transferoncia, v

e S8 han transfendo sustancaiments jodos 108 Nesges y DOneficios mherentes 8 ia propeodad
dul actvo: 0 no e hayan ni transferido ni retenido sustancialments todos 105 riesgos y
beneficios inherentes a la propladad del activo, pero sa haya transferido & control sobre el
g,

Las pérdidas por bajas de un active financiero sa reconocen &n el eatado de resultsdos del s@rooo.

Deterioro del valor de los activos financleros

Al fnal de caca periodo scbre e gue sa infma, s Compahila svalls i sxitle slgura evdencs
objetva de que un activa financien o un grupo de activos francieros se encueniran detefiorados en
au valor. La evidencia de un delerioro del valor podria incluir, érire oftras, indicios tales- coma que fos
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deldores o un grupo de deudores se encuentran con dificuitades financieras significativas, el
incumplimients o mora en ks pagoes de la deuda por capitsl o intereses, la probabilidad de que se
declaran en quistra u adopien ofra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables
indiquen que exésie una disminucion medible an kos fiujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adwversos en el esiado de los pagos of mora, o an las condiciones econGmicas que se
comalacionan con los incumplimienios.,

Detarioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financleres contabilizados al costo amonizado, la Compania primero evallia sl existe
evidencia objetiva de deferaro dal valor, da manera Individual para kos activos financleros que son
individuaimente significativas, o de manera colactiva para los actvos financieros gue nNo son
individuaimente significativos,

El importe an libros del activo se reduce & través del uso de una cuenta de provisidn y el Importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resuftados. Los inloreses ganados se siguen devengando
sobre &l imparte an libros reducido del activo, utiizando Ia tasa de inferés usada para descontar los
Mugos de efectivo futuros con el fin de medir fa pérdida por deterioro del valor. Los intareses ganados
28 regisiran como ingreso financiero en el estado de resultados,

Pasivas financieros
Reconocimiento y medicién inlclal

Los pasivos financieros se clasifican comao: pasivos finenciercs al valor razonable con cambios en
resullados, préstamos v cuenias por pagar, segln cormesponda, La Compafifa determinag |3
clasficacidn de los pasivos financiercs al momento del reconocimients inical

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mdés los cosios de
transaceion direclaments atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al
cosio amonizade,

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa regisira pasivos financleros por préstamos v
CuSnias por pagar.

Medichin pasterior

La Compania mantiene en esia calegoria las cuentas por pager comescmales [acreedores
comerciales) ¥ otras cuentas por pager, sobregiros en cuentas comienies bancarias, deudas v
préstamos que devengan intereses y cusnias por pagar a entidades refacionadas. Despuds del
reconocimienta inicial, los préstamos y 123 cuentas por pagar sa miden al costo amartizado, utlizando
ol matodo do 13 tasa de interés efectiva.

Las gananclas y pérdidas se reconocen an &l astado de resultados cuando los pasivas se dan de
baja, asl como también a través del proceso de amorlizaciin, a través del método de la tasa de
interés alectiva. El coslo amartizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuents o prima en
Ia sdquisicitn ¥y las comisfones o los costos que sean una parfe Integrante da la tasa de interés
efectiva. La amodizacikon de la tasa de interés electva se reconoce como cosio financiero en al
estado de resultados.,
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Baja en cuentas

Lin pasivo finkncern 50 da do bajo cuando @& obhgacion especiicada en 6l corespondiente contralo
s& haya pagado o cancelado, o haya venodo

Cuando un pasivo lmanciers aisterte e reemplazsdo por oo pasvo Drovenente del meemo
prestamista bajo condicionas sustancialmente diferentes, 0 si las condOones de U PASVD EXSIENE
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una bafa de! pasivo
original ¥ o reconocimients de un Ausvo pasivo, y & diferEncia entre los importes en libros
reapectivos 58 mconoce an ol estado de resuitados.

] Propledades, planta y aqulpo-

Las propiedades, planta y equipo se encuentran valoradas al costo histdrico, neto de depreciacién
scumutada y les posibles pardidas por deleroro de su valor, El costo incluye los costos por
préstamos relacionados con proyectos de construccldn o instalacidn a largo plazo, en la madida en
que sa cumplan los requisitos pars $u reconocimiento

Bl cosin de adquisicitn incluye los costos extemos mas ios cosios intermnos, lormados por ConsUMOos
de materisles de bodega, costos do mano de olva directa empleada e la instalacdn y cuRlguier ot
COSi0 necEsanc para levar & cabo la inwersidn, sempre y cuando éxios No 88N asumidos Dor
DRI,

El costo de los activos an proceso constiuye iodos los desambolaos incurridos hasta que los
proyectos estan fisios para W puesta en marcha y son capializados al elemento del activo
correspondients,

Los interases y obros gastos financeercs incurridos v directaments etribuibles a la adiquisicién o
Instatacion de los activos cualficados, se capitalizan. Los activos cualificados, son aquelios que
requisren s prepamcion parn ostar on condiciones de uso,

Lo= cosins do majorns que represantan un sumento da la productivided, capacidad o eficiencia, o
una exiensidn de ke vids 08 de los bienes, s caplaliTan ooma mayor costo de los mismos cuandn

crnplen los requsitos dé MCOnOCERo como aciivo. Los gasios de neparacidn y manisnimientin s
cargan a las cuontas de resultados del gjercon en Gue S8 ncumen.

La maguinaria, mugblas ¥ aguipo s& deprecian desde o momenio &n que oS bDemes estan &n
condiciones de uso, datribuyendo linealmants & costo de loa acivos onire los afos de vids Ol
estimada,

Los métodos y perlodos de dapreciacidn aplicados, son rmvissdos ol clerre de cada ejercicio y, &
procede, sjustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacidn para activos fjos propledad de la compadila astén basadas an ka vida Gtll
estimada de los blenss, gue son:
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Edificio & instalacanes 20
Maguinaria y Equipos 10
Equipos de computacion 3
Musbies y anseres 10
Vehicuos 5

Las pérdidas y ganancias por [a venta de propiedades, planta y equipo, se determinan comparando
los ingresos oblenidod con el valor an Hores ¥ se incluyen en los resultados del ejercicio.

Ewmum;w.hmuﬂmammmmmm
¥ ajusindos si fuera necesano, a 1s fechs de cada balance general para asogurar que o méindo y ol
pafiodo de la depreciacidn sean consistentes con &l benefico econdmeco y e expaciativas de wda
da lna partidas de maquinaria, musbies ¥ equips. La Compafia ha establecido la politca de no fjar
un valor residual de los activos

Los pctividades de exploracién y evaluacidn involueran la bisqueda de recurscs minerales, o
detsrminacitn de |8 viabilidad tacnlod y la evaluaciin de la viabilidad comarclal sobra un recurso
idantficado.

Lo axploracidn v evaluacidn inchuye ol siguisnie Spo de actvidades:

Investigacian y andlisis de informacitn de exploracidn histdnca,
Oblencitn de Informacian de axploracian a travas de estudios geolisicos.
Perforat:ones exploratonias y muestrecs.

Detarminacidn y evaluacion dol volumen y grado del recurso.

Esfudios sobro roquenmiantos de ransportacidn & infrassinechura.
Esiudios financleros.

& & B 8 = w

Estan aclividadas se sncueniran clasificadas por la Compania en los sigulantes rubros en sus
eviados mancares:

Perforacones exploraionas

Predios, Concesiones, Derachos Mineros y Otros

Costos Laboralans

Crédito Tributario

Derechos Otorgados por e Estado y Conformidad Regulatona
Sarvicios parm Campamenios

Buménisiros, Heramientaa y Equipo Manor
Cosins do Vinges y Relacionadog
Tosografia

Gedlogla

& & 8 & ® B B 8 @ ® W 8
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Owra Consultoria Técnica
Comunidad y Medio Ambiente
Deprocipcion y Amorizaciin
Geoguimica

Coslos Imprwstis

Todos esios rubros han sldo atribuldos a las Inversiones de exploracidn vy evaluacion, considerando
gue =& encuenirmn directamante relacianados con los proyectos Rio Zaren, Valle del Inca | y Valle

dal Tigre i

Una vez obtenido ol deracho legal a explorar a fravés do las concesiones mineras, la exploracién y
evaluacidn es cargada a resultados segln se Incurren, a menos que la Adminisirackdn concluya qua
1a oblencidn de beneficios econdmicos es mas probable que exista do que no. Eslos costos incluysn
principaimarnts susides y salarios, materiales y combistibles utilizados, costos de perforacidn, costos
de financiamiento, cosios de seguridad, salud, amgueciogin y ambisnts, impuesios. Bss ¥
contribuciones, patentes mineras v pagos realizados a los contratistas. Diferents informacidn es
usada en la ovaluscidn do si dichos desembolsos cumplen ol criteno de ser capifalizados. La
informacion que prncipalments es usada para determinar la probablidad de beneficios futuros
depande del alcance qué 6 haye realizado a is exploracidn y evaluacion.

Conceslones mineras-

Los desembolsos significatives relacionados con s adquisicidn de derechos sobre concesiones
mineras s& capitalizan, S| ne se descubre un cusrpo de mineral explotable, los costos Incormidos se
cargan a los resultados comienfes ded periodo &0 &l que se determina qgue los derechos no tenen
valor econdmico future. Las concesionas mineras en las cuales se hn deacubleno cusrpos da mingral
explotables se amortizardn o partir de la fase de produccidn sobre la base del mélodo de unidades
producidas, En caso quo la Compaftia abandone las conceaionas, ko coalos asociados sa castigan
con cargo &l estado de resultados.

Las concesionas mineras so presentan en o rubm Tnversionss en propledades menaras™ en &l estado
de situaciin financiara.

Minas bajo construcchén-

Los dessmbolscs son fansforidos de “ootiof da axplotacion y ovaluncsSn” & “menas baio
construccdn”® (fase de desanclio) dendro de “inversiones mineras” una ves que ol trabajc comgletado
genere evidencis que SOPONE ia necesidad de reaiizar desarmolio fuburo o la inversion minera y que
dicho desarmolia cusnte con ins aprobaciones comespondientas.

Ura ver tranafenids da "costos da exploracion y evaluacion™ a “minas bajo construccidon” deniro de
inversionea mineras, lodos los desambolsos subsacunnies relaclonadon con |8 construceidn,
Instalacion y terminacitn de las faclidades son capitalizados en "minas bajo consruccidin”, Una vez
iniciado el proceso productivo, todos los actvos inciuldos en “minas bajo construccion™ son
trarsfaridos a "minas an produccién” dentro de “inversiones minetas”.
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e} Cargos diferidos-

Representan los desembolsos efectuados por la Compafiia relacionados con coslos de adquisicidn
de cancesiones y pagos de patentes minaras, Inversiones en propledades mineras, costos dinecios
8 indirecios de prospeccian ¥ exploracian vy depreciacion de activos fijos. Cuando se determina que
ursa propledad minera puede ser econtmicamania viable; as decir, cuando se delermina Ia exislencia
de reservas probadas v probables, los coslos incurridos para desarrollar dicha propiedad seran
amortizados,

fi Deterioro de actlvos no financleros

A cada facha de cieme del periodo sobre &l que se informa, ka Compafiia evalls sl existe algin indicio
de que un active pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba
anual de detarioro del valor para un activo es requerida, s Compafila astima al importe recuperable
da ese aclive.

El importe recuperable de un activo es & mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y 56 determina
para un activo Individual, salvo que &l activo no genare flujos de efectivo que sean susiancialmenta
independientes da los de otros:actives o grupos de activos,

Cuando el imparte &n bros de un aclivo o de una unidad generadora de efactive excede su importe
recuperable, &l activo se considera deteriorada vy su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deteriore del valor comespondientes a las operaciones confinuadas, Se reconocen
en el estado de resultados an agualias categorias de gastos que se cormespondan con bz funcidn dal
aclivo delarorado.

g) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuanda la Compafiia lene una obligacion pressnte (lagal o
implicita) como mesultado de un evenlo pasado, es probable que ta Compafia tenga que
despranderse de recurscs para cancelar las obligaciones ¥ cuando pueda hacerse una estimacion
fisble del importe de la misma. Las provisiones e revisan a cada fecha del estado de situacion
firanciera y se ajustan para reflejar la mejor estimaciin que se lenga a esa facha,

Zi gl efecto dol valor temporal dal dinere ea significativo, las provisiones se descuentan utillzando
una tasa actual de mercado anles de impusstcs que refleja. cuanda comesponda, los niesgos
especificos del pasive. Cuando se recongcs el descuento, el aumento da la provisién producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resuliados.

h) Cuentas por pagar comerclales..

Las cuenias por pagar comarclales y olras cuantas por pagar Se recenocen a su valor nominal,
debido & que no difiere significativameanta de su valor justo. La Adméinigtracidn de la Compafita ha
determinado que no existe una diferencia significativa de utilizar el célculo del costo amaortizacao del
método da lasa de interés efectiva,
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|} Beneficios a Empleados
s Banoficios a Empleadas a Corto Plazo

15% de Paricipacion a Trabaladores - Las disposiciones iaborales vigentes establecen que los
ampleados v rabajadores flenen derecho a una paricipacidn del 15% sobre kas uiilidades del afio, esta
provisién es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga. Debido a que esios
benaficios son de corto plazo se contabilizan por su vakor nominal en el pariedo an qua S devengan,

Bongs a los ejecutives — La Compadila reconoce un pasive para banos a sus principales ejecutives, en
fumcicn al cumplimients da obietives.

= Benaficios a Empleades a Larmgs Plazo

subilacion Patronal v Desshucio — el costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y desahucio)
&5 delerminads utiizando el Método de la Unidad de Crédito Proyvectada, con valanzaciones aciuariales
reaizadas al final de cada periodo,

Los coslos por servicios dal presenie y pasado 58 reconooen en los resultados del afio en que s
ganaran, asi como el interés finenciero generado por is obligackin del beneficio defimidao.

Lag nuevas mediciones, que comprenden ganancias o pérdidas aciuariales, se reconocen en el aslado
de situacidn financisra con cargo o sbono a otros resultados integrales, en el pericdo en que ss
producen. El reconocmients de [as ganancias o pérdidas actuarales en ofros resultacos integrales se
reflefan inmedialaments en lag ganancias acurmuladas y no son reclasificadas a la ulilidad -0 pardida del
periodo.

§i impuestio ala renta.-
Impuesto & las ganancias determinado en el pericdo

Canforme kb detsllado en la Mo 1 Oparaciones, la compafila se encuenira en una etapa
preoperacional, situacion por |a cugl no ha generado ingresos y por ende no ha generado impueesta
a Iz renta por los resultados del ejercicio fiscal dol afa.

Impuesto a las ganancias corriente

El impuasto por pagar comients se basa en la utiidad gravable, determinado conforme a & Ley
Organica de Régimen Tributaria, determinada durante el ejercicio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad coniable, debida a partidas de ingresos imponibles y gastos deducibles. Las tasa s impositivas
y la normativa fiscal utiizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a
la fecha de cieme dal perodo schre el que se informa. La gerencla evalia en forma periddica las
posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las siuaciones an las que las
normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a inlerpretacidn, y constituye provisiones cuando

fuara aproplado.
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Impuesto & las gananclas diferido

El impuesio a las ganandas diferido se reconoce uliizando ¢ méiodo del pasivo basado en ol
balance, sobre las dderencias lemporanias enire las bases mpositivas de 108 3Civos i POBIVGS § BUS
impories on Bbios a fa fecha da cerme del periodo sobre el gue s& informa.

Los pasiaps por impuesto difenido se reconocen por iodas las dierencias lomporaras | mponibion.
Los acthves por impuesio diferido ss reconocen por todas s dierencias lemporarias deducibios.

El impone &n libros de 108 aclives por impuesto diferido se revisa en cada fecha de care del periodo
sobre o que @ informa y $e reduce en i3 madida en gue ya no saa probable |8 existencia de
suficienls gansncia imponibie futura para parmitic gue esos activos por impuesio difenido saan
utilizados total o pansiaimente.

Log activos por impuesto diferido no reconocsdos se reevalian en cada fecha de clerme dal perodo
sobre &l que 38 informa v sa reconocen en ta medida en gue se tome probable la existencia de

ganancias imponibles fuluras que permitan recuperar dichos activos por impuesto difendo no
reconocidos con anterioridad,

Los activos y pasives por impuesios diferidos, son medidos a las tasas de Impuesto sobre la renta
viganies a |a fecha que se estima que las dilerencias lemporaries se reversen, conalderando las
tasns del impuasio a la renta vigentes establecidas en ka Ley Orgénica de Régimen Tribwlario Intermo
y sus reformas, que en esle caso son 25% de las utlidades gravables, |a cual se Incrementa ol 28%
sl los accionistas finales de la Comparilas estén domicillados en paralsos flscales y se reduce an 10
puntos (15% o 18%) si las ulildades son reinvertidas por el contribuyente,

Lios activos y pasivos por iImpuesto diferido se compensan si exdste un derecho legalmante axigible
dé compensar (o8 activas v pasivos por el impuesto a las ganancias corriente v &l los Impussios
difaridos sa relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos v la misma jurisdiccidn fscal.

k) Provisiones y pasivos contingentes.-

Las provisiones son reconocldss cuando la Compafila tlene una obligacidn presants [legal o
implicita) como resultado de un evenlo pasado, es probable que tenga que desprenderse do recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del Importe de la
misma, Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para
reflajar la mejor estimacidn que se lenga a esa fecha.

2wl efecto del valor temporal dal dinero es significativo, las provisiones se descusntan ulilzando
ung lasa actual de mercado anies de impuesics que refigja, cuando comesponda, los Aesgos
mpacifiicos dol pasive. Cuando se reconoce gl cescuenio, e sumento de la provisidn producio dal
paso del lempo se reconoot oMo un costo financiero en el estado de resuftados

1) Obligaciones por beneficlos post emplea.-
La Compafiia mandens beneficios por concepio desahucio, definidos por las leyes taborales

acuslonanas y S8 ragisiran con Cargo a resuflados del sefco y SU pasvo represents of valor
presanta de ls obigacin 8 la fecha del estado de sfluacidn financiera, y que s& delérming
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anualments en base a esludios acluariales realizados por un pefito independiente, usarndo el métcdo
de unidad de cridito proyectads. El valor presents de la cbligacidn da beneficio definido se daterming
descontanda los Aujos de salida de efeciive eatimados usando a tasa de interds determinada por al
perito.

Las suposiciones para doterminar of estedio acluaral incluyen deferminaciones de iasas da
descuenio, varaciones en log sueldos v salarios, tasas do moralidad, edad, saxn, afos do servicio,
incremerts en el monio minimo de las pensiones [ubilares, enire olres. Debido al largo plaze que
caracleriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, fa eslimacidn ests sujeta &
variacionas gue podrian ser importantes. El efecto, positivo o negative sobre las reserwas dervadas
por camibics en las estimaciones, se registra drectaments en resullados.,

m} Clasificacidn de partidas en cormlentes y no cormentes:

La Compafia presenta los activos ¥ pasivos en el estado de situacidn financiera clasificados como
comenies y no cormentes,

Un activo se clasifica como corrlente cuando la Compadiia:

s espara reakizar ol activo o liene la mtancion de venderlo o consumirle en su ciclo normal de
aperaciin;

=  mantiens & activo principalmente con fines de negociacion;

= gspara realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del perfodo sobre al
quee 28 informa; o

# &l activo es efectivo 0 equivalemts al efectivo & menos que dste s8 encuentra restrmgido y
no puada sar mtercambiado ni wilizado para cancalar un pasivo por un perfodo minimo de
docs meses despuss del cherme del periodo sobre ol que se Informa,

Toedos los demds actvos so clasifican como no cormenios.
Un pasive sa clasifica como comienta cuando la Compafiia:

espera liquidar el pasivo en su cicla normal de operacidng

# mantisne o pasivo principaimante con fines de negociacidn;

« el pasivo dabe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a lafecha de clerme del periodo
scbre al gue se Informa; o

s notiene un derecho incondicional para aptazar la cancelaciin def pasivo durants, al menos,
los doce mesaes sigulentes a la fecha de cierma del perioda sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como mo comientes.

n) Ingresos por actividades no oparacionales

Los intereses par inversiones inancieras a corlo plazo 52 reconoten como Ingrescs no cperativos v
se registran utilizando el mitodo de la tasa de interés efectivo, Los ingresos por venda de activos

fijos y otros activos se reglstran coma ingresos no operativos consideranda la diferencia entre el valar
an libros ¥ al valor negociado
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6) Reconotimiento de gastos-

Los gastos se reconocen 8 medida gue se devengan, indepandientemente del momenio en que se
pagan, y se registran &l momento gue se los conoce y an el pariodo al que comesponden y que no
astén relacionados con la actvidad de prospeccidn minera.

MOTA 5.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS ¥ PROVISIONES CONTABLES MAS IMP-ORTANTES

La preparacidn de las estados finanderos de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacidn
Financlera por parie de la Compafiis incluye clertas estimaciones, supuestos v provisiones contables
de tal manera que los estados financleros reflejon fa realidad financhera de k& Compalika.

La Administracidn de la Compafiie considers que las esiimaciones, supuestos y provisionos
uliizadas fueron las adecusadas en |38 circunsiancigs

Estimaciones y suposiclongs, - La Compania ha basado sus suposiciones v esiimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de la prepasacidn de los estades financieros.
Sin embargo, las circunstancias y las suposiclones actuales sobre kos sconiecimienios futuras
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias gue surfan més alld del control de
la Compaftla, Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento an que ellos ocurmen,

. Estimaclén para cuentas dudosas de daudores comerciales:

La estimacidn para cuentas dudosas de los afillados es determinada por la Direccidn Ejecutiva de la
Compaiila, en base a una evaluacidn de la antiglledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion da los mismos.

" Vida dtil de vehiculos, eguipos y mobiliario:

Las estimaciones de vida Otil 32 basan principaimente en las proyecciones de uso futuro de los
activas. En aquellos casos en bos que se puadan datarminar que ka vida Gtl de los activos deberia

disminuirse, se dapracia el exceso entre el valor en Bros nefo y el valor de recuperacikan estimadao,
de acuerdo a la vida 0%l restante revisada. Factores tales como los cambios en &l uso planificado de
los distinlos actvos podrian hacer gue |a vida Ot de los actives se viera disminuida,

] Deterioro del valor de los actives no financieros:

La Compaiila evalla los activos o grupos de activos por deterlond cuando evanios o cambios en las
circunstancias indican gue el valor en libros de un aciivo podria no ser recuperable, Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacidn de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del perfodo,

Impuestos:
La detarminacidn de las obligaciones y gastos por impuesics requiere de interpretaciones a la

legistacion Iributaria aplicable, Aun cuande la Compadila ponskdera gue sus estimacionss en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y apiicadas en forma consistente en os pariodo s reportados,
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pueden surgir discrepancias con el organismo de condrol tributano (Servicio de Rertas Infemas), en
la interpretacion de nosmas, que pudieran requenr de ajustes por impuestos en e futuro.

Frovislones:

Debida a la subsetividad inherents en o procesa contable, los resultados reales pueden difarir de los

montos estimades por I Adminkstracidn

La determinaciin de los valores & provisionar sobre las cantdades reales a pagar, esta basada en
la mejor estimacién efectuada por la Administracidn de la Compafiia, sobre los desambofsos que
SErAn necesarios para cubrr con la comespondiente obligacidn, omande en considaracidn toda la
Infarmacion disponible a la fecha de la efaboracidn dae los estados financieras,

NOTA 6.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumenios financieros se conformaban de la siguiente manera:

2019 2018

_Comients Mo comiente = Corriente Mo carriente

Aciivos fimancioros medidos al easlo amortizado
Efectivo v sus squivalentss 11144 - GLE -
Inversiones finencieras - A2000 i o
Cusnlas por cobrar paries relaclonadas 44350 - 178,163 -
55.494 32000 1T6.831 -

Pasivas financlercs medidos al costo amortizade
Cusnias por pagar somerciales 5.7 - 60,520 -
Cuantas por pagar parkes ralacionadas 2978.840 2017873 -
2313361 - 2.07a.453 -

NOTA 7.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 3 de dciembre de 2019 v 2018 el efectivo v sus equivalentes se conforman por depdsitos an
cuentas cofmiontes en entidades financieras locales, las cusles son de libre disponibiidad v no

generan intereses.
HOTA 8.- IMPUESTOS

El detalle de hos impussios sa lo musstra a continuacisn

g} Impuastos por cobrar

Impuesto a la renta relenido
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2018 2018
16.000 16,004
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b) Impuestos par pagar
Al 31 de diciembre

2018 2018
impuesto & las erras maralkes 38 803 34 803
Retenciones impuesio a la renta 4518 3 Bad
Retencionas da IVA a3 200
44 152 42 945

g} Impuesio s la renta

Conforme o detallado en la No 1 Opemsciones, la compafiia se encuentra en una etapa
precperaconal, Siuacion por & cual no ha generado ingresos y por ende no ha generndn iIMpuesio
o la renta por los resuitados dsl ejercicio kel dal afio.

d) Situackdn fiscsl

A la fecha dé emision de los estados financieros, la Compadia no ha sido objeio de fiscalizacion por
las auloridades. Los afios del 2017, 2018 y 2019 son objetivos da fiscalizacidn por parte de las
autoridades tributarias

#) Precios de transferancla

De conformidad con disposiciones lsgales vigantes, los contribuyentes sujelos al Impuesio a la rente
qu@ hayan efeciuado operacianes con panss relacionadas del extenior o locales, dentro de un mismo
pariodo fscal por un impaorte acumulade superior a USD 3,000,000 estén obligados A presentar un
Andxo di oparnciones con partes relacionadas y aquellos que mantienan transaccionas por un
imparta scumulado a USD 15.000.000, estén obligados & presentar o estudio de Precios de
Tronsferencla que determing &l lales operaciones han sido efectuadas s valorea de plona
compatancia, El indicado estudio debe ser remitido hasta ¢ mes de junio del 2019 confarme &
novena digito del RUC, Adiconaimants, exige que en su declaracién de impuesio a la renta anual

daciem Ins oparaciones de activos, pasivos, Ingrescs y egrasos.

A ln fecha de emisidn de estos estados fnancleros, ia Compadita presentd un dagrdstico de Pracios
da Tranaferencia en al cudl s& concluyt que no existen efectos significativos da las referidas nomas
gobre 8l monio da ifbutos contabilizados por la Compafia al 31 de diclambre del 2019; adamds,
conaidern que deblido 8 gue k25 fransscciones del 2018 son similsres a las del afa 2018, no e
prevén impactos de esta asunto en los estados firancieros adjunios.

a) Principales reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2018 se promuigd @ “Lay Organica de Simplificacidn y Progresividad
Tributana” en & Primer Suplermento del Registro Ofcial No. 111, Las principales relormas que
introcujo of mencionado cuerpo legal son las sigusentes:

s Lot confriuyenies cuya achvidad esién refacionadas con o secior agricola en la stapa de
produccidn yio comerciiazacidn local 0 que s& exporien, podrin determinar su empuosio o ln
rents de manera Gnica on base & ura tanfa progresiva del 0% al 1.8% pafa productones y vanta
lncad y dal 1.3% al 2% para exporiadones.
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Se elwming ol antspo obigators de impuesio & la Rerta, of cull puets o0 antspacdo de manesa
voluntana y send equivakenie al 30% del impuesio a la Renta cousado dol ejercicio fiscal antenior,
menos las relencones &n la fuene efeciuadas en dicho eercicio scal,

Se crea una confribucidn dnica y temporal (2020, 2021 y 2022) para socledades que hayan
genarado ingrescs bruios superiores a 1 milén de ddlaros on ol afo 2018 conslderands los
sigulsntes nivales de ingresos: antre 1 y 5 millones Impussto del 0,10%; entre 5. v 10 millones
mipuesto dal 0,15%, y, mias de 10 millones Impuesto del 0,20%, Esta confribucién no puede sar
ullfzada como orddio tibutanio, nl come gasto deducitle para b daterminacidn y Bguidacidn da
otros tributos duranie los afos 2020, 2021 y 2022,

Los intereses provenentes de créditos olorgados dirocta o indirectamente por partes
relacionadas para sociedadas que no sean bancos, compaliias aseguradoras y entidades de la
Economia popular y solidaria no deberd ser mayor al 20% de la utdidad antes de la participacian
laboral, més intereses, depreciaciones y amorizaciones comoapondienies al respective Bjercioio
fiscal, para que sean considerados como deducibles de impuesto a la renta.

Se considers ingreso de fuente ecuatonana l3s provisiones efectuadas para atender & fa90 g8
jubacion patronales 0 desahucio gue hayan sido utitzadas como gasto deducibie conforme o
CEpUESIo en eula Ley ¥ qua no hayan sido efectivaments pagados @ lavor de los beneficiarios
da lal provigitn.

Sa entiends por domicilio de las personas juridicas y de las socledades nacionales y extranjeras
gue son sujgios pasivos dal Impuesto de patentes municipales y mefropalitanas, v del 1.5 por
mil sobfe los activos tolales, al sefalado en la escritura da consfilucidn de la compafila, sus
respectivos astiatutos o documentos constifulivos, ¥ para establecimiento, aguel o aguallos gue
s& encuaniren rogistrados como sucursales, agencas yio astablecimentos parmanentss an el
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacian repartada por of Servicla de Rantas
Inteernas,

Se asiablece la craacidn del régimen pasa microempresas en lbs cuales principalmente sa establece:

Los contribuyentes determinardn l impuesto a la renta apiicands la tanfa del dos por cento [2°%)
sobre fos ingrescs brulos del respectvo ejercicio fiscal exclusivamonte Mspecto de aoueons
ingresos provenentes de la acthvdad empresarial Los ingrescs perchidos por las
microempresas por fuenies Sslintas & b acthidad empresadnial 5o surlardn &l RdgmEn Jeneral
del impussio a la rents y serd de aplicacion obligatons pars by microsmipresas

Los contribuyentas quo esién sujaos 8 este régimen no serdn agentes de relenciin de impuesto
& la renia y del Impuesio al Valor Agregado VAL

Los coniribuysntes sUjatos A #ste régimen presentaran las declaraciones y electuaran al pago
correspondients da las Impuasios al valor agregado (IVA) y a los consumos especiales (JCE) en
forma semesiral.

Mo estaran sujetos & éste régiman les contribuyentes cuya aclividad sconomica sea.
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o Ingresos por confratos de construccitn
o Ingresos de la actividad de urbanizacitn, lotizacidn y olres similares

La Administracion de la Compafia, ego del andlss efectuado considera que no tendran efeclo
impertanta en la aclividad ¥ @n los estados firanciercs da In Compafia

NOTA 9.- PARTES RELACIONADAS

Al 31 da diciembre del 2018 y 2018, los saldos con partes relecionadas, esiasban compuesios de la
Siguionte manera:

8} Cusntas porcobrar a pariss relaclonadas
Al 31 de diciembre

2019 2018
Miningsources S.A, 44,350 34.050
Goldmarca Mining Ecuador S.A - 142.113
4 350 176,183
b} Cuenias por pagar a partes relacionadas
Al 31 de diciemnbre
2018 2018
Ecometats Limited . 2.017.973

Teampus Resources Lid, - Cosa Matriz

2 178.540 2017673

Como sa menciona en la Nota 2 (o). la compahia el 11 de mayo de 2000 firmd con su parte relaconada
{de ese momenio) Ecometals Limted un contreto de financiamiento de operaciin por medio del cual,
#ata & compromels a financiar las operaciones de la Compania on la Repibiica del Ecuador por un
monto de hasta USD 8 000 000 o cual no genera b obligacidn del pago dé un intenls hasta gue la Junta
General de AcCongias decida b confranc. En diciemiwe de 2018, Ecomelals Lid cedid los: derechos de
wslas acreencias 2 Tempus Resourtes L., v a la fecha de asle informs, no 58 ha estruchurado un
nisEve contrato para establecer les condiciones de este préstama.

¢} Transacciones entrs partes relacionadas

A continuacién sa presenta un detalle de las ransacciones antre panes relacionadas

Al H de dicismbre

e 018
Mingingamusmes 54 Accioniete Sad meal 34 050 4. 050
Premmenos rectsios 0300 .
&4 350 34,050
Goldmarca Minng Eousdor AJmmisecion  Saico inicl 142,113 157004
BA brvwmrmidin (-] Pagos realizados = 142113 - 1581
- 142.113
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Ecormatabs Limitad Accionista Salda mnical L0178 2017873

Traapasn dSuda fuasvws
acciorals {a) = 20T AT .
" 2017873
Teaspass deuda =n
Targui Retowes Lid Acoannesia COMpe S O BCCIoNET (8] 2017873
Préstaemis. oo 150 56T
FAL & 1]
NOTA 10.- INVERSIONES FIKANCIERAS
El detalle de imversiones 2! 31 de dicembre de 2013 es o sguiente:
i No 16 Monto inicic  Plazo % Int
Produbanos - Promérica PAVI010000203095007 32000 MMIne 385 B.25%
La inversion se encuentra como colsteral del siguienta contigente:
Institucldn No Operacién Morto inlclo
Produbanco - Proménica 10315 Contingente 38,510 111519

El contingenie coresponde a una garantia a favor del Ministerio del Amblente respecio del fel
cumpldimionto del Plan de Manejo Amblental de las dreas Rio Zarza y Valle del Inca 1.

NOTA 11.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 da diciembre proplecades, planta y equipes se conformaba de la sigulenta maners:
Al 31 de diclembre

2019 018
Tarrends £00.000 400,000
Edificacionss 4,300 4.200
Equipos de cocina 843 2
404 B4y 404 00
(-} Deprecaciones acumuladas - 1,754 - 1.860
400 049 403 Ba0

El movimienio de propedad, planta y equpo se o muesina 8 contnuaciin
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2019 2018

Saido mnicial 407 540 404 200
Adciones nelas k] .
{-) Depraciacones del periodo < 234 - 1.560
403 049 #4037 B40

NOTA 12.- INVERSIONES EN PROPIEDADES MINERAS

Cormesponde a costos de adquisicdn de CONCESIONes y Pagos de palentes MINGras, INVENLIONoS on
propedades MINEAs, cosios diecios & ndrectos de prospeccidn y exploracidn y depreciacidn do
activos fjos. Al 31 de diciemibre 58 conformaban de fa siguienta manera;

Al 31 de diclembre

2019 2018
Perforaciones exploralorias 1.155. 764 1.155.764
Predios, Concesiones, Derechos Mineros y Otros Derechos 540 554 340,934
Costos Laborales 250 428 248819
Crédilo Tributario 28 6R2 208,347
Auditaria, contateiidad y legal 133,348 63.696
Dereches Otorgados por ef Estado y Conformidad
Regulatoris 262 678 252015
Servicios para Campamenios 82.147 Te.6T2
Mantenimianto y Reparacionss B1,118 61118
Logistica B, 950 56 015
Suministros, herramiantas v equips mence 43.782 aT.280
Costos de Viajes y Relacionados 38,157 35213
Topografia 26 650 25.650
Gaotogia T73.238 18.877
Dira Consulioria Técniza 15.541 11.741
Coslos financiercs 3.718 1.732
Comunidad v Medio Ambiente 60.690 20 995
Depreciacion y Amariizacicn 7348 7.115
Geoquimica 1.325 214
Costos Impuestos 35774 0.7103

1893273 1652 AT0
Venta parcial de proyectos mneros - 1007020 __ - 1007020

1.862.252 1.645.050

El movimienio dé canpos difendos se lo presanta a conlimuecion
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Al 31 de diciernbra

2018 2018
Saldo al inicio del periodo 1.645.848 1.584.013
Imversiones netas realizadas en el periode 246 403 51.837
1.892.253 1.845.850

Log costos de prospeccidn v exploracion, pro concesidn minera, para los afos 2018 y 2018, son ks
shulantes:

Afo 2019
Valle del Valle del
Rio Zarza incal Tigre I Total
Costos de exploracidn 1.397.341 F2T 4T 3aFré  1.663.590
Crédito tributario VA 215442 101848 2881 228652
1.612.833 Z37.660 41.759 1.892.252
Afo 2018
Valle dal Valle dal
Rio Zarza et Tigre I Total
Costos de exploracidn 1.272.800 148.661 18.042 1.8438.503
Cradito tributario VA 203.682 2499 166 206,347
1.476.482 151160 16.208 1.545.850

NOTA 13.- ACREEDORES COMERCIALES

Al 3 de dicembre da 2018 ¥y 2018, las cuentas por pagar comerciales se conformaban de la
siguienta manera;

A 31 de diciembra
2019 2018

PricawaterhouseCoopers del Ecuador Cia, Lida, 13.266 13.268
Gobiamo Municipal de Zamora 12.851 12.851
Bustamant= & Bustamanta 7804 .
Awureiian Ecuador 6000 6.000
F&H Abogados Cia, Lida, 3.901 15.498
Wilson Alfonso Cardenas 3.580 3.580
Marla Leonor Alvarado 1.386 .
Silvia Fiadra 1971
Rogal Cesar 1.126 -
Superntendencia de Companias = 5.835
Olbros acreedores por pagar menores 3465 3.2a]

.72 60.520
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La composicidn de las cuentas por pagar de acuerdo a su antigiedad se desglosa de la sigulente
mansara;

Al 31 de diclemmbre

2019 2018
0-30 dias de antigledad 11.370
31-80 dias de antigliedasd 3,653 .
30-180 dias de antigiedad 3.501 12.851
Mayores a 180 dias S 7H5T 47 569
54721 60.520

A criterio de & adminislracian no existen saldos antiguos que pudieran tener un efecio de interés
impliciho que deban ser reconocidos en ks estades inanciaros.

NOTA 14.- BENEFICIOS SOCIALES

La composicion de los beneficios sociales astaba compuesto de siguients manera;

Al 31 de diclembre
2019 2018

Sueldos por pagar 1.0d1 -
13er sueldo por pagar B —
1410 sueldo por pagar 67
Vacaclones 48
|IESS por pagar 248

1.600

NOTA 15 PATRIMONIO

Capital pagado.-

El capital autorizado, suscriio y pagado de la Compafifa al 31 de dichernbre de 2019 comprende
201.000 acdones ardinarias de valor nominal de USD 1 cada una, segin el siguiente detalle:

identificacién Acclonista Mecionalldad Capital % Ancionario
SE-Q-00005892 Tempus Resources Lid.  Australia 200999 30.95%
1792119588001 Miningsourses 5.4, Ecuadar 1 0.01%

En 2019 la empresa Tempas Resoucres Lid (Comparila con domicilio en Australia) sdquind s accionss
que Ecometas! Lid tenia en la Compafifa, La adquisicion se realizd en mayo de 2019 con clemre en
octubre medianta emisidn de acciones resiingidas de ks empresa adqurente 8 sjecutarse Seqin
cumplimientos de ciertas condiciones ¥ s estructurd a través de un fideicomiso cuyo propdsito es &l
cumplimiento de obligaciones ge Ecometals Lid, con acreedares,
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NOTA 16.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En &l curso normal de las operacionss ta Compaiila siguiendo la direciriz del manejo de los riesgos
del negocio di 5us accionistas considerando que existen una variedad de fesgos financieros (gue
comprende a los riesgos de cambio, de tesa de inferds y precio), riesgo da crédita y resgo de
liquidez. El programa general de administracidn da riesgos de la Compadla se concentra
principalments en lo impredecibie de log mercados financieros y frate de minimizer polenciales
olectos adversos en ol desempefio fingnclaro de fa Compafiia.

La adminisiracidn de riesgos se efectiz a fravés de la Gerencia General,

Eactores de riesqo financierc

El riesgo financiero es el riesgo de qua el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero Bucilen debldo a los cambios en los precios de mercado, Los precios de
marcado inveducran tres lipos de riesgo: &f fesgo de tipo de cambio, el fesgo de tasa de interés y el
riesgo de pracio,

Los instrumentos financieros afectades por el resgo de mearcado induyen loa depdsitos bancarios y
depasitos a plazos.

Riesgo da cambin: Debido & que la Compafiia no registra operaciones significativas pacladas en
monedas distintas a su moneda no estd expuesta al riesgo de que el fipo de cambio del délar
estadounidense respecto da las monedas en que pacta sus fransacciones fluctie signiicativamente
de manera adversa. En &f caso de transaccionas en maneda exranjera, la Administracidn asume el
resgo de cambio, por lo gque no reslize operaciones de cobertura con Instrumentos financianos
derivados para cubnr su resgo de cambio.

La Administracidn estima, sobre la base de informacidn macroecondmica de mercado, que no sa
producirdn variaciones significativas en la colizacidn del détar que impacts desfavorablements y de
manera importante a los resullados de la Compafia

Rieago de tasa de interés: Debide a que la Compafila no registra pasivos significativos que generen
interases no asta expuesta al riesgo da tase de inferés sobre sus fujos de efectivo ni sobre el valor
razonable de su deuda, Los instrumenios finandieros que generan intereses corresponden a los
depdsitos 2n insfituciones financieras. Si blen la Administracin frata de colocar sus excedentes de
efectvo en instituciones que offezcan mejores rendimbentas, tomands en consideracian |
calficacidn de la instiucidn financiera, los flujos operatives de a Compadila no dependen dal
rendimiento de estas inversiones, El objeiiva de la Adminisiracidn es fratar de mantener constante
&l valor de estos excedentes hasta el momenio en que saan requeridos, En este seniido la politica
de la Compafiia es mantener la mayor parie de sus excedentes de efectivo en depisitios a plazo que
devangan lasas de inlerés fijas.

Eactores de rlesgo de crédite
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depdsitos en bancos ¢ Insthuciones financieras. Respecto de bancos g instituclones financieras, sclo

e acepla a Insiuciones cuyas calificaciones de resgo independientes determinen ndveles de
solvencia gua garanticen estabilidad, dindmica y respalda a las inversiones de la Compadla,
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Eactores de rigsqo de lguideg

La principal fuente de liquidez son los fujos de efectivo provenientes de sus sccionistas y compatias
relacionadas. Para admnistrar la iquwidez de corio piazo, s Compadia se basa en los Bujos de cala
proyectados para un periodo de doce mesas.

La Compafia histdricamenie no ha lenido excedents de slecihvo, ¥ o Mujo exisienis ko ha
admenistrado como capital de rehajo que b ha utirsdo pars pago do deudas de provesdores Iocalss
¥ del exteror, nduyendo compadiias relacionadas.

Los objetvos de is Compafia al adminisirar ¢l capital son &l salvaguardar la capacidad de la msma
de conlinuar COMO @Mpresa en marcha con & propdsio de generar MIOMOoS & SUS BCCIoNISiaE,

beneficaos B olrod grupos de nlends y manienar ung estructura de capital Splima para reducir of costo
ded capital

Consistente con la industria, ia Compafiia monfiorea su capital sobre In base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se caloula dividendo la deuda neta sobra ol capital total de la Compahia
(que incluye dewda propia y externa),

La Compafia por palitica de sus accionistas en el caso que se necesitara fondos para la operacion,
gorls una de sus fillalas o sus accionistas, guienes provean ks mencionados fondos.

Lo ratios de apalancamiento al 31 de diciembm da 2018 y 2017 fueron los sigulentes:

Al 31 de diclembre

2018 2018
Cuantas por pagar comerciales 84721 80.820
Impussios por pagar 44,152 42 54
Beneficlos sociales 1.500 0
Préstamos con paries relacionadas 2.178.540 2017973
Efoctiva y sus equivalontes 41,144 £68
Douda nata 2.267.760 2120.TT1
Falrimonio 118882 118882
Ratio de apalancamiento (deuda neta / patrimanio) 18,92 17,88

La Comparia opara an [ indi:3ma miners, que Por sU Progia naturaleza, estd menos axpuests que
piras actividades a los efectos negafvos de los cambios en las condiciones econdmicas. Sin
ombarge. las entdiades relacionadas que ayudan 3 2osisncar 13 Comoania en of ECuddor operan en
palses que son mas vulnerablas 3 ics efectos de s orisis mundal.

En consecuencia, a la uz de los aspectns antefiores, [ Continubcitn o ia Ckis soONOMaca, las

situsciones locales o i incertidumbre geopoiilica o evenios ambipntales podrian terer un elecin
sobre la evolucin de ln Compafiia.
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HOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

En los primeres meses del afe 2020, el pals se encuentra enfrentando una crisis santaria por el
aparacimiento de una nueva enfermedad la cual ha sido detectada en China y catalogada como una
pardemia mundial de acuerdo a la Organizacion Mundial de ta Salud. La Adminisiraci on considera
que, & l1a fecha de este informe, no se puede daterminar un eleclo especifico de esta situacihn sobre
Ios estados financiercs de ta Compafiia; sin embarga, 1a evolucldn de esta siuacidn podria tener
impactos en 3% operaciones v aclividades de la Comparniia,
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