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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Los Senores AccionEtas de:
CONDOR GOLD S.A.

Opinién

Hemos auditado los astados financeros adunios de CONDOR GOLD S.A. que comprandian al eelads
de piuscin fnenciersal 31 de dicembre de 2015 los coespordienics estados de
resuliados infegrales, de cambios an &l psinmomno v de fugos o8 alecive por ko anos erminados an
esas fechss, asi como un Meumen oo 85 poiiicas contables mds significatvas vy ores Nolas
aapbeainae

En nuesira opmicn los estados inancerns sduntos presentan resonabiemants, an todos iog specios
imporiantes, 1a s#uacitn lnancers de CONDOR GOLD S.A. &l 31 de diciembne de 2015, sl resufisco
integral de sus operaciones, os cambios &n & patrimornso y o8 Tujos de sfectivn por &l af0 fermemedo
en esa facha, de acusido con Normas IMemacionales de ormacion Financiera (KEIF).

Fundamentos de la opinién
MNuastra suditoria de conformidead con Normas Intermacionales. de Audiioria  (NIA)  Nuesiras
o

wulicianle v adecuads para nuesira opindn de auditora

Asuntos de énfasis

Al 31 de dciemire da 2015 la Compania prasenta pérdidas acumuladas por USDE1 118, Tal como se
menciona en 3 nota Mo 1, la Adminisiracian informa que dicha pérdida ss origina dabida @ que s
OTICLISNITE SN Slapa 08 pre operncdn. Adicionaimente. & prncipal sccronista hs corfinmado su inencidn
oo proporionar 8 apoyo financien y iScnioo para que i compais siga operando bapo Bs condoones
de negocio en mancha. Durante of afo 2015 & &5 fecha de esle informe, 2 compaliia ha resdierado
RIS IECnac s brladas y ha pagado las [ssas @ snpuesios Necesarias pars Mandenss & wgenca
o oS TLies de s propeedackes MW as

Al 31 de deciemibre de 2015 ia Compala ha Gierco 0osios iNGUTKIos o 18 prospeecocn y exphoracion

de concesones mmeras, los cuales ascendan a la suma de USD 2 GBE 415 Tal como se menciona
an 18 Nota 2, s Administracion indica qus s recupesaciin de oeios cosics dferidos, sl como las
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inversionod on acives feos v oS reemboscs e los fondod proporconados pEor U princpsl sccionesln
para hinancasr esos Cosios @ imermones, dependerdn o gue 18 Compafia obtongs o8 recursos
NEcESEnos pard completsr |a explorecion de 1as concesiones MiNeras, encusning AUSVas reservas
mineras explotablas, nicis [a etaps de explolackin de las concasiones, negocie las concesiones, o lave
B8 cabo actividades produclivas qu genaran ingresas suficiontos para recuperar los cosios activados
¥ puada afectuar sl pago de sus pasivos con su princpal accionista

Responsabilidad de la Gerencia de |a Compafhia respecto de los estados financieros

La Gorencin &= responsable de I preperacion y presentacdn razonable de iof setados financieros
adumlos de Bouerdo con Momes Inlemacionales de  Indformacian Financieda (NIIF).  Esia
resporsabiliced incluye: disefar, implemeniar y mantener o control intema relavants @ la preparacidn
y prasenincitn razonable de los estados financieros parm que esién lbres de represantacionss
erfoneas de importancia refativa, ya sea debido a fraude o aror. seleccionando y aphcando poliicas
condables apropeadas, y haciendo estimaciones contables qus sean raconables en las crounsiancias

En & preparaciin de oz estados nancents i Derecoon &8 mesponsable de evallay 1 capacdad da
ia Compafsa para contnuar comd Enbidad en funcionamienio, reveiando, segun comesponda, ios
asunos relacionados, sabvo Que Diecoion tenga intencidn de liguider b Compa’in o d8 cesar Sus
CperananE, O N engs oira altermaive ms realisia gue hiacera,

La Garmnicin as ka responsable on la preparacidn de la proparacion y emision del repona nanciero da
la Compafia

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Musstros objebves som oblensr una segundad razonable o qus Ios estados financionos &n su Conjurios
esian libres dé emores malenales. yo s8a por fraude 0 eror, y emitic puestra opinsbn. Sagurdad
rezonabie @8 un alto grado de segurided, pero no as garantla de que una audiors realizada de
corformicad con las Mormes Infemicionales de Auddoria (MIA) sempre defects amores maleriales
cuando oxstan, Las incomacoones pusden debérse a fraude o emor v 58 consicdaran maleriales si
indvidualmente 0 &N conjunto, pueds spararse razonableméntsd que nfluyan on las daosionas
scondmecas da s wsuanos, lomadas scbi la base de ios dslados fimanceros.

Como pafe de una sudions de conformedad con ias NIA, aphcamos nuesino jucd profesional y
mantenemos una actitud de escaplasmo profesionsl durante 1008 la audioria. También:

=  dantificamos y valoramas 104 nesgos do aroras malendgles en los estados inancignos, dabida
a fraude o error, dizefiamos y aplicamos procadimientos de auditoria pars responder a dichos
fipsgos ¥ oblenemos evdoncio de auditons suficienie v adecuads para proporoonar una base
para nuestra opiredn El nasgo da no delectar un aror mstenal debedo & freuds &F mayor gue
an o caso de arrores, ya gul ol fraode poade mmplcar colussin, faislcncdn, omsones
delberadss, mandestaciones infenconadamente emdnedas, o slusitn del control inlemo.

=  Dblenemos conocimientos del control infermo relevants para B auditoria con el fin de dsear
protadimientos de suditoria quis Bean adecuados an funaldn de las crounslancas, v no.con la
flicind de sxprasar una opinidn sobre la eficacia del cantrol inferno de la compalia,

= Evaluamos 2 adecuacdn e las policas contabies aplicadas y & razonablidad o fos
eshmacones contabies y & comespondiente informaciin reveiada por s direcoon

¢  Concames sobre o adecundo de ulikzar, por pare oo ios Adminsstradores, bn base contable
de entidad en funcionamienio y, hasdndonos en i evidents de una sudicris oblemida,



concluimos sobra 3 axistencin, © rng, de una moortidumbre matenal relaciomrsda con hechos o
con condicionss gue pueden generar dudas signihcativas scbre la capacidad de la Compadia
para confinuar como enfidad en uncionamaento, Bl concluimos que sxiste una Incermidumbre
matarial, estamos obligados @ Namar 3 stencdn on nuestr informe ds auddoria sobre Les
revelacones ndaconadas o s exiodos INDNOEDs 0, S Gichal Evelaconeds O 50N
msuhcenies, modficar nuesta opinidn. Nuestras condusones 80 basan en la evidence de
audtoria oblereda hasia & fecha de nuesto informe o2 aadiiana. Sin embango, hischos o
condiciores fuluras pueden e causa de que e Compadila dojo de ser una enfidad en
furcicnamisnts.

= Evsiuamos b presentacidn piobal, la esiruchura y & conlensdo de o8 esisdos iranciens.
ncluids I informacidn rovelada, y 51 los estados nancieros reprosontan las Iransacoones ¥
los hechos sulvacenios de un modo oue expresen o imagen fisl

#  hos comunicamas con los responiables del gohisrmno 9o la antided en relscdn con, antra oiras
cuestiones, of alcance y &l mamenic de fa audiorio ¥ los resultados de auditoria impartantes,

imchuldas posibles deficienciag significativas del conlrol intermo que denbficamos en &l
transcurso de k& auditoria (do ser aplicable)

Qusto, 24 de junio de 2017

Mwﬂﬁmﬁkﬂ Audiforcs . w

Registro &n la ing. Andrés Ochoa
Buperintendencia de Socio,
Compadias



CONDOR GOLD S.A.

ESTADD DE SITUACION FINAHNCIERA
Al 3 de diciembre de 2015
Expresados en Dolares de EUA

ACTIVOS

Activos carrlentes
Elective y sus equivalénies
Oiras oosnias por cobras
Cuosnias por cobrar selaccradin

Activos no corrientes
Propledades, planta y eguipa
Inarsdanms en propiedadas mineds

TOTAL ACTIVOS

Pagivos corrientes

Acreedores comercialas

Custias por pagar a parkes reladonades
Impuesios por pagar

Pasivos no corfientes
Frrésfamos con parles relacionadas

TOTAL PASIVOS

PATRIMONID

Capilal

Reuulndos scumiadog
TOTAL PATRIMOMNIO

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO

Mata

11
13
12

13

15

2015 2014
1.504 1713
24 090 24 090
26.100 3
51.784 2% 32
403,270 AU .ABD
2 688415 2701 078
4091 BES 3105 458
1143.469 2130.701
500 582 &04 122
22 638 17,788
41683 4.200
527 403 516113
7 4086 184 2468 220
2456 184 2 468 229
40231 587 2984342
201,000 204,000

M 1 | 020

119.882

146.438

3.142.469

31307

COTEAMZONSULTING
LIA tTon
LRI FRITE LR TITT

Coleameonsulting Cia. Lidal

Cantador

Las notss sxplcalivas anaxas 1 a la 17 son parls inlegranio do los asiados inancems




CONDOR GOLD S.A,

ESTADD DE RESULTADDS INTEGRALES
Por los aflos terminado al 31 de diciembre de 2005
Expresados en Dblares de EUA

Ingrésos oparacionales

Gastos de administrackon
Obros gasins opssracndialis

Auiloria y legal

Frmpuoasicos y conifilmsiar
Gemarales de admanishind

Odros ingresos y [gpadion) no operascionslss
Oeros

(Pérdida) neta y resultade integral del periodo

Hotas 2015 2014
2102 .
20467 2188
5470 #3185
- 150
418 2175
6.557 15.808

ATLAMCONSULIILG

Ll LTBA

AU E TIR9Ag00T

.f
———

Coleamconsulting Cia. Lida,
Contador

L notas explcalivas anais 1a ln 17 son pans inleprants 9 ok eulsdos inancisms




CONDOR GOLD S.A.

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID
A1 31 de diciembre de 2015

Expresades en Dalares de E.ULA,

Baldes al 31 de diciembre de 2043
Pardida nela dal ajareiog

Saldos al 31 de diclembre de 2014
Perdida neta ded ajercicio

Baldes al 31 da diciembre de 2045

f

i
Econ. Rodrigdlzurieta
Apoderade Especial

Aplicacian Resuliadas
Capial NIIF Asuriulados Tl
2040040 14.640) (34.113) 162,247
2 [15.808) (15808}
201,000 4840} (48,921} 146.439
. =2 {25.557) (26,557
201000 4,540 (75478 115,882
COTEAMCONSULY KRG
Cia. LTORA,

BUC: 1192200512001

i

-

FRoioR

e

Coatearnesnsulting Cia, Ltda,
Contador

Las notas explicativas anexas 1 & la 17 son parle inlegrante de los estados fnancieros




CONDOR GOLD 5.A.

ESTADO DE FLULJOS DE EFECTIVD
Por el aio terminado al 31 de diclembre de 2015
Expresadon en Ddlares de EULA,
Molas 2015 2014

Flujo do efective an actividades aperacionabes:
(Pewciicka) ubilidad del exccio [26.557) [15.808)
Amsles pars conolar 1 pandia (s con &l slectw)

\ | | fvidades d =
Dapracincen y amoriEacicnes ] 210 210
Coambios an aclivos v passos ogonlivo
{DIsEminUekin) Incrementn en acroodones comanciales 6. 460 (5.186)
(Dsminueking en mpoesios por paager 20§ [T&T)
Electivo neto proviste (utiizade) en sctrvidades operativas [19.907) 21.511)
Flujo de slectivo on actividades de inversion:
Bajas (ndicones} cargos diferidos, nelo k1] 13,563 (23 T73)

Efective neto provisto (uilizsdo) an actividades de invarsbon 13,583 (21.T73)

Flujo de eleclive an actividades de linanciamiento:

Préstamos nielos ienbidos {papgadot) &b reliacicnadss 6 705 A0 470
Efectivo noto provisto [utilizado) en sctividades da
ek 6705 48470
Bisminucikin netn del efeckvo en el peiodo 361 1186
Eliectvo &l meon dal perdo 1233 &7
Efectivo ol final del gjercicio 1.584 1213
) Lunmr-"msmrruu
____":...:v;:;"‘._‘—- h LIIIH\
=g =
Colesmconsulling Cia. Lida,
Esgprecaal Contagor

Las nolas axplicalvias anexas 18 o 17 sgn paria milagrans oo s eslados Fnanoaned




NOTA 1.- OPERACIONES

La Compahia fua consiiiuida &l B di agosto del 2006, s principsl accionista @8 Ecormetals Limied La
nciividad principal de la compania comprende el desarmolio de lodas las aciividades de minerla on
cualquiera de sus lases de prospeccion, esplorscdn, wxplotacion, refinackdn y comerdalzacdn o

g mineris =n Iodes Sus slanes

Al 31 de dicembie del 2015 y 2014, ls Compaiiia presenta pardidas acurmidadas por LSO 81 118 y
LSD 54 561, raspecivamants. La Adminisbracion de e Compafia informa que dichas pérdidas se
Originagn porque 8@ ancusnira an ung Mapa de pre opevaciin. De gual maneve su principal scoonisia
ra nformado de s niencion de proporcionar del apoyo nancero, IEScnico y adminisirative pans que &
Compaiils pusds Continuer oon Suk OPEacones.

Duranis & ato 2015 & la fecha de-ast informe, Iz Compatia ha realzado imarsiones iBomncas imtadas
vy ha pagado las EEs & IMpuBsios NMBOESENES para mantener & vigencis de os tiuvios de sus
propiedades minkrs

NOTA 2- PROYECTOS MINEROS ¥ NORMATIVA LEGAL VIGENTE

o] Proyecios minoros:

Al 31 de diciernbre de 2015, 18 Compafila 65 s de las Concasionas Mineran Rio Zarza v Valle dal
Inca | con aproximadamente 1.140 hectiireas.

Duraniz oz afos 2015 v 24 & Compafiia confinud an eiaps Oc pre operecn enfocsda 4 &
EpICracstn y [ROSpRCCitn o8 mineraion melaices en e droas que b Compadiia, maniens denechos do
oonoEudn mnera, iboalizades &n la Provincia o8 Zamora Chinchipe al Suresie ool Equsdor;

Coma s mencionn &n la Nola 1, la Compaila ha realizado inversionas Bonicas limitadas v ha pagado
kg [asas o implUesios Mecesanas pard manbenar k3 vigencs oe las Hiulos de sus propiedades menormEs

n) Contrato de operacion minera con Goldmarea Mining Ecuador S.A, [Compania Redacionadal);

Por madic de esle conrato finrado en abnl de 2008, su compalia relaconada Goldmearca Mineg
Ecuador 5.8, & compromste & cleciuar 1n0as las invarsionas necesanas par o desamollo del proyecto
bajo su responsabillded tEonica, scondmics v gerencial, ¢on BUS Propios rocursos ¥ bajo su exclusiva
cusnta y riesgo. Adicionaiments, sp establece gue en ol case que Goldmarca Minemg Ecuador 5.4
encusntre feseryas mierss econdmicaments expiolables o la Compafia decids vender sus
concesiones, &5ta rmemboleard 08 coslos y gasios incumdos MEs Ln hanoreno, CLyos Erminos serdn
defirecdos: 3 fuluro y on Bouerdo snira las paries

¢) Contrato de financiamiento de oporacion con Ecometals Limited (Compaia Relacionada);
El 11 de mayo de 2009 la compania firmo con su-parte releconada Ecometals Limied un condrsio de

financiamfantd dé sparacidn por madio dal cual, ésta se compromete a financlar [as operacones do la
Compania en la Repubica del Ecuadar por un maonto da hasta USD 8 000 000 el cual no ganers |a



abligacidn del pago de un intends hesta que & Junta General de Accionistas decda o conrana. E|
contrato estshiece un plaro de pago que vence el ano 2020

d] Recuparaciin da costos de prospeccion y explolacion e inversidn en activos fijos:

Al 31 oa dicembre de 2015 y 2014 |a Compafiia ha diferido costos incumidos en ia ¥
DXPIOFACKIN 08 SUs conpassones mineras Rio Zarza y Valae dof ines |, par un monto de USD 2 688 416
y USD 2.701.978, respactivamenie. Le recuperacitn de dichos costos & nversionas en activos flos. asi
coma ¢l réembolso de los fandos proporcanados por su princpal accionista (Ecomatals Limited) parm
s financiemiende, dependerdn deo que (8 Compania obtanga o8 recurios inancerns Necesanos para
completar 3 exploracidn de |8e concesionss bap su oporacidn. ancuenire reserves minoras
acohomicaments axplotables, & e la explotacion de ks memas. o love 3 cabo adividades
ProQuUCinGgs que e PETTRILEry Denoner iINgresos:

NOTA 3.- BASES DE PRESENTACION

Los esiados financeeros de ia Compaia af 31 de diciembra de 2015 ¥ 2014, han side preparados de
mounrdo con les Mormas Inlernasioniles de Irformacion Finanolara = MIF,

Los satados financieros de ls Compafiia han sido preparados scbve la base ded costo stdrco, § peric
ol los regesiros contsbles que mantene la Campadia

Los estados fnancieros g6 muesiran en ddlans de os Eslados Unides de Amdinca que es s moneda
comvionte de Lo kegal en el Ecuador

A I fecha de emision O esits esiados financieros. s han publicacso nuevos pronunciamientos
enmisndas a lac normas exsteries gue No han enirado on wigencia v gue |a Compafia no as ha
Lo Adminisiraciin de la compafis astima que la fubura adopeiin de las Normas, Enmiendas &
Interprataciones antes descrilas no tendran un impacio significslivo en los estados financencs

NOTA 4.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales pofiscas de contatlidad splicadas por i Compafiis en 1a preparacion de sus estados
financiaros son las siguientes

a} Efectivo y eguivalentes de efectivo-

Correspondesn al efectivo y 1as colocacionss a corto plazo gue se prasentan an of estado de siiuacion
financwra donominadas como equivalentes al efective. Constituyen los dapdsitos a corlo place con
vancimiento de 3 mesas o menos de gran iquedez y faciments corvertibies en efectivo sujelos a
riesgos na significativos de cambios en su valar

b} Instrumentos financieros-
Activos financieros

Reconocimicnto y medickon inicial

Los aclivos financieros 80 clasilican coma, schvas financieros el valor razonabie con cambios &n
resulledos, présiamos v coendss por cobrar, inversiones mentenidas hasta el vencimiants,
rvorsiones financieras deponiblos pars la venls, o coma derdvados designados coma insrumenios
the coberurs 8n una coberiurs afica, segin comesponda La Compafia determina |a clasificacidn
da los aclivos financeros &l mamento del reconocimeento imcial



Todos los aclivos bnancieros se eCONDoEN MECEMenid por su valor razonabls mas ot cosios de
Fransaooon deaciaments stnbubios, excepto k02 acinod linancercs que No 36 contabdran & valor
razonable Son cambnos en resuflados

A la fecha de kos estados financieros, la Compaliia registra activos financiaros por préstamos y
cuentas por oobre. La Gerencia determma & clasificacidn o8 sus instnemenics linanceros an ol
mementa del reconooimsento micial,

Medicidn postenor

Log présiamos vy las cusntas por cobrae, 0N achvos financienos con pagos f§os y delerminables que
Mo tenen colizacitn en &l mercado scfvo. La Compafiia mantiens en esta categoria al efectivo y
equivaientes da olectvo, deudonss comerciales, Oiras Cuenias por cobrar y cuantes por oabrar o
arbidades rafacionadas, Despuds del recorocimiento inicial, estos &Clivos finencieros se méden al
costo amartzade ulilizando e mélods de & fasa de interdy afgctiva, menos cunlquier detarioro del
valor, El costo amorlzade sa calculs tomando en cusnta cuslquer descuanio o prima en
Bogquisicidn, ¥ las comisionss o los costos gue =on una pano integrants de ia thea do interss efectiva
La amortiracnn de la 352 de nterds oleciva se reconoce an & esiadt o8 resullRdos COmo NQEeso
financero Lok pledidss mee refullen de un detennio del valor 5= reconooen an & eslado do
resultados oomo costo financieno

Baja en cuentas
Un aglivo hanckero o, parte do un activo financiero o parte de un grupo de activos financleros
sarmilaras) 66 da da baja cuanda:

« Han expirado 0% derechos contrachales a recibr los fuyos de slechivo generados por o
Brinan,

* S han renslendo los derechos oondraciuales sobire los fMuos de efecivo generados por ol
aclivo, o se haya asueEmedo una obiigacon de pagir & un lercero |la totahdad de esos flupos dn
efeciive Bin una demora sigrabcabva, a ravis de uvn Gcuerdo de ransferenca, v,

« Se han fransferido sustancalmente lodos los riesgos y baneficios mherentes a ia propiedad
del aclive, o no 52 hayan ni frensferide ni relenido sustanckalmente lodos fos nesgos y
beneficios inharentes a la propeedad del advg, pend s& haye tranefonds 8l conirol sobre ol
miEsTH

Las pardidas pol bajas de un Bctive INENCIEND S8 reconoCen BN & £s1aio do resunaans ded Spercico

Deterioro del valor de los actives financioros

Al final da cada pelodo sobre gl qua se informa, la Compania evalda si exisle alguna evidanca
objetiva de que un activo finenciela o un grupo de achvos linencieros se encuaniran deleriorados an
su valor. La evidencn de un deterors del valor podnia inclur, anire ciros:, indicios @ees como qus los
devdores o un gnupo de deudores s encuentran con dificultades financseras sipndiicativas.
NCEMpETIENI0 O MO &N o pagos e Ia deuda por capdal o intarases, (e probalyicad de que 38
dclaran en qQuestra U oopien oira fonma 0o recegamizacon finenciera, o cuando deins chsarvables
indiquen que exisle una deeminucidn medible en los flujos de efectivo futros estimados. asi como
oEmbios adversos an &l estado de os pagos en mora, © on las condiciones etondmicas que se
corrélaconan con los incumplimisentos.

Deterioro da activos linancioros conabilizados al costo amoriizado

Para los actwos Mmanceros contabiizodos al costo smorheada, ta Companiia prmeno evals 5i exshe
evidencie obyEiva o detenoro del valcs. de maners mdvidlull Pira ks Schvos Inencssnos Qua son
ndredusiments significtivos. o de manera colectva para los aclivos fmanciercs gue No san
indivichial P



El imports an libros dal active se educe a ravés del uso de una cuenta de provason y &f mporte o
fa perdidia 50 reconoce en & esiado de resuliados  Los intereses ganados se siguen devengando
sobre o Importe an libros reducido dil acivo, ullizando |8 lasa de inlerds uaada para descontar los
Mujos da aelectva luluros con i fin di medir 1= pérdida por dalanons del valor. Los inléreses ganados
0 ragistran como ingreso finances en ef esiado de resulistdos

Pasivos linancieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pativos financenos sa cdasfican como. pasnos finandiercs o valor razonable con cambios gn
resuliados, préslamos y cuenlad por pagsr, segun comesponda La Compsiis determing i
ciasficeogn oa los pasvos financaros &l momenlo del retonosmeento micial,

Todos Ios pasivis inencieras si reconacen iecalmenhe por B vaor razonable mas |os coslos de
transaccidn direciamente alnbubiles, excapio los préstamos y cuentas por pagar contabiizades al
coslo amortizeado

A o fecha de los esisdos financiros, 18 Compafiia regaira pasivos financseros por préslamos y
CLSMEas [ g

Medicion

La Compafiia mantiene on esta cMégoria [as ocuentas por pagar comevciales (acreedorms
comerciaies) y oiras cuanias por pager, sobregiros en cusnias comientes bancarias, deudas y
préslamcs gue devengan inléresss v cuentas por pagar @ enfidades relacionadas Despods del
reconocamiantd ircial, ibs préstamos y las ouentas por pagar so miden & costo amontizado, ubilzandd
ol matodo de la Bsa de interds elochva

Las ganancias y pérdidas se reconocsn an & estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja. asi como temiidn @ través del proceso de amortizacion, a través del mélodo de la tasa de
imteres efeiiiva. El coglo amortizido 88 calcula tornando en cuenta cualguier desouento o prima en
la edguisicidn y las comislones o log cosios que s&an una parta intagrande de |a lasa de intends
efectiva La amorbizeacdan o2 18 aaa de nlerés sfacliva se reconoce como conla fnanciers en 6l
Balaco de resultados

Baja en cueritas
Uin pasivo financiéro s da de baa cuando |z obligacion especificeda en of comespondients contrate
82 haya pagado o canceiado, o haya vencido

Cuando un pasivo financero existenie es reemplazado por piro pasivo provanignie del misma
preatamists bago condiciornas susianclalments diferentes, o i les condiciones da un pasivo excsiente
58 modifican da manera sustancial, tel parmutas o modificacion 58 ireta como una baja dal pasvo
ongnal y & reconoOments de un NUEVO pasivo, ¥ la dfarencia enire los Mpones en ibros
respeciivos 58 reconoce &N ol estado de resultatos

€] Propiedades, planta ¥ equipo-

Las propadades, planta y equipo se enousntran valoradas of costo Festdrico, nota de depraciackin
Bcamulada ¥ las posibles pérdides por deterioro de sd valor.  El costo incluye |03 cosios por
praziamos relacanados con proyechos de construction o inmtalacidn a kargo plaxo, an & medda en
que == cumplan o8 reguisibos pars U MeConoCimeenio

El cosio de sddgusedn mouys los Godlod extémos mas of ooilos mismos, farmsd o8 pod comsumios
de malenales de bodega, costos de mand de obra direcis emploada en |a instalacion y cualguier otro
posio necesano para llevar & cabo la irversion, ssampra ¥ euando estos /o sssn asumidos poF
terceros.



Los infereses v ofros geslos financieres incurmidos y directamente atribubles & la adquisician o
instalacidn de los achvos cuaificados. se capializan  Los activos cuslificados. son aquelios que
raquisran |a preparacidn para estar on condiconas de 1m0

Lom costos de mejoras que representan un aumsnio o8 i productividad, capacidad o eficencia, o
uria mxtEndein dela vida (bl de los beenés, se capilalizan como mayor costo de loa mismos cuando
cumplen los requisdos e recenocerio como activo. Los gastos de eparacion y mantenimienio se
cargan & las cuantas oo resuitados del ajercicio én que B8 incuman

Ls macuenafia, musbigd y equpo S8 deprecian desde of momendo en gue 05 bienes asian en
condiciones de (o, distribuyendo ineaimente ol coslo de iog activos entre % afos de wda OH
eslmads

Los métados y periados de depreciacidn aplicados, son revisados al clerme de cada ojercicio y,
procede. ajustados de forma prospectiva

Las tasas de Sopraciacon pare aCivos ios propesdad o la compadia eatdn besadas on e vica ol
estunada os los Dienes, que son

Anns
Edificio # inslalaciones 20
Maquinaria y Equipos 10
Equipos de compuiacidn e |
Mucbies y snsercs 10
Vahicuios 5

Las pivdidas y ganancias por la venia de propiedades, planta y equipo, e defermmnan comparando
hos ingresos obtenidoy con & valor en libeos v 58 iNcluyen an los resultados d= ejprcoo

El valor reskdual de estos aciivos, La vida Uil y & método de deprecaciin sslecaonado son revisados
¥ ausiacos & fusta NecEsAno, 3 ia fecha de cada balance penersl para assgurar gque & método y el
pefiods do la depreciacidn sean consislenios con el bensficio aoondmics ¥ 1as expectabvas de vida
de las paitidas da maquinans, muebles v equepo. Le Compaiia ha establecido la palllica de no fijar
un valor rasidual de 108 Belivos

d} Inversiones en proplodades mineras

Irversionss de axploracdn ¥ avaluacian-
Las actividaces de explorecidn y evaiuscion involucran |8 bisgueds 06 recursos mineraies, |a
daterminacion da 1a vishilidad 1Benica ¥ I svaluacion de la vabilidad comercial sobre un recurso

idantificada,
La saploraciin y evaluaton incluye ¢ spueris fipo de acivdades

Investigachn y andlisis de mlarmacson de explorscon histérica
Oblencicn do inlarmacian de axploracion a ravis de estudios geoflsicos.
Perforaciones exploratorias v muesireos.

Determirsacitn y evaluacian dal volumean y grado del reasrso

Esludios sobfi requenmientcs de ransportacitn & mireestructuns
Estutens financioms,

- §F ® = ® @



Estas actindades se encuentran clasificadas por la Compafia en los sguenies rubros en sus
esiados financierios.

Parforaciones expioraionas

Predios, Concesiones, Derechos Mmeros y Oiros
Costos Laborales

Cradito Tributario

Derscos Otargados por el Estado y Condormided Regulatona
Servicios pars Camparnanios

HMantennmiento y Reparacmones

Logistica

Suministros, Harramientas y Equipo Menar
Cosios de Viajes y Ralaconados

Topografis

Gedlogia

w  Otra Conmdinds Técnca

= Comunided y Medio Ambiants

=« Deprecncion ¥ Amorizacsin

& Caoquimics

» Costos Impussios

Todos esios nubros han 5o abibuidos & las imersiones de exploracson y evaluscian, congiderpndo
fue 5@ encusntran directaments retacionados con los proyecios R Zarza, Valde del Inca 1 y Valle
dal Tigra I

Lina vez oblenido el derecho legal & explorar 2 ravés de (es concesionos mineras, 8 exploracon y
svaluasodn os cargads a resuitados sogun S& inturton, & menos gue B Admimnisirecdn conciyn qua
la obtencion da beneficios econdmeos &5 mds probable gue edista de que no. Estos costos nchyon
princpaimente susldos y salarios, materiales v combustibles ulilizados, cosios de perforacitn, cosios
de fmanciaméentn, COBIDE do seguiidnd salud, argueciogia y ambierds, mpuesios, iasa ¥
contibucionas, palenies mineras y pagos nealizados & o8 condratistas. Diferants informacidn s
usada en & evaleodn de s dichos desembolsos cumplen el criterio de ser cepitslizedos. La
informacian gus principalmente o8 usada pars deledminar la probabibdad de beneficios futuros
depende del alcance que se haya realizado a la sxploracion y evaluacion.

Concesiones mirneras-

Los desembolsos signdficalives rslaconados con I8 aoouUERICIoN Os derachod sobre CONCESIONEE
mineras se capitalizan, Sino se descubie un cuarpo dé mineral axplotable, 08 coMOS inclrmidos se
cargan a fos resultados comentes dal periodo en o que e deldemena gue ios derachos No beran
valor econdmicn fuluro, Las concesiones mineras &n las cunles se ha descublano cusrpos de mineral
axpiotables se amonizardn a partic de la fase de produccién sobre ks base del método de unidades
producidas. En caso qus ia Compadia abandone laz concaslones, I6s costos paociados s& castigan
£on cango al esiado de resultados.

L &5 concesiones MINas o presaman 6n & rubr “inversionss &n propisdades mineras” en of eststo
e siuscion financie o,

® 8 ® ® ® @®



Minas bajo construccion-

Les desambolios son ransferdos de “cosios de esploactn y eveluactn” @ "minas bapo
construccdn” (fase de desamolic) dentro de “lwversiones minefas” una vez que of irabajo comglelada
gengfa évidéncia que soporis la necesidad de realizer desarmolio uluie dea la nversdn minera y que
dicho desarrolio cusnie con las aprobacones cormespondignbas.

Una vez (ransférido de "costos do exploracion v evaluasidn” a "minas bae consiruooion” dentro do
inversiones mineras, lodos lod desembolsos subsecueries refacionados con & constnuccidn,
instalaciin y mrminacion de las faciidades son capitairados en “minas bajo construccidn® Una vex
recado o potEsd producive, 10008 o= achivos Inchidid & “renas Dagd CONStfucSin” 80N
Fanstondos B "mings én productan’ dendra de "Imversiones minerss”.

¢) Deterioro do actives no financisnos

A cada facha do cierre oel pancdo sobra &l que senforms, I Compafia evalla 5 esta sigun indicio
g8 que un ackivo pudiers estar deterorado an su valor. §i existe tal indicio, © cuando Jna prusba
snisl do detariors del valor para un aclivo es requenda, ln Compafia esbima ¢l imporie recuperabls
de ese -aCliv.

El importe: recuperable de un aclive 8 & mayor velor gnire @ valor razonabls manos los costos de
vents, ya ses do un activo o de una unidad generadora do efeclive, v su valor an Lo, v se determing
para un acliva individual, salve que 8l active no genero flujos de efeclivo que sean sustancisiments
indepandiantes da los de olros achvas O grupos de aclivos

Cuando el importe én libros de un aclivo 0 de una ureded generadora de efechvo aoeds su mparts
recupergiio, 8 BElive Se congiderd detenarado y su valor $e reduce & su Imporke recupserahle.

Las pardidas por detercno del wabbl comaspandiries & s OpSraconss conlinuadas, se recondacen
&n ol estado de resulados en aquelies cateporias de gasios qui Se comespondan con la funcian del
achvo delsniorado

fi Provisiones y pasivos contingenies

Las provisionss son reconccidas cuando B Compafia bene uns obligasidn presente (legal o
implicds) como resullado de un sveanio pasado  es probable gue la Compafiis lenga gue
dosprenderss dif IOCLTSTS DETE CANCEIN LS ODIGACIONES ¥ CLANGD DORds NE0Ne) Luna estmacion
fiable del impone o8 la misma, Las provisones se revisan @ cada fecha dol estado de sfuacidn
finenciera y s mustan para reflesar In mejor estimacein que s lenga a esa fecha

Si el glecto dal valor temporal del dinero es significafivo, las provisonas se descusntan ulilizsndo
ung 1asa achual de mercado antes de impusstos gue reflojs, cusndo cofmespondd, los resgos
espacificos dal pasivo.  Cuando se reconoce e descuonto, 8l sumenio de ko provision producio del
paso del bempo B FECON0CE Como un cosio finencer on ol osiado de resulBoos

gl Cargos diferidos-

Representan los desembaotsos elecluados por e Compehia relacionados con coslos de adquisicon
de concesiones y pagos de patantod mineras, mversiones an propedades mineras, costos directos
& indracios da prospeccidn y axploracan y depreciacidn de aclivos fios. Cmnmm
una propiedad minara puede sar scondmicamanie wable. oe daciv, cuanda 58 detorming B axstencia
de resarvas probadas y probabies, oa cosios incumidos para cesamoliisr ohna propsedad saran
amorhzados



h) Impuesios-

Impuesto  las ganancias corrients

El impuesio por pagar comente se basa en la ulikded gravable, determinado conforme a o Ley
Onganica de Régaman Tributano. delerminads duranie of ejercico. La ulikdad grawabie difers de ia
uldidad contable, debido & ias partidas de ingresos mponibles y gasios deducibles. E valor a pagar
por conceplo di mpussio cormients ae delermina uliizando ls tasas imposithvs v la normetiva flscal
que estén mprobades & & fecha de cdora dal perodo sobre & que se informa, La Gerencls avalus
an farma parddics e pogicionas tomadas en las declaracionas de impusstos con respeclo o las
siluacionss an |a8 gue las normad fiscales aplicables s encuentran mujotns & interpratacidn, y
constituye provisionss cuando fuers apropiado.

Impyesto a las gananciss dilermdo

El impussio & a8 ganancias Giferdo se recondcs ulillizando el méiods del passvo basads an &
balance, sobr Im diferencas lemporan &8 ent's a3 bases iImpositives de o8 Aclivos v pasivas v Bus
impories an libros & & fecha de ceermn dal panode scbre o dque se mforma

Los pasivos por impuesio diferido se reconocen por lodas las diferencias lemparanas imponibies
Las adheos pof ifipussio ddendo @0 feconocen por indes 65 disrencas lemporanes deducibles

El importe an libros de los activos por impussto diferdo ee reviss en cada fecha de cere del pariods
mobre & gue S0 iforma v 38 reduce Bn la medida &n gus ya no-sam probable o axisbancia os
sulicianie ganancia imponible fulura para permilic gue es0s aclivos por Impuesio difendo saan
itilkzados tolal o parcismente:

Los acivos por impussio diersio no reconocidos $8 reevaitan en cada fecha de oeme del peniodo
sobie ol que 88 INfoMMa y e recoNDCen en B medida on gue 58 tome probabie la eastencis o
panEncas imponibies fuluras que parmilan recuparar dichos actives par impuesio diferido o
rsconooidod Gon aiorondad

Los activos v pasivos por impuesios diferidos, son medidos 8 [as fasas 08 impuesio sobra la ronta
vigenies a i3 fecha que 38 estma que las dderencias temporaras se Rversen, consderando las
tasas del mpuesio o la rénia vigonies esiablecidas en la Ley Organica de Régimen Tribulbano inlamo
¥ RIE reformas, gub BN &3is caso son 4% para of afic 2011, 23% para & afo 2012 y Z2% parn &
afo 2013 en adelsnle

LOS aciivos y pasivos por impuesto diferdo se compensan & exste un derocho legaimeante exigiblo
dis compensar los scliives y pashvos por el impuesio a las ganancias comiente v 5t los mplesics
difendos s relacionan con la misma enbidad sujeta & impussios y [a misma unsdiooon fiscal

El activo por inpussios ddandos N0 50 descuants a su valor achial y so daslica como RO Cofments

Impuesto sobre las ventas
Los ingresns de acividades ordaanas, o8 gastos v 08 aclivos se reconooen exciuyando e mpons
i cusiquEer IMpuBSto sobre fas vanbas (8. impuestoal velor agregedo), salvo

« Cuando el impuesto sobre los venlas incurrikddo en una adoulsicidn de achivos o en una
prestacién de servicios no resulle recuperable de s autonidad fecal en oy Gso 088
mpuesln S it como N il costo da sdouisicain dil actvi O GHMG Poete del Gasta
SEQUN DomeLponds

# Lag cusnian por cobrar y por pagar gue ya asbin expresadas induyendo el importe de
Impurstos sobre las ventas



El importe neto ded impuesio sobne las venias que 52 aspera recupersr, O qUe OoTesDonda pagar 8
I3 autondad §scs, e présanta como unn cuents por COLYEN 0 UNS CUBNta por pagar on o estado oo
sftuncitn fr@anciern, S&gun comesponad

il Clasificasian de paias en comientes y no gormianise

La Compafiia presenta lo8 aclivos y pasivos an el estadd de sii@ndn financiers dastcados comao
CHTMNes y No Commenies

U sctivd s& clasifica como coffenté cusndo la Compaliia

s  @gpara realizer ol activo o tisns la intencidn de verderio o consumiro an su oclo narmal de

& manhiens ol sciivo prncipaliments con fines 08 MegOCERCIoN

s  @spera realzar & actvo dentro de ks doce meses siguientes despuds del periodo sobre =l
que & informa; o

# @& activo 08 efectva o equivelante al efective B menos que dsle se ancuenire resinngido v
no pusda ser Inercambiado i ulilizado para cancelar un pasivo por un pariodo minimo de
dooe meses despuds del cierre dal periodo sobrg ol que =2 informa

Tadoa los demas aclhvos 58 daslican omo Mo COMOTES.
Un pasivo se cleshcs como cormiente cuando la Compnfia;

ospara kguildar e pasivo an su ciolo normal 46 opearacion;
mantiens al pasco principalmants oon firves de NegOCIAtIoN

&l pasiio daebd iquidarse donint de ios Soos moses siuserdes o e fecha de oeime dal periodo
sobre ol quo e informa; o

& o liena un darecha incondicional para aplazar |n cancelacon dal pasivo durante, al manos,
loe doce meses siguientes & o fecha de clerre del perioda sobid al qua s nforma,

Todos los demds pasivos 58 clasifican como o comentes.

il Ewventos posteriores

Los evernios posteriores al cierme del ejercicio que praveen Infarmacion adiconal schre bn siluacion
financieen da la Compafia a |8 fecha del estado de situacdn financiera  (eventos de gjusis) son
inchuidos en los esfados financieras. Los avenios posteriores importanies gue no 5on evenios de
ayusie son expuesios an NOWS & 0 PNB00s NanNceros

k) Ingresca por actividades no operacionales

Los inlereses por mverdiones fnancieras # corto plazo 56 feconooen com Ingresos no oparlivos y
se ragislran utilizands ol método de la lase de interds efectivo. Los ingfescs por venta de activos
figos y olros activios 5@ registran como ingresos no oper alives considerando @ diferencia onire of valor
@n librea y &l valor negociadn

I Reconocimiento de gasios-

Les gesios se reconocen a medida que se devengan, independerdemants del momento 8n que se
pagin, y s registran @l momento gud 44 108 conoce y en ol periodo &l gue comaspondean



NOTA 5.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS IMPORTANTES

La preparacin de los asiatos financiens de acuardo con Normas intermaconases de infarmacion
Franciera, involucrs | sleborecion, por parte de 1a Gerencia de la Compariia, de eslimaciones,
supasicones y provisiones contsbles que inciden en la valuacidn de delerminados activos y pasivos y
& 18 determinacidn de los resullados, asl como ia revalacidn de actvos v pisivos contingentes. Debido
& la subsstindadg nwmmmmhmmmmumm

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supussios contables mas importantes ubilizados por
la Adminisiracidn de W Compafia en la slaboracdn de los estades fnancienos fuenon ias siguentas:

« Estimacion de resorvas:

Las reservas do rminaral, principal y secundarnics, son estmadas do acuerdo al mopdg botal del
mineral gue puscs ser econdinice v legalmants axiralde de e inversiones mineras de i@
Compafiia La Compafila ha estmado que sus ressnvas de cobré (mineral principal) ora v plata
[minerales secundarios) estan basados en informacidn compilada por especialisias calicados
relasonada con nformacidin gecldgica v honica milaliva al monio, profundcad, forma y oracdo
ol cuerpa del meneral combinado, sl como les lkovcas de producoiin apropiadas ¥ tus 1as3s
o recuperaciin, Dichos andlisis rpgquisTen LINIos sobre IBmas geokieeos compiajol el poder
iM@npretar la mformacion. La estimacian de resesvas recuperables evln basada en {attores takes
camo la estimacson de tases de lipos de cambio, precios de minerales, requerimisntos futuros
dier capital ¥ costos de produccion, asl como los supussios y uicios usados en |a astimacion del
famafic y calidad del yacosenio mineral

» Wida afil de bienes de uso
Las esmaciones o8 vida utll se besan principalmante en ks proyecoiones de uso luturo de los
fctivos. En aquistion casos an los qui se pusdan determinar. gue la vida Uil de los activos debaria
disminuirse, se dapicia o axcest ontre of valor an hbros nato y &l valor da recuperacion
sstimado, de acuerdo a la vids U8l restante revisada Fackores tales como los camibios en el uso
planificado oe s distintos acivos podrisn hecer qua la vida 06l de los solivos 56 viera dhmenusda
o norementada

» Recuperacion de costos de exploracion y evaluacion e inversidn en propiedad, mobiliario

¥ equipo:

La aplcacidn de la poiitica de cosios de exploracidn y ovaluacdn requierns 00 Leco pErs
dolarminar si la obiencin de banelicos econdmcos fuluros o3 protable a tivda 0 i
expictacon fulsa 0 8 dchas actwidades no han plicanzado und SApa Que pormila wWna
ovaluacon rapanable de le exstencia de reservas, Los estimados tienen un impacto directo
cuanda i Compafia difiere los costos de exploracitn ¥ evaluscion. El difermsanto requisre que
la Admiristracidn realice ciertos esbmados v supuésios sobre los evanlos fuluros, en particular,
sobre el establedmiento de la vieblided econdmica an las operaciones de exfraccdn Los
esbimados y supLSIDS pueden cambiar i nueva informacion 52 hace disponible 5 geiDues de
Fmbar Capitaizads, i informacion sclusl tugpaere que s recuparebiided de dchos ooslos 65
improbabis, & monlo capitsiratd @8 cargado A resullados en & panioto en &l cual dicks
i mBcion s@ Face desportis

s Impuestos;
La determinacudn do las obligacionss v gasios pof inpuesios requiers 0 iInterprataconss 3 &
legEincion iInbolana aphcable Aun cuando ls Compalis considern Gue SUs SEIMBOONES an
matena nibulars son prudenies conservadorss y aplicadas en forms consistents en los periodos
reportados, pusden surgir discrepancias con el organismo de control tributano (Servicio oa



Hﬂ;ﬂm,m- ifbErpretacsin de mrmes, guil pudieran MeguirT o= Sjusles por ImpUssIos
en &l fuluro

= Provisiones:

Debido a I8 subetvicad inhereris on i pIDcsso contable, los reaultados reales pusten dfeny de
los monios estrmados por & Garences

La delermeacdn de (o8 valores & provisionar sobirg |08 valoras reales a pager, o8td basads en la
mejor estmacion efeclusds por la Gerencia da la Compafila efecluada consideranda 1oda |a
informacion dsponbia a la fecha de la slaboracion oe oS estados fnancerns

NOTA 6.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los msbumentos financienos s conformaban de la siguenis manars:

Al ¥ de dicsembre de
2015 014
Corriente Mo corviamls  Coerienis  No carrienis
Activos finangeros medidos &l valor nominal

Efective y s equrrabeniad 1554 1233

Activas Minancieros medidoy al costo amortizado

Cueniag por cobrar relacionmsdes 2100

Oires cusnias por cobiar 24080 24 000 -
51784 . v | "

Paséyos financleros medidos 8l costo amortzads

Acresdores CoMmercisies 500 52 494 122
Cuantes pof pEgar & parles elacionadas <2 838 1778 -

523,730 2496184 511910 2468 299

NOTA 7.- EFECTIVO ¥ SUS EQUIVALENTES

Al 31 de dicsembre de 2018 y 2014 el slective y sus squivalonies ea corforman de ls siguienile
manerE

Al 3 de diciembre de
2015 2014
Baneos o4 0 123
1.504 1.233

NOTA 8- CUENTAS POR COBRAR
El ssldo al 31 de digembre de 2015 y 20114 corresponds @l andicipo enirégado a un proviador.

A criterio do |a adminsiracidn no existan saldos artiguos que pudieran fener un eiecio de interds
impdicito que deban ser reeonacidos: an los esisdos fnanceros.



NOTA 8.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Al 37 de dioembng propeedaces, planta ¥ equipss 8 tonformaba de la sjuerss mansra
Al 31 de diciembre de

06 a0

Tarremos 400 000 400 000
Eddficios 4 200 4 200
- ab4200 2 404200

Deprecacdn apumulsds L 7200
403,270 403,480

El movimienho dé propiedad, plania y eguipo 5@ 10 mussirn 8 conlinuscean

Al 3 de diciembne de

2018 2014
Salde mical 403 480 403 690
Depreciseon dol afio = 210 {210}
403,270 403 480

NOTA 10.- INVERSIONES EN PROPIEDADES MINERAS

Cotresponde 8 costos de adquesitin de CONCESIONES y PAROS d8 pEenles MINGMES. IMEYSIoNas Bn
progredadas MINeas, costos dinscios & indinecics de prospeccian ¥ exploracion y depreciaciin de
ectvos fijos Al 31 de diciermbee de 2015 v 2014 e conformaban dela siguinre manera:

Al M de diclembre de
2016 2014

Parforaciongd exploratanas 1. 370410 1.370.410
Predios, Concotiongs, Derschos

hnaros y Obros Desachos 340,934 340034
Costos Laborales 234 2 234 2N
Cridito Tributane 228314 228314
Derechos Olorgiados par el Estado

y Conformidad Regulatona 1BES10 202 684
Bervicios para Campamentos 72008 T2025
Martersmiento y Reéparacionas §1.118 B1.118
Logissca &5 915 56915
mﬁ“"““’“- INSTREAREL Y ORP0 33934 33934
Coglog da Viajes v Relacionados 28 548 28 S48
Topografia 25 850 25.650
Gaclogia 1BBTT 18.877
Oira Consullodia Técnica 12207 12397
Comursdad y Medio Ambiente 8362 9.382
Depreciacin y Amorizacdn B503 6275
Geoquimica 214 214
Costos Impusston 120 120

2.688 415 2.701.978



El movimienio de cargos difendos se ko presents & conbinuacion

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo al inicio del periodo 2701.978 2878.205
Movirmienio neto de costos del periodo {13.563) _zyra
Saldo al final del periodo 2.688.415 2.701.978

Lo costos de prospeccsdn y axploracdn, pro concesdn Minesa, para ios afos 2074 y 2013, son ioe
sguientes

Anfo 215
Valle cel Yalla del
RoZaza  "ica  Tigmu T
Costos de anphnacion 2 33 065 103 751 13,285 2 480 1O
Credito rtutanc VA 227454 80 . a3
2.5T0.529 104,801 13.285 2.688 418
Ao 2014
Vaille dal Valle dal
Rio Zarza | I'H:.l Tigre -_ Total
Costos da soxgploracatn 23560355 107,056 13.282 2 AT3 664
Crédita tributano VA 217.764 8227 1208 228314
2.57T.087 A0, 383 14.508 2.701.978

MHOTA 11.- ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 go dipembre de 2015 y 214, Ias cuenias por pager comerdiales se conformaban de la
siguiente maners

Al 31 de diclembro da

2098 004
Roman Lopez Herman Cuillermo 447 880 447 660
Bustamanie y Bustamants 11.439 -
PricewaterhouseCoopers oef Ecusdor Cia. Lida, 13.266 13.266
Otros acreedones por pagar Menonss 4203 6384
PHRGabogedos 5 A £ 539 5 538
Suparntendencia de Comparias & 491 5491
ACD Consuliing Cia, Lida. 4 633 5 404
Gobeama Mureipal de Zemors 4. 710 d. T10
De. Wiison Alfonso Cérdenas 3581 3.980
Willndo Napoledn Sarmento Renteris - 1.688

500,582 494122



La composicion o8 las cuening por cobrar de acuerdo A su anhgoedad se desgicsa de la siguiente
MANETa.

Al 31 do diciembra do

L I -

0-30 dias de antiguedad ' =
31-80 dias de antigiedad - .
90-180 dias de antigladad 11439 8604
Mayores a 180 diss . L 485 518
500.582 494122

A critenc de la admenisiracdn no existen saldos antiguos que puderan lBner un sfecio de intarda
implicio oua deban ser reconosdos &n los estados finencieron.

NOTA 1Z2.- IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 o dichembre de 2015 y 2014, los impuestos se conformaraon de |a siguients maners

Al 31 de diciembre da

2004 200 2010
Impusstos por Pagar Tiormas 4183 4183
Retenciones dei Impuesto o b Rens - 20
Retenciones del (VA N —_— SR
4,182 4.203

NOTA 13.- PARTES RELACIONADAS

E! detale de saldos con partes releconsdas & 31 de diciemnbes de 2015 y 2014 se o mussirs 8
conbanuacsin

&1 31 de decsenibre de
2015 204
Corriente Mo corranio Gorrignte Mo correnio

0} Cusntas por aobrar

Minsngsoirces 5.4 15 500

Galdmarca Mining Ecuaded 9, A 5600 - . e
251700 - - +

b Cunnitns por phgar

Goiamiseca Mirsng Ecusdor 5A 22630 - 15388

hlirdngsmites 5 A - - 2500 .

Ecomelals Limited - Casa Maliz (Nats 2 (d)) - 2,400, 164 - Z 450220

22638 2400904 17788 2460220



El movimisnio del periodo oon panes relacionadas 58 10 muesira 8 cortiracidn

Al 31 de dicembee oe
. N Tmasaselia 218 L,
Préstamos endregados
hbiningEouroes & & Admmistracion Baido inacial Z .
nversian Préstamos raclbidos 18,500 .
Fagos afeciusdss - -
14,500 -
Ualdmarca Mirung Salrio irwcal = g
Ecusdor B A Adrrirantradiin
; ” Priatamos mobsdos. & 800
Pagas electusdon B ; _
E.EDD -
26,100 -
Préstamos recitidos
Galdmares Mining Saldo inical 15288 46 318
Ecusdor 8.A ml rr Prestamos recitedos 7.350 Z
Poagos sfectudidod R @ E’_
ZF B3R 15. 788
MinigEources S.A L i meny Ealdo inicial 2500 .
v i Prastamas recibidan 2 540
Fagos efeciusdon (2.500) -
== 2.500
Ecorreetats Lamdad Hak3a mnacal 1468279 295 2T
Aooornga Pagatarmos reoludos ZT.E55 T8 DO
Pagos sfectuados . A -
2. 408 184 2468 TFD
2,518,822 2,486,017

NOTA 14.- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

al Situacion fiscal

Da acusrdo con disposiciones legales, la sutoridad tributana liena ta faculiad de roviser las
declafacionss dal mpuesio a la renta de la Compafiae, dendro del plazo de hasta tres afos

postarores contados a partir da la feche do presentacidn de ko declaracion del impusisto & e renta,
sigmpne ¥ cuando hava cumplido oporiunamente con Sus cbligaciones butaras,

b] Determinacion del impuesio a la renta



El impuesio a la mnta de ks Compaitia se delemmna sobre una base anual con ceare al 31 de
diciembre 48 coda periodo fiscal. nplicondo & las utlidades gravabies i3 tasa ded impuesio a k2 mnta
vigenia

Las sociedadas nuevas que se consliiuyan estén exonoradss del pago del impuesto & la renta por
8l pariocka 08 CiNCo afos, sempre y cuando ias irversionss nusvas v productivas se malicen fusrs
de las pirsdicoionas whanas do lpa cantones Quito v Guayaguil v daniro de cierios: sactones
BCONGMICOS

€} Tazss de impuesio a la renta

L= 1333 dal mpuesio a |a renta os del 22% Mo obstande, & parir ded sercicio fispal 2005, & tanis
impositive sord dol 25% en ol caeo de que la sociednd tenga acclomsian. BOCIOS, parficipes,
constiiyentas, benaficlaros o similares, residentes o sdtablecidos en paraisos liscales o regimanes
iz menor mposicion; con una parlicipacion directa o indirecla, individual o conunta, igual o superon
&l 50% del capital s0ck o de aguel que comesponda @ i Nluralers de la socedad

Cuando Is mencionada parfiopacsin de ios accionislss domichados en paraisos fecales o
regimencs o8 Menor mposicion e menor & 50%. 1o tarde del 25% & aphcard sobre ia proponcibn
o la base impandle gue coresponda @ dicha parsopacin

Azimismo, e aplicars 1a tanfa del 25% & 0ds 1a base imponible, & sociedad que noumpla con ol
diber de informar a la Administracstn Trbularia la compasicion de sus actionisias, socios, participes,
contribuyentes, benoficancs o similares, conforme: a lo que establezca la Loy de Régimen Tribudano
Interno y ks redolucionas que emda of Sernoo de Renles infemas, s perpuscio de ores 5anconas
que fusnen apicables

En cazo do quo In Compaha reimasrts sus ulfidades en ol pais en s Brminos y condiciones qua
estabiecs la Ley Organica de Régmen Trbutaro Intemo, podria oblaner una reduccion &n |a tesa
dal impuesto & |a renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvartido, sampre y cuando
efeciGen & corfeapondients aumenio de capital nasta ol 31 deo diciembee del siguente afio

d} Anficipo dol impuesio a la renta

El anticipo 88 daetanmena sobre s base oe |a declaracion del impuesto a la renia del afo inmediaio
wrterior, aplicando clerios porcentajes ol valor del activo fotal (menos clerlss compormnlas),
palrimonio total, ingresos gravables ¥ coslos y gastds deducibles. El anticipo serl compensada con
@l Impuesto @ la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos do excepcidn. En
caso de gua al impueato a la refla causado fuere mangr ol anficipo dalamMmingdo, & anboipo &8
convierte an impuesio & la nenta minimo

Asi también, 8 exchardn ds ia delormindodn de anticipo del impucsio o I rema 03 gasios
ncrementales por generacion de nuivD empleo o mejora de masa salarial y on pEnaral aquelias
inversiones y pasios sfectivamonts roalizados, refacionados conlos beneficios tributarios para el
pago del Impuosto @ la renta que mecanoce &l Codige Orgénico de la Produccadn. Comercio @
INVErsiones pars e nuevas invarslonss, asi como olras aleclacionses por aplicacidn de normas v

procipios contabies

Como se menciona &n & Nota 1 la Comparla 8 encuanirn BN una elaps o8 prooporacion suscitn
por is cusl RO %6 encuenra obigada a ealizar of pago de dicho anticipo.

g} Dividendos an efectivo



Los dividendos y utllidades, calcuindos despuds del pago del impuesio 3 la ments, dsirbudos por
soCedades naciongies o extrarpiras residentes on ol Eocuador, a fovor de olris sooedades
nacionales o exdranpiras, no domeclindas en paraisos fecales o unedccion di menor mposiodn o
de personas naturaléa no residentes on ol Ecuador, estbn axenios de impuesio a ia Renla

Esta exencitn no aplica si ef beneficiario efectivo; quien econdmicamants o de hecho tiene al poder
di controler fa abiibucién de disponsr del benelicio, g una persona natural reaidants en el Ecusdor
El porcentaps do ralancedn de diadondos o uliidades que 58 apligue al ingreso gravado depanderd
de guien y donde éstd locabizado o beraficiario efectivo, sin que supers la dierancea entro la mdadma
I5rifs de impuesio 4 l8 rerda para porsonas raturales (35%) y i anifa genersl 0o mpuesto a & renta
prevsia para sooecdsies (Z27% 0 25%)

En &l caso da que los doadendos sean distribuidos a sooedades domeciliades en paraisos fiscoles
o regimenes de menor mposicidn se debe aplicar una retenclidn adicional por le diferencia enire s
tosa maxima de ifibutacion de una porsona najural (35%) y la lanfa de mpussts 8 B renta corporativo
aplicable para sodedades [(22% o 25%)

Cuandn k3 socedad que dsinbuye 08 dvidendos o ulikdades incumpla o deber de nformar sobre
Bul COMPOSMCION BMOCONENE S8 poederd 8 B relencién de impoesio & la rente sobres dichos
dividandos como & s existiera un baneficiano efectvo fesidente en 8l Ecuador

Cuands ung sooedad distibuya dividendos ames de s lerminacicn dal ajercicio econdmica i
plorgue présiamos de dinero 8 SUS BOCIDS, Accionistas o aiguna de sus pares relscionsdas
(préstamos no comercialas), esta 0perecion se considennd como pago de dvidendos anticipados
por consiguanie 39 debars efeciuar i retenciin comsponcenie & b lanla oe impuesio 3 @ renis
Ccoporaive wgente all 800 en curso, sobre &l monto de isles pagos. Tal elencion Sera oeciarada y
pagada al mes sipuente de electuads y constituird cridite tibulano para |8 empresa en su
oeclaracidn dé Impuesio a la Renta

) Enajenacion de nociones y participaciones

A partic del gjgrccio fiscal 2015, s& encuentran greveadss con ol Impussto & la Renta, las uifidedss
e perciban las socledades domicikadas o no en BEcuador y a5 personas nafurales, ecustonanas o

autrangras, ressdenies o no en & pals, provensenies de la enaenaciin drecin o indrecia de socones
o pariapacones de enciedades domiclindas 0 eslablecimienios peemanentes en Ecusdor.

@} Impuesto a la Salida de Divisas (150)

El impuesio a la salda de divisas, griva @ 10 siguients:

# Latransferencis o irasiado do dwisas ol exiernor

e Los pagos elechssdos desde ol ewienor, chane aguelios fSARFMDCS Con FECUIRON
financeros an & exleror de la persona natural o e sooedsd o 00 IMDINOS.

= Las imporiacionss pendenies de papo registrades por mas de doos (12) meses.

# Las exportaciones de bisnes y sorvicios gensracdos on of Ecuador, efecluadas por parsonns
naturalas o sociedades domiciliadas &n el Ecuador, cuando 13 divisas comespondientos &
Ios pagos por concapis de dichas exporiacionas No INgrésen al Ecundor

« Cusndo lo salide de divisas se produzca como resultado de ia compansacdn o neteo de
saldas deudones y acfeadores con of exbenor, la base snporbio silank conslitinga por o
tolabdad de @ operaciin es deck, Wanto por ol saldo NSio ransfendo como por & monto
COMmpensaca

Estian exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (150}



Pagos realizados al extenor por amortizacidn oo capital e intercses oa crédilos olorgacos
por Inabiluconss financenas INteMacionaies, con un piazo mayor 8 un 8o, destnados ol
financiamessnio de inversiones provistas en & Codigo Organico do Ia Producoon, Comencio
€ Inversones y que Sevenguen inereses 3 las tises referenciabas,

Pagos realizados al extenor por parts de adminisiradores y operadores de las Zonas
Especiaios de Desamolle Econémico (ZEDE)

Pagos reslizados al extefior por concepld de dividendos diginbuidos por sociedades
nacionales o axfranjeras domicilladas en ol Ecuador, despuss dal pago del impuesio &
renta, o lver de obras sockedades exiranoras o de parsonas nafurakss no residentes an ol
Ecundor, ssampre y cuando no eskln domeciadonl &N paraisos fiscales O junsdcooness 00
TR mpOsicicn

El impuesio & ls Salida de Divieas (I50) podra ser ublizado como crédito tributario para
ditsrminacdn del impuesto & la renim hasta por 5 afios, siempre que hays Sido onginado on
imporiacion de materias primas, nsumos y bieres de captal con la fnalidad de que sean
Wmmﬁquﬂmmﬂmmwﬂw:hmm

h) Reformas legales
Durante el afe 2016 s& publicaron los siguientas Normas
Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas.

Publicada en el Regisiro Oficiel No. 774 e 29 de abril del 2016, en Ia cual s& establecd las
sxpsantes relomas

Se dmpuso e montg mdudmd pars la aphcasin aulomatics de los beneficios pravieios en los
Corvenas para ewtar la doble Imposicion en 223 400 pars & afic 2016, Do superarse dicho
importe, ol benafico se realizard medianie &l Mecaniemo de devoiucion. No se requiaie la
carfificacidn de audilores ndepandientes a efeclos de comprobar la perinencia del gasto por
ia aplicacian de converios.

Sa grava con Impuesio a los Consumos Espacialss (ICE) a) los servcedd de elefonia s y
planes de vor o de voo, dalos y SMS ded servicio mivil evanzado prestado a sociedades
Se modifican ks exoneratonts del Fpuesto o Ins Sakda de Divisas como s a) las
divisas que pofen ios cudsdanos hasta 2 salenos bdsicos unificedos del irabajador en
general, b) ransferencias hisla 3 salaros basicos unificades del Irabajador en genaral por
mas, ¥ o) pegos mediane arjeiss de crédito o de débito hasta 5,000,

= Ley Organica de Solidaridad y do Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconsiruccion
¥ Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2076,
Pubdicada en ol Regisiro Ofcial Mo 759 del 20 da mayo ded 2016, en o cual 88 establecd io

e

Se cregron &k confribucionas solidanas sobre |a8 remuneraconas, palimonio, uliidades,
asl come de mmuebles v derechos representalivos de capial existenies en el Ecuador de
propiadad de sociedades residenias en paraisos fincales u ofras jurisdiccsones dal axtaror,
La coninbucidn sobre |as remuneéreciones estd ofantada a las personas natursies bayo
refacion de dependencia que duranta 0s ocho moses Siguienies 3 la vipanoa de esta ey
pErciban unE nemunaracein mensual mayor o gual 3 1000, guenas daban pagE una
conminbucdn igusl & un dia de remunerscitn de acuerdo 8 una labla progresva

Les administradores y represenfantes legales do les personas juridicess tembién deban
cumpliy con ests corribycrdn sobre 105 valores aporiados &l IE3S

La contribucian solidana sobre &l patrimonio esld onenieda 2 las personas nalurales que &l
1 de eneio del 2016 posean un patrimonic individual gual o mayor & 1 000,000 y pagars
Lna tarfs dal 0.50%



» La contribucion solidana sobre benes inmuebles y osechos representalivos de capial
comespande ol 0 9% del avalud catasiral del 2016, sobre todos los bienes inmuebles
exislentes on al Ecusdor y, sobes al valor patrimanial proporcional que & 31 da diciembre
del 2015 perlerazea de manera direcla a und sociedad residente an el axtarion & eslE
cofresponds & un paraiss fiecal o predicodn deé meanos IMPoSicion o no 58 conoEcn 8u
residenca, in contribucidn serd del 1.8%.

Paor este concepto la Compadia generd un valor 3 pagar de USD 2 158 asumido en su totalided
par las acconistas

¢ La confribuckn sobne e uilidades cormesponde al 3% de B uliidad gravable dol mpussto
alarenia, cblenida por b socedades en o ssercicio fscal 2015

Esla confribiadn no fus Splkcabés 3 la Compaftia

o Las contribucionad aslablecdas en esta Ley no podiin ser deduciies dal impussto & |
renta do |as porscnss nalurales y eociedodas, En 06 casos on los cuales ™ valor de
dichas contribucionos exceda &l valor de la wiilidad gravable def afio 2016, la diferencia
sera deducible par los siguienies ejercsos fiscales, conforma a los limites v condiciones
establecidas an ol Reglamento

o Las nuevas inversones productivas que sa egaculan an o8 Sguentes res afos cortados o
parie de la vigencs de A presente ley, on las provincias de Manabl v Esmeraidas setin
exoneradas del pago dal Impuesto a B Renta durante onco afos

Ley Organica de incentivos Tributarios para Varos Seclores Productivos.
Publicada en &l Segundo Suplemento del Regstro Oficaal N* BG0 del 12 de oclubre del 2018, en

&l que se ndica 1o siguients.

¢ Loz empleadores lendrn wna deduccidn adcional del 100% por los gastos do seguios
middicos privados yo madicing prepagada contratados o favor de sus rabajadores, slemprs
e la cobertura sas para @ iotalidad de los Fabaadones; Sin perjuicio de que sea o m por
salario neta, ¥ qué | contralacion sea con emprésas domicliedes en el psis

* Se encueniran exenios mpuesto 3 la Salida de Divisas los pagos de capital o dividendos
realizados & extanor. en un monio equivalents al valor del capital ingresado al pais por un
resients, 588 comd financamenio propeo 58 inleneses O OoMmo aporie de capial, skemphe y
cuando se hayan désbiadc a reaicar mversiones produclives. y estos valores Pubesnin
permanecsdo en & Ecubdor por un perodo de &l menos dos afios contados B paitr de su
ingresa,

Ley Organica para |a promocicn del trabajo juvenil, regulacion excepcional optimizacian
de ia jornada laboral y seguro de desempleo.
Publicada en el Primer Suplemento del Registro Ofkcial, 720 del 28 de marzo del 2016
en el gue s¢ gaflola lo siguienie

« Lo durscidn de las pasantias serd normada por @l onganismo reguiador del Sistema
de Educacdn Suparicd y no podrd prolongarss sn genarar redacion de dependencia
por mds do sols meses Duranie o bempo de e pasaniia deberd acordares ia
cancolackdn o un estipendn meanssal no menor @ un tercio del salarks Ddmico
uniicade. En todos los casos se afiland a la Seguridad Social & pasania y a
empreta aporiard en s ioladad lo comespondenie 8 la afliacion sobro el
equivalents al salano basico unficado vigents

= El pago del aporie del emplesdor bago la modalided contraciual de rabad juwanil
sord cublerto por @ Esfado Ceniral hasta dop salpnos basicos undficsdos del
trabajador an ganaral poe un afo, conforms eslablezcs o [ESS, sismpra gue o
nimero de conlratos juveniles no supene el 20% del tolal de la nomina.



Resolucidn Mo, NAC-DGERCGC16-D00005318 del 28 de diciembre del 2016,
Angs de Accionistas, Parlicipes, Socios. Miembros de direcionio y Administradones

Eslan cbligados & presentar esle anaxn 8 sociedodes, 185 sscursaias dé socndades
extranjoras resddanias on of pais y los eslablecmenios permanentes de socadedes
exirameras no resdentes

Respeclo de [as socwdedes que coficen an boleas di vaianes’

» Enlos casos on que ol sujgio obligado cobce sus Scciones en bolsas de valores dal
Ecuador, deberd reporiar scbre fodo acconiats que posea directa o iIndineclamente
el 2% o més de su composicidn 3ocetina.

= 5i el sigeto oblgado bene como accionmill & una sooedad Que Colice U BCCIONES
en bolsas de mercados 08 valones reconosdos ool sulinior, tendran la obigacidn de
sdeniificat la pane del capdal Que No B8 NBQOCA O quE esié reservadd & Un GIupo
mitado de imrsores y respacto 8 dicha pane del capidal, deberd reporar sobre
todo accionista gue posea direcia o mdractamenia & 2% 0 mas de su compoRIcan
societana,

* La presentacion fordia, 2 falta de presentacion o la presentacion (nexacta de la
irformacian, perd sancicnada conforme a la normative irbutarka vigerte, ¥ no exime
al sijelo obligado de la presentacion dal Anexo, asi como del pagt de la tarife del
255 de impuasio o o renta

Raformas mineran

En ol segundo suplemento dol registro oficial N° 765 dal 31 de mayo del 2016 se publcd Ia
Rasolucdn N* NAC-DGERCGC 16-00000218, en la cual se establacen las normas necesanas
para el cumplimients del pago del Bbono por concepto de regalias mineras, en B sxporfaciin
de susiancias mensrales msslicas expioladas por parte de conceslonarics mineros

Da manera obligaloria, ol concasionarko minero deberd pagar & abono par concepto de
regalias mineras por chca FANSACCION sampra qui 86 cumpka con o siguisnta’ &) qus 58
frate de iransaccionds de susknciss mnerales melilices explotadas, b) gue ssan
euporiadas por el propio sujeld pasivo; o) gue No $8an sustancias minersies QU provengan
de confratos dende 5o pacle 8l pego de regafias antcipadas

Para liguicar ia base para of cliculo ded abong por concaplo de regalias minenis de oo o
plata, se procadend conlormie a lo sipecnie

o Alacaniidad (onzas, libras, toneladas secas),

oA comterido (para metales precisos, para conceniigdos),

o Precio fijado del metal &l cual se rafiere al precn de venla del matal por onze
fray, of cual no debe ser inferior al promedio simple de los precsos inlernacionales
AMIPM de fijacidn en ddlares de los Estados Unidos de América;

v Calculo de la base del sbono 1a base de cllculo del shono por conceplo de
regalins mineras o oblendrd muitiplicands o cantidad an onzas por & porcantmes
e pureza § por ol valor de precio de vanta pol onga oy,

La bese pars & cihlcubo del abono BN i exportacsin o Dires BUSIaNCIEs menesalot milicas
diztirgas & omo ¥ la plala, sen & valor FOB de cada exporiackn

El abono se lguidsid mullipbcendo por & 2% |a base de cééoulo estshiecids comlarme el
precio fijado v ks base de chlculo del abong.

Pracios die transferemseli

Ow acuardn con al critero de (& Administiracion y sus asesones de precios de ransfarmnca no
mislprdn aprstes por esle concegho,



NOTA 156- CAPTTAL

El capital mutorizads, suscrilo y pagedo de s Compania al 31 de dicembre de 2015 y 2014
comprende 201.000 accionas ordinanas de valor nominal de LISD 1 cads una.

NOTA 16.- ADMINISTRACHKON DE RIESGOS FINANCIERDS

En o curss normal o8 las operacionss la Compafiia siguendo la direciriz del manso de los riesgos
el negocis Of SUS SCCOnsias CONEIderanda gue exislen une vanedad de nesgos financerns {Gus
comprenda a |68 fesgos de cambio, de lasa de inlerds y preca), nesgo de crédio y fesgo de
hgwdez El programa pemeral oo momemisiaciin deé rmegos de la Compafia 88 concanira
principatmsnte en o impredecible de los mercados financiercs v rata de minimizar potenciales
efecios adversos en & dasempano financiera da la Compafia

Le adminisiracion de riesgos 3o elockia & ravés de ia Gorenos Ganeral
Faclores d¢ nesqo financiero

El nesgo financaro &3 @ nesgo dn que &l vaior razonable o os flujos fulunos de efeclive de un
Instrurmarts finenciers ueciien debldo & los cambios en los precios de marcadn, Los precios de

mercado involucran tras fipos de nesgo: ol resgo de tipo dé cambio, el riesgo de nsa de interés y e
fiasgo da precio

Los mstiumenitos hingnoens afectadod por & nesgo o0 Moncado mchuyen oS Sepisdos bancanos y
depdisios b plazos

Riesge de cambio. Debido @ que la Compafia no regisira operaciones significativas paciadas en
monedas dielinias a su moneda no esla expuesia al fesgo de que e tipo de cambio del dolar
estadounidenss respecio de las monadas en que pacta sus ransacciones fluctus significativamenta
des manarn pdversa, En el cago de iransacciones en moneda exirarjera, la Administracion asume el
riesgo de cambio, por o gue no realzs operaciorss de cobariura con instrumentos firancieros
derivaios parn cubnr Sue mesgo de cambix

La Admeestracstn esima, sobee ls base da miormmacsin Maroscenomica 08 Mercnin, gus no se
producirdn varscones sigrificativas en e cofizasdn del dbler que impacie destavorablements v de
maners importants & 1o0s resultados de 1a Compariia

Riesgo de tasa di intergs; Debido & gue la Compafila no mgisira pasivos significativos que ganaren
irtereses No GHlh expussia 2l Nosgo da tasa de nterds sobre sus Tujos de efectivo m sobre el valor
rronable da su deuda. Los msrumantos financieros que ginaran inleresas cormesponden 3 los
depdsitos an instilucones fmancems. 5 ken B Administrecn trats de colocar sus Excedenies o
efectivo en INElluciones gue oifercan Mejres rendmeenios. IOMaN00 BN considerscdn 2
calhcacitn da I8 nstiucon inencssta, o8 (hios openiineds de la Compalis no dependen del
rendimianto 08 &sias inversiones. Fl obyetivo de i Admiresiracidn &5 iratar de mantendr constanis
el valor de aslos excedentes hasia ol momanio en Gue soan reguendgs, En esta senfido la politica
de fa Compafila as mantener ia mayor parte de sus excedoentes de efecivo an deposilios 8 plezo qus
desvangan tasms de indesds figs,



El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalenies de sfectivo, instrumantos financiaros v
depasiion an hancos @ institucionas inancieras. Respecio de bancos & instituciones financieras, soo
52 acapin o msbluciones ouyes calificaciones de nesge independientes delarminen niveles de
SOvBnc que garsnticen astabilidad, dindmica y respaldo a los imversionas da la Compaila

Factores de riesqo de liquides

La principal fuenie de hguicke: son los flujos de efeclivo proversenies de sus Scoonisias y compaiias
relaconades, Para edminestral |8 ligudez de coro plazo, s Compaiin se¢ basa en los fujos de caga
proyeciados para un pericdd de dooe Meses.

La Comgafila historicamente nd ha lenido excedente de efechivo, y el fliyo existents lo b=
admirdsirade como capital de trabao que jo ha utiizado pan pago de deudas de provisedones locales
y ded exterior, incluyendo compatias relacionadas.

Los objebvos de ks Compafiia al ndministrar ol capdtal son of salvaguardar ia capatidad de ks misma
de oonfiruar como empresa en marcha con el proposito de generar retomos & Bus aooonistas,
beneficios 8 olros grupos de intenks y manienar una estructure de captal Gotima pars reducir of costo

del capital.

Consistanie con la indusiria, (@ Compafiia monfdorea s capital sobre (8 bass del rafio de
apatancameanio. Este ratio se calcula dividiendo i3 deuda nets sobre &l capital lotal de la Compafia
(que incluye deuda propsa ¥ exiorna)

La Compafia, por polibca deo sus acoonisias en el cazo que se necesiara fondos pars la cperacdn,
safia una 08 sus filiales o 3ul acoonisias, queenes provean los mencionados fondos.

Los ralics de apalancameenio ol 31 deo diciembre de 7075 y 2074 fueron ios siguientes:
Al 31 de diciembre de

__201E L

Acreadones comerciales 500 5832 4594 122
Cuentas por pagar 5 partes relacionadas 22 838 17,788
ImMpuelos por s 4,183 4 F03
Préstamos con partes relaconadas 24596 184 2 468 220
Efectivo y sus equivalentes (158 (1233

021 883 L.883.108
Patrimonio . 118882 2 146439
Ratio de spalancamianto (dewda nela / patrimonic) 25 a0

La Compafia opera &n la indusina minsrm, (us Dor Su propis naureksza, st menos oxpuests que
oiras pcividades a los alecios negatives de los cambios on las condciones econdmicas. Sn
embanpo, las entidades relacionadas que ayudan a apalancas ln Compafis en af Ecuadar operan en
paises guo #on mas vuinerabiles o fos efecios de i cisis mundial

En consscusncia; @ la luz do 108 aepectos arteriorss, |8 confimiacion de la orsid econbmica, |as
srtuaciones (ocales o8 la Incerbdumbre peopoliica o aventas ambiantales podrian laner un afecio
sobre la avolucdn dela Compania,

NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES



El 20 da marzo de 2017 la Compafia firmd wn acuerdo volurdario de Servidumbee Minera a
favor do |l Compafia Aurelian Ecuador 5.A , an una exiensidn de 147 21 haclareas sobre
lss dreas Valle dal Inca 1 con Codigo S00228 1 y Rio Zarza con Cddigo S0055.1 que S0n de
propeedad de Condor Goid S A | pars que ia compafia Aurshan Ecusdor SA B use para
ransdo, instalaciones y constnucclonss propias de su proyecto minero. Por medso do osts
contrale Condor Gold 54, El plazo de esie acusaide serd of que nesulleé mayor oo aning aj
gl plazo de la vigencia de la concesdn minera La Zarza (Codigo 501436), incuyando
cualguier promoga; y by of plazo de vigencias del Contrato de Explotacidn Minera suscrito
antre Aurslian Ecuador SA vy & Eslado Ecuslorian, represeniado por el Menislario de
Mineria, mchuyendo cslqueer prirmogs de plago, Condor Gold § A recied la cantdad de
USD 300,000 por ia fema de este acuendao
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