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nena fecha, de acuerdo cón Normas Intemacionales de inormación Financiera (MF) 

Fundamentos dela opinión 
Nuestra sucia de coriomidad con Normas intemacionsles de Auctoía (MA) Nuestras. 

  

“operando hejo ¿e negocio en marcha. Duranto el o 2014 al fecha do esto informe, la compañia ha reakzado 
inversiones tecnicas idas y a pagado las nens e mpueeos necesarias para mantenerla gencia 
elos los de sus propiedades mineras. 

AL31 de dcembre de 201413 Compañía ha diferido costos incudos an prospección y exploración e concesiones mineras, ls cuales nacinden a a suma de USO 2 701.978. Tal como se menciona 
en la Nota 2. la Administració ia que la recuperación de estos costos dieridos, así como las



Inversiones en actvos js y fs reembolsos delos fondos proporcionados por su principal accionista 
para financiar esos cosios Inversiones, dependerán de que la Compañía obtenga ls recursos 
ecesaros para comple la oxplracón delas concesiones mineras, encuentre nuevas reservas 
mineras expltabes nel lapa de exptación de ls coestenes, negocie ls concesiones love cabo aciidades producivas que gonaren ingresos suficientes para recupera los costos acivados 

Y pueda efectuar el pago de su pasivos con su prinopal accionista 
Responsabilicad de la Gerencia de la Compañía respecto de los estados financieros 
La Gerencia es responsable dela preparación y presentacón razonable de ls estados Imanceros 
suos de acuerdo Con Nomas inemsconsies de Infomación Financiera (NIF), Esta 
responsabliad incluya: diseña, Implementar y mantener el conto into relevante al preporación 

y presentación razonable de los estados nanciros para que estén bres de representaciones “rroncas de moortanci rola, ya sea debido rudo eno. smccionando y apicando polis 
Contables epropadas y haciendo estaciones conables quo toan razonables en as Cicunstancias 

Rosponsabilidad del Auditor en relación con la auditoria de los estados financieros. 
Nuestros oseios son cenar una seguridad razonabl de quelo atados nancieos e su conjuo 
stan tres de enores materiales, ya sea por fraude 0 eno, y em nuestra opinión. Seguid Fazorabls es un ato grado de sequidad, pero no es garantía de que una auctari realizada de 

úconormidas con las Normas Inomacinalos de Auca (MI) slempre dotecio oros materiales 
Cuando estan: Las incerecciones puecen deborso a fzuda 0 ace y se consideran materiales sl 
incivdualmente o en conjunto, puede esperarse razocablomante que infuyan an las deciros. 
eoremaas e en scams erudas sobre La tase dls estais nacimos, 
Como pare de una sudacria de confomidad con las MIA, apicamos nursro juicio profesional y manenemos ua tua de escepicimo proecional durante toda la aio. També: 

+ Ioontitcamos y valoramos ls riesgos de errores mataiie an os estados franciros, debida 
fraude o encr deñamos y apicamos procedimientos de audioria para responder a dichos 
esgcs y oblenemos ovidancia de audiora sulcnto y decunda para proporcionar una base 
ara nuestra opinión El resgo de no etecar un sor mara debido, aude es mayor que. en al eseo de acres, ya que el faude puede mpicar Columón,fleicació, ormicnes. 
eiteradas, mentesacines Ienconadamente eróneas, efusión dl contr nismo, 

+ Ostanemos conocimientos del consola relevante para la autoria con en de deenar 
procedentes de autoria que sean adecuados en luncón elas circunstancia, y no con lo 
Fraidas de expresar una comón sabe sf e corro ntemo dela campaña. 

+ Evalsamos la adecuación de las policas contables apicadas y la razonabicad de ls 
“esimacones contables yl conespondens infomación fovelada por la dreccón 

+ Concluimos sctreo adecuado de sia, por parte de los Adminaradores, la base conte 
de enidad en funcionamiento y, basándonos en la evidencia de Una auditoria obtenida,



úOniimos sobre la exisenc. ro, de una incertidumbre material relacionada con hechos 0 
Con condiciones que pueden generar dudas santas obre la capacidad dela Compañía 
para continuar como entidad en funcionamiento, S condiuimes que exit una nceidumoo 
materal, estamos obigados a lamar 1 atención en nuestro formo de autoria sobra as 

  

+ Nos comunicamos conos responsables del gobemo de l antidad en relación con, ero tas 
cuestiones, el alcance yl momento de la autoria y los fosulados de autoria rportants, 

Inchidas posbles dellcencias significa dal conto Intemo que ¡donfcamos an el 
transcurso dela autoria (d se apical) 
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CONDOR GOLD SA. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA. 

      

Nota 2014 200 
AcrivOS 
Activos contentos. 
Esto y sun equivalentes 1 123 » 
Otras cuentas por obrar 5 24000, 24000 

23m 27 
ActvOs 00 cometes 
Procedades, lata y equpo > 05400 408000 

Inversiones en propiedades maneras so 270% 2078208 
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OTALACTIVOS. amara 
Pasivos 

Pasivos cornentes. 
Acreedores comes. " aoU1za 400288 
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Impuestos por pagar E] 4203 4950 

56 ma E0sss 
Pasivos no corrientes 
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Las notas explicativas anoxas 1 la 17 on parte togranto delos estados financieros



CONDOR GOLD SA. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
Por los anos terminado a 31 de diciembre de 2014 

  

Expresados en Dólares de EUA. 

Notas 2014 209. 

Ingresos operacionales. uo LL 

stos de administración 
Autora y og 5108 

Impuestos y continuciones ass 
Ganaraes 9 asrnsiración 150 

  

Otros ingresos y (gastos) no operacionales. 
os. 21m. 37 
(Peret) neta y resultado integral del periodo ass, ara 
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In 17 son parte ntegrart de ls estados Inancieros



'CONDOR GOLD S.A, 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO: 
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CONDOR GOLD S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 

Parelaño terminado al 31 de diciembre de 2014 
Exprenados en laos de EUA. 

Notas 20142009 
Flujo de afectivo en actividades operacionales: 
(Pérdida) lid del ejercicio (1580) (32723) 

sa: aleteo. 
mento para as actrdades de Oporacón 

Depreciación y amestzacines. > 20 20 
Cambios 0 acivos y pasivos opertvos 
(Ossminución) Incremento en acreedor comerciales (6106) 2090s 
(Disminución) incremento an impuestos por pagar 0 0 
lectivo neto provisto (utizado) en actividades operativas. IRTE) TESTO 
Floyo de etoctwo en actividades de nersion: 
(Aationos) bajas cargos aferdos, noto 0 O) 

Etecivo noto provisto (utilizado) en actividades de inversión — TRIITA] (808 
Fujo de etectivo en actividados de Inanciamiento- 

Prestamos neos fecodos (pagados) de reliconadas. PS 
  Etectvo nto provito(uiizado) en actvicados de a a rr 

Disimución nota del eco un l periodo, 1100 (50 
Esecv alo del ori 47 01 
Etectivo al na! del jeraio ia ar 

  

Las soas explicas anexas 12 a 17 son pare integrante de os estados Fnanciro



  

NOTA 1.- OPERACIONES 
La Compañía fu consta a de agosto del 2008, su pínipal accionista es Ecometals Limited La 
an pco e compa comprende lso des sacos e mr e alguera de sus fases de prospeccon. Experacón expotacn. renacón y comerostzacon e 
minerales metácos y no meicos y la expotacin, impertacón, dstbución, ammacanamiento de 

qupos e mera, de pereración de consnacóny computación pra la mplemertación de negocios 
mana e tds sus etc 
AL 31 de dlembre ce 2014 y 2013, la Compañía presenta pérdelas acumuladas por USD 54561 y USD 38783. respectvamente. La Adranaltacón de la Compañía norma, que dcha pérdidas se 

úginan porque se encuenta an una ela de pr operación. Do igual manora su rcspal accionista. 
ha fcrmaco de su nancin de proporcionar del apoyo financiera, enzo y admaistrao paa que la Compañia pueda contar con us operaciones | 
Durante elaño 2014 atecha e este informe. la Compafía ha realzado inversiones técnicas imitacas 

y ha pagado las tasas e impuestos necesaras pora mantener la vigencia de los Hudos do sus, 
ropidados mineras 

NOTA 2. PROYECTOS MINEROS Y NORMATIVA LEGAL VIDENTE 
a), Proyectos mineros: 
AL 31 de Gciemere de 2014, la Compañia s us de 1 Concesiones Mineras Rio Zarza y Vale del 

Inca Icon aproximadamente 1 140 hecireas. 
Durante los años 2014 y 2013 la Compafía continus en ela de pre operación enfocada a la 
exploración y prospección de mineros metlcos en es ús que la Compañía mantena derechos de Concesión minera, Iocalzadas en Provincia de Zamora Chinchipe al Sureste del Ecuador 
Como ve menciona en a Nota 1, a Compañía ha reaizado inversiones écicas imtadas y ha pagado 
las tasas  mpuesls necesarias para mantener a vgonea dels os de sus propiedades mineras 

b), Contato de operación minera con Goldmarca Mining Ecuador S.A. (Compañía Rolacionada): 
Pos meca de esto contrato femaco an abrl de 2000, su compañía relacionada Golimarca Ming 
Ecuador S.A se compromete a lectuaJodas las inversiones necesarias pra el desaolo del proyect 

  

efeidos fur y en acuerdo nto ls partos 
«) Contrato de inanciamiento do oporación con Ecometals Limited (Compañía Relacionada): 
11 de mayo de 2008 la compañía mó con su parta relaconada Ecometas Limited un contrato de franciamiento de operación por medo del cual ésta e compromete a financiar ls operaciones dela 

Cismpala en a Rapúbica del Ecuador por un meno de Pasta USO 8 000.000 e cual no gerera la



blación del pago de un interes hasta que a Junta General de Accionistas decia lo contrario. El 
conta establece un plazo de pago que vence el 2020 
9) Recuperación de costos de prospección y explotación e inversión en activos jos: 
A 31 0 diembre de 2014 y 2013 la Compañía ha áterido costos incurridos an a prospección y ú“xploración de sus concesiones mineras Rio Zarza y Vo del nc por un monto de USD 2.701.978 
y USO 2078205 respeciwamente.L recuperación de hos costs e vergas en ctvos fos, ai 
omo el oem de ss fondos proporcionados por su prvcpel accionista (cometa Limia) para 3 financiamiento, dependerán de que ta Compañía obtenga ls recursos fnancieros casas para 

completar la exploración de las concesiones Eso su operación, encuentre reservas. mineras. 
«económicamente expltabis, e inc la expiación de las mamas, o leve a cabo actciades. 
ProaciVas que o parmatan ganaras ingresos 

NOTA 3.- BASES DE PRESENTACION 
Los estados Inanciros e la Compañía 51 e cebra de 2014 y 2013, han id preparados de 
euordo on as Normas Intemaconals de información Financiera - NIF 
Los estados Anancieros dla Compa han sido preparados sobre la basa del costo stc, part 
e o regulrs contables que mantiene la Compañía 

Los estados fnancers se mueran en dólares delo Estados Unidos de América que es la moneda 
corriente de uso legal en el Ecuador 

A la fecha de omisión de esos estados Ínanceros, se han putcado nuevos pronunciamientos y 
nmvendas 618 nom exateres ue no han Gntado en Viena y que la Compañia no la Pa 
oplado con antebpación 

La Adrinisracón de la compañía estima que la fuura adopción de las Normas, Enmiendas 0 
Interpretaciones antes deseas no tendrán un impacto sinicatvo en los estados fnarciros. 

NOTA 4.- RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. 

  

Activos financieros 
Roconoclmiento y medición Ineal Los actos fnanceros se clasiican coo: activos Inanceros al vakr razonable con cambios en 

resulados, préstamos y cuentas por cobrar imersones mantenidas hasta el vencimiento. 
inversores Inancieras sponibles pora la vena, o como denvados desgrades como nstumentos



quin, y ls comisiones los costos que son una part negranto do latas de inoós efectiva 
La smorteación delo tasa de ntoás afecta so reconocs on e aslado de rosutados como Ingreso 
fnanciro. Los pérdidas que reauen de un detenoro del valor 5e reconocen on al astado de. 
resultados como costo mencro 

Baja on cuentas 
Un acto fnanciero o. parte de un acto fnanciero o pare de un grupo de acivos fnancieros. 
error) sa da de toa co, 

+ Se han transferido os derechos contractuales scbre ls jos de afeciwo generados porel 
co, O 5 haya asumido una blación de pagar un torcero a ttaiiad de esos lujos de. 
loci si una demora sindicat 

  

Las pérdidas por bajas de un actvo fnanciero se reconccen n el estado de resultados de ejercicio. 
Deterioro del valor de los activos financiaros AL final de cada periodo sobre el qu so informa, la Compañía evala si existe alguna evidencia 
bjetva de que un cto fnanciero o un grupo de actos hnanciaros se encuentan deteriorados on 
u valo. La evidencia de un deterioro dl watr podía nia, entre tos, nico alos como que ls. eudores 0 un 9upO de deudores se encuentran con dliculades inanceras sgniicatwas, 

incumplimiento o mora en los pagos de la deuca por capta intereses, la probabilidad de que se 'eciaren an quiebra u adopten tra forma de reorganización nancera, o cuando dalos observables 
indiquen que existe na disminución medie en os fujos de etecivo uuros esimados, sí como. 'ambls adversos en el estado do los pagos en mora, 0 on las corciiones económicas que se 
orelaionan con los incimplmientos.



Elimpore en bros del acto sa reduce através de uso de una cuenta de provisión y el importe de 
la pora se recernce en el estado de resultados Los ntesses ganaaos se =guen devengando 
ctra el importe en bros reducido del acivo, uizando la Lasa de nes usada para descontar los 
ys de efoctwo futuros con el ín de mode a pérdido por deterioro del valor Los intereses panados se regatran como ingreso fnanciero e el estado de resultados. 

Panivos financiros. 
Reconocimiento y medición inteia 

Comerciales) y cas cuentas por pagar, sobregros en cuentas corientes bancarias, deudas y 
préstamos que devengan intereses y cuentas por pagar a enticades relacionadas. Después del 
Feconocimient inci los préstamos y las cuentas por pagar vo miden al costo amorizado uizando método dela tasa de inters afecto. 

Las ganancas y párcidas se reconocen en el estado de resultados cuando los paswos se dan de 
baja, as como también a ravés cel proceso de amorizacón, a Iaés del método de la tasa de 
intarda afecta. El coso amorizado e calcula lomando en cuenta cualquier descuento o prima en la acquiscón y las consicnos o ls costos que saan una parte integrante de la laa de inteás 
electa. La amorización de la toca de eres etectra se reconoce 2omo Cost fnancero en el saco de rosas 
Baja on cuentas. 

Un pasivo nancier se da de baja cuando la obigación especificada en el corespondiente contrato e aya pagado o cancelado, Naya vendo 
Cuando un paswo financiro exilonto os reomplazado por otro pasivo proveniente del mismo 

prestamista baj condiciones sustancalmente diferentes, las condiciones de un asi existente 
2 modiican de manera sustancial, tal permuta o medicación se trata como una baja del pasivo 

úrgnal y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en los. 
espacios se reconoce en el estado de rsuñados. 
<) Propiedades, planta y equipo 

Las propiedades. planta y equipo se encuentran valoradas al costo histórico, neto de depreciación 
acumulado y las postes pérdidas por deterioro de su volor— El costo incluye los costos por 
próstamos rlacionados con proyacios de construcción o instalación a largo plazo, en la mecida on 
ue se cumplan los requistos para u reconocimiento 

Elcosto de adquisición incluye los costos extemos más ls costos intemos, formados por consumos. ¿e matoralos de bodega. conos de mano de cba arecta empleada enla nsialacón y cualquer cr. 
costo necesario para levar a Cabo la inversión, siempre y cuando éstos no sean asumidos por



  

cargan alas cuentas de resultados del ejercen que se incurren. 
La maquinaria, muebies y equipo se deprocian desde el momento en que los senos están en 
condiciones de uso, dstrbuyendo Insulmente el costo delos aciwos ente los años de vida ll 
trad 

Los métodos y periodos do depreciación apicados, son revisados al ciere de cada jercico y 
recado, ajutacos deforma prospecia 

Las tasos de depreciación para actos jos propiedad de la compañía están asadas an la víca 
estimada dels bienes. que son 

  

  Esc e mstalacores 20 "Maquisara y Equipos 1o 
Equipos de computación 3 
Muebles y enseros 10 

Vehiculo 5 
Las páridas y ganancias por la venta de propiedades. planta y equipo, se determinan comparando. 
los grosos obtenidos con el valor en oros y se ncuyen ens resutacios del ear 
El vor residual de estos actvos, a vida Uy eléc de depreciación seleccionado son revisados 

Y jurados s era necesario, la fecha de Cada balance general para asegurar que el mátodo y l 
periodo de la depreciación sean consistentes con el beneico económico y las expectatias de vida 
e as parias de maquinaria, mueblos y equipo. La Compañía ha establecido la poli de no far 
tn al resicual de ls actwos 
dá), Inversiones en propiedades mineras. 
Inversiones de explracón y evaluación: 
as actividades de exploración y evaluación involucran la búsqueda de recursos meras, la 
determinación de la vanadod Kéenica yla evatación e la vablidad Comercial sobre un reuso. 
¡ncado. 

La exploración y evaluación incluyo el siguiente po de actividades 
Investigación y ansli de información do exploración histórica | |



  

Otra Consultoria Técica 
Comunidad y Mecio Ambiente 
Depreciacón y Amortización 
Ceoquimica 
Costos Impuestos 

ogos estos ruDrOs nan poo atrbudos as avsrsones de exploración y uso. consderando. 
queso encuentran dectamenteretuconados con los proyecios Río Zarza. Vall del Inca 1 y Vale. del Tire 
Una vez obiendo el derecho legal a exporar a través ds as concesiones mineras a experación y “valuación es cargada a resultados según se cuen, a monos que a Administración concluya que 

la obtención de benelicos económicos as más probablo ue axea de que no. Esos costos incluyen cialmente sueldos y salarios, materiales y combustibles ulizados, costos de perforación, costs. 
Se Imanciamiento, cosios de bogurdad. salud. arqueología y ambents, impuestos, lasa y 

Dare, 

E E 

  

  

srgan a os festacos contes del poricdo en el que so determina que los derechos no tenen 
Valor económico futuro Las concesiones mineras e ascuas o ha dascubieno cueros de miaral úexpltablos so amorizarán part de la fase de producción acbre la base del métco de unidades 
producidas. En aso que la Compañía abandone las concesiones, os costos asociados se castigan 
Eon cargo al estado do resultados. 

Las concesiones meras se presentan en ruo"aversanes en ropedades mneras' en estado 
de atun Imanes 

Minas bajo construcción: 
Los desembolsos son transferidos de “costos de exploración y evaluación a “minos bajo 
construcción (fase de desanolo) dentro de "Inversionos mineras" una vez que el trabajo complotado 
¡enero evidencia que soporte a necesidad d rezar desrolo Iuuro del inversión minor y que 
cho desarrolo cuenta con as aprobaciones corespondientes. 

Una vez transferido de costos da axploracón y evaluación “minas ajo construcción” dentro de 
inversiones. mineras, todos los desembolsos subsecuentes relacionados con la construción. 

   



Instalación y terminación do las facies son capllzados on “minas bajo construción” Una voz 
iniciado el proceso producto, todos los actwos Incluidos en "minas. bajo construcción” son 
lansfeidos a "minas en producción" dentro de "inversiones mineras” 
0) Detariro de activos no financieros 
A cada fecha de ira del parado score elque sanos, a Compañía evalia sexso gún indio 
e que un cto pudera estar deteorado en su valor exite ll indicio, o cuando una prueba “anual de deter del valo para un acto es requerida, la Compañía estima el importe recuperaba 
e ese acto. 

El importe recupere de un acvO es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de 
venta, ya sea da un activo ode una unidad generadora e echo, y su valoren uso, y ss determina 
Para un acto incivdual, salvo que el atv no genero flujos de efocivo que seen sustanciimonte Independientes delos do 0vos llos grupos de acivos. 
Cuando el importe en bros de un activo ode una unidad generadora de electwo excede su importe 

recuperabe, el cto se consdara deteriorado y su valor se reduce a $u importe ecuperable. 
Las pérdidas por deterioro dal valor coresponcienes alas operaciones continuadas, se reconccen “el estado de resultas an aquelas categorias de gatos que so correspondan on a función del 
eo etarra. 

  

_ Proviziones y pasivos contingentes 
Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía lena una obigación presente (ego o 
Implta) como resutado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que 
«esprenderse de recursos para cancoar las obIgacione y cuando pueda hacerse ura estimación 
Tuble del importo dela misma. Las provisiones se revisan a cada ocha del estado de situación 
financiera y sa ajustan para añeja la mejor estimación quo se lnga a ea fecha. 

SL el efecto del valor temporal dl diner es signficatvo, las provicnos se descuentan utizando 
na tasa actual de mercado antes de mpuestos que rellja, cundo corresponda, os resgos 
speciicos del paero. Cuando sa reconoce e descuento l aumamo del paousón producto del 

paso del tempo se reconcca como un costo financiero en el estado de resulados 
9) Cargos dieridos- 
Representan los desembolsos efectuados por 1a Compañía relacionados con costos de adquisición 
de concesiones y pagos de putents mineras, Inversiones on propiedades mineras, costos rectos 
a ináecis de prospección y depreciación de actos fjs, Cuando se determina que na propiedad minar puedo aa económicamente able. es dect, cuando se detsrmia la existencia 

     

  

  

  

M) Impuestos. 
Impuesto ales ganancias corriente ES moves por pagar comento so basa on a ud graveba, detorminado conforme a la Ley 
Orgánea de Regeen Troutaro, determinada dante el ejercito. La uacdad garante ere dela tidad conte, denia ls arias de mgrezos mponies y patios deducibes. El valor pagar 

por concepto de mpuesto comento se determina ulizando las tasas impostivas yla nome aca jue están aprbacas a la echa de Corr del pero sobre el que 40 norma. La Gerencia avala 
«en loma periódica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto alas 

 



ú“tuscones en las que las normas faceles apicables so encuentran sujetas a interpretación, y onsttuyeproviicnes cuendo fuera apropiado. 
Impuesto alas ganancias diferido. El mpuesto a las ganancias diodo se reconoce utlizando el método del pasivo basado en el 
balanco, sobres dierencis temporaras ente 1as bases Imposlivas de os scivos y pasivos y sus Imports en bros ala fecha do cier del periodo sobre el que sa informa. 

Los pasivos por Impuesto llei se reconocen por toas las iferencas temporaria imponibles. 
Los actos por impuesto diferido e reconocen por todas as lerenciastemporaris deduce. 
El mport en iros de os actos por impuesto ero e rvisa en cada fecha de cierre el peroo obre el que se inlorma y se teduce en la mecida en que ya no sea probable a exitenca de 
Fulcene ganancia impone futura para permlr que esos aclvos por impuesto derio vean 
úilizados total oparciamenta 

Los actos por mpuesto dieido no reconocidos se reevalian en cada Iecna de cir del paiodo 
sobra el que se informa y se reconocen en la meda en que vo lore probabis la existencia de 
anancias imponibles futuras que permitan recuperar dehos actos por impuesto ferdo. po. carocióos con anterordad. 

  

Los activos y pastos por mpuesto deido se compensan  axata un derecho legalmente xi 
de compansar los acihos y pasivos porel Impuesto a las ganancias content y los mpueslos leidos se relacionan con la músma entidad sujeta a impuestos y la misma jrcición fecal 
EL actwo por mpusstos ferdos no 10 descuenta a su valer actual so casi como no comente 
Impuesto sobre las ventas os mgresos de acivisades ordnoros, os gastos y los actos se reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las veras (0) impuesto al valor agregado), salvo: 

+ Cuando el impuesto sobre las ventas ncurido en una adquisición de acvos o en una 
prestación de secos no resuto recuperable de la autoridad Tscal, en cuyo caso ese. 

Impuesto se reconccs como pare del costo de adquisición del aclvo o como pare del sto, 
según corresponda, 

+ Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de 
impuestos sobra ls ventas 

El import neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar, o que comesponda pagar a 
ln autorióad fiscal se presenta como una cuenta por cobrar una cuenia por pagar en el estado de 
seuacón Inancera segun comespndo, 

D, Cinaieacón e paridas on corientesy no corents 
La Compaña present ls acivos y puslvos en l estao de atuación Inanciora cisiicados como 
comentes y no corentes. 

  

Un activo se cinc como comente cuando la Compañía:



+ espera realizar el acto olene la ntonción de vendero o consamit en su ciclo noma de 
perción. 

+ Mantiene lacivo pncipalmente con fines de negociación: 
+. espera realizar el tivo dentro delos doce meses sguienies después del periodo sobre el 

quese norma o 
+ lacio os elevo o equvalene al efeciwo a menos que éste se encuentro retingido y 

o pueda ser intercambiado ullizado para cancelar un pasivo or un periodo mínimo de 
doce meses después del cre del periodo sobra el quese Informa 

Todos los demás actives se isiican como no corientes. 
Un paso se cissfica como comente cuando la Compañía 

+ espera Iquidar el paso en su ciclo normal de operación 
+. mantiene el pasivo principalmente con nes de negociación: 
+ dlpesivo debe Iquidarso dentro dels oca mesos aqutentes ala fecha decoro del periodo sobre que se informa, 0 
+ Palena un derecho incondicional para aplaza a cancelación del pasto durante, al menos, los doca meses siguentes al fecha de cierre del periodo sobre el quese norma 
+ Todosios domás pasivos as clasican como no comentes 

Eventos posteriores. 
Los eventos posteriores al cre del eric que proween nformación acíional soe a situación nancira dela Compañía  l fecha del estado de stuación inanciera (events de ajuste) son 
incluidos en los estados Inencieros Los eventos posteriores imporiantes que no son evontos de 
justo son espuestos en notas alos estados Inancers. 
10, Ingrosos por actividados no oporacionsios 

Los Inaresas por inversionas financieras a corto plazo se reconocen como ingresos no operaivos y 
se reistrn ubizando el método de la tasa de interés efecto. Las ingresos por venta de aciwos 
ios y oros actvos so regsran como ingresos no operativos comsiderando la derancia env e var 
enla y e vale negosado 
N Reconocimiento de gastos- 

Los gastos se reconocen a mecida que se devengan, ndependietemente del momento en quese 
pagan. y ve regatran ol momento quese los conces y an al ario al que co 

NOTA S.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS IMPORTANTES. 

  

“stmados por la Gerencia La Gerencia considera que as estimaciones y supuestos utizados fueron 
los adecundos en ls rcunstancas 

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables más importantes utlizaos por la Admintración de ta Compañía en la elaboración des estados fnanceros fueron as squientes.



+ Estimación de reservas: 
Las reservas de minera, pnl y secundarios, son estmadas de acuerdo al monto total del 
mineral que puede ser económica y legalmente oxtaido de las inversores mineras de la Compañía. Le Compañía ha estado que us reservas de obre (mineral pincpal) oro y lata 

(Minerales secundarios) están pasados en mormación complada por espaciaiatas 
relacionada con formación geológica y técnica relato al mont, profundidad, foma y grado 
delcuerpo del mineral combinado, aí como ls técnicas de producción apropian y sus tasas 

de recuperación Dehos análat requieren pacos sobre eras geológicos complejos para poder 
interpretarla dormación. La estimación e reservas recuperables esta asada an factores tales como la astemación de lanas dn tpos de combo, precon de minerales. requerimientos futuros 
de capta! y costs de producción. as come los supuestos y Jucios usados en a estimación del 
amado y calidad del yacimiento mineral 

+ Vida dt de bienes de uso. 
Las estmaciones de vida ul so basan principalmente an os proyecciones de uso futuro de los 
cvs, En aqueos casos en os que se puedan etarminar que a via td os actwos debera isminurso, se deprecia al oxcoso entre el valor on bros neto y el var de rcuperacón 
astimado, de acuerdo ala vida ut restante revisada. Factores tales como los camblos enel uso 

blanlicado delos stnls actwos podían hacer que la vida ut do lo actos se ver dsminuda. 
incrementada 

= Recuperación de costos de exploración y evaluación Inversión en propiedad, mobiliario 
yugo: La aplicación de la pollca de costos de exploración y evaluación requiere de juio para 
determinar si la cbiención de benotcos económicos uuros es probable a trmés de la 

explotación fura o 81 chas actvadades no han slcanzago une ciaps que permita una 
evaluacn razonatie de la exalencia de reservas. Los astinados tienen un impacto drecto 
Cutndo la Compañia dfer los costos de exploración y avaluecón El aferimiento requiere que 

la Acministracón reco ciertos otímados y supuestos sobro ls events futuras, en particular 
sobre el establecimiento de la viablidad sconómea en los operaciones de extracción. Los 
estimados y Supuestos pueden cambiar s nueva iniommación se hace disponibe.S después de 
aber captalzado, la información actual supire que la recuperabidad de chos costos es 
improbable, el monto capialzado es cargado a resulados en el peñodo en el cual dcha 
AS 

  

Impuestos: La determinación delas blgacione y gastos por impuestos requiere de inegretaciones 
y bateria opicable Aun cuando la Compañla considera que sus estimaciones en 

úmatoratrbutaña son prudertos, conservadoras y picadas en forma consistente ens periodos roporados, pueden surgr discrepancias con el organismo de control tibutario (Servico de 
Fans ras) en irprtacon de nomas, que pudieran oque de pis pr nues 

+ Provisiones: 
Debido a la cutjtida inborant an l proceso contable. os reslacios reales pueden ter de 

los montos estimados porla Gareca. 
La determinación de los valores a provisnar sotre los valores reales a pagar está basada n a mejor ostmacén slectuada por la Gerencia de la Compañia efeciusda consitrardo tnóa la 
Información sports a a fecha dela elaboración de os estados nanciros 

 



NOTA 6.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Los instrumentos Mnonceros se conformaban de a sguiente manera: 

Conan 
AcurOSMnanciron medidos al ar nomina 

Eco ys queres 120 
Actos financiros medido a costo amontzado 

os cuentas po cobrar 20090 
2532 

astros nancieos mecos 4 costo amortizado. 
Cuartas por pagar a paras racnads. m7 
Préstamos con poses raconcdos 

mato 

NOTA 7.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 

031 60 cloro de. 
Mocomtente Comienta, Mo comente. 

2050 
2er 7     

  

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 e efeciwo y sus equivalentes se conforman de la sguiente 
manera. 

A31 de diciembre de 
2014 2013 

1298 2 
123 ar



NOTA. CUENTAS POR COBRAR: 
Elio 31 de diciembre de 2014 y 2013 comesponde al anicipo entregado un proveedor 
A terio dela acrinisracón no exeton sais aníguos que pudieran toner un efecto de inerte 

Implica que den sr reconocidos en ls estados faces. 

    

  

324 de diciembre de 
20 EN 

Tertenos 400900 
Estcos 4200 

o 404.200. 
Doprecacin cumuda (sto, 

000 

Teseo 400900 40000 
par 200 420 

404.200. 404.200. 
Depreciación acumulada za. (so 

040 
El moveniento de propiedad, lana y equipo slo muestra continuación 

AL31 do diciembre de 
2013    

Saldo nica 

NOTA 10.- INVERSIONES EN PROPIEDADES MINERAS. 
Comesponde a costos de adquisición de concesiones y pagos de patentes mineras, inversiones en 
propiedades mineras, costos drecios e navectos de prospección y esporación y Áeprecacón de 
cios Mos A 31 de diiombro se conformaban dela siguente manora



AL 31 do diciembre de 
2014 2013 

Perloaciones explorataris 1310410 1321 
Predios, Concesiones, Derechos Mineros y Oros. lomera y 09% 2099 
Costos Laborales 220 203504 
Credo Tratar ae 20390 
Derechos Otorgados po el Estado y Conformidad D 202004 179250 
Servicios para Campamentos 72005 71888 

Manterniento y Reparaciones. sume sume 
Logica 5a91s 50915 
Suminist hsramientas y equipo menor 33994 39994 
Costos de Viajes y Relacionados 2054 
Topografia 25.050 

Geología 18877 
"Ova Consutoria Técnta 12397 
Comunidad y Med Artiento 9362 

Depreciación y Amonizacón 8275 
Geoquímica 214 
Costos Impuestos mo    

  

Saldo al Inicio del periodo. 

  

Saldo al final de periodo 

Los costos de prospección y expiración. pro concesión minera, pora los años 2014 y 2013, son los 
ns. 

Año 2014 

Rio Zarza 

 



Costos de exploración 235932 101066 19202 
Crécitotbutario IVA, 217761 se, 1228 

2SrTO0 iO Taso0     
Año 2013 

moza VIBRA vatec rg al 
Costos de exploración 2243900 28m 13282 2449908 
Crédito tributario 1VA 210430. 8632 1238 220300 

2502420 101308 4520 2679.208 

muozarra  Velledel Valle del Tigre 

Costos de exploración 2359325 101088 19202 
Credo trueno IVA arto 128 

NOTA 41. ACREEDORES COMERCIALES 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuertas por poger comprcatos se conformaban de la 
guiente manera 

AL31 de diciombre de, 
4 

¡Roman Lopez Homan Guitermo 447580 447.500 
PricemateouseCoopers del Ecuador Cia Lida. 13208, 13288 

Vérdo Napoleón Samierto Renteria 1508 7108 
PMA G abogados SA 55 5 

Supermensenca de Compañas sem 275 
ACO consulting Ci. Lisa 540% sem 
Gobiemo Municipal de Zamora. aio 3:40 
Dr Wison Alonso Cárdenas 3960 5000 
tos croacores por pagar menores 090 4159 

area 02



La composición de las cuentas por cobrar de acuerdo a su antedad se desglose de la siguiente 

AL 31 do diciembre de 

    

2014 2013 
0:30 glas de antiguedad a 
31-90 alas de antguedad - 

90.180 cias de antiguedad sos 13770 
Mayores a 180 días. sos 055 

04122 409.200 

A crei de la adminisrción no exisien saldos antiguos que pucean tene un efecto de ner 
implcto que deban sr reconocidos en ls estados Inancaos. 

NOTA 12. IMPUESTOS POR PAGAR 
31 de diciembre de 2014 y 2013, los impuestos se conformaron de a siguiente manera: 

AL31 de diciembre de: 

  

201 a 
Impuestos por Pagar Teras 4108 4169 
Retenciones del Impuesto ala Renta 20 287 
Retenciones del IVA. 400 

    

ota Meir Ecuador SA. 1520 ses 
Margos SA 250 E . s 
cometas mana - Cass ar (ota 2 (9) 22020 

  

Fl movimiento del periodo con paras reacionacas se lo muestra a continuación:



Sociedad Rotación Tramescción 

      

  

Préstamos recibidos 
Sota neg, s Enadar SA. Adrinatación po ses 2048 

inver Préstamos retos El 
Pagos oecuados (1000 17000) 

tiza seme 

MiigSources SA minsración Sao nica 
pro prestamos ocios 2500 se 

Pagos eecuacos 
E z 

cometas ut doc 20m 237 
Acccnsta —— Prestamosrectidos 75000, 580 

Pagos efecuados 
Tania 
aso 

riozara Ville Va 

Coslos de exploración 2350328 101058 19202 
rio ttutaro VA. arre 037 1228 

  

De acuerdo con csposicones legles, la autaridad itbutaria tono ln facutad de revisar as 
declaraciones del impuesto a la renia de la Compañía, dentro del plazo de huela es años 

Posteriores contados a part dela fecha de presentación de la declaración del impuesto ala reta. Sempre y cuando haya cumplo oportunamente con us obigacones nbutaras 
  

b) Determinación del impuesto al renta



El impuesto a la renta de la Compañía so determina sobre una bose anual con Cee al 31 de 
'Sciemere de cada período cal, spicando a ss vicides gravabls la tasa del mpuesto al renta 
vente 

Los sociedades nuevas que se cosseiuyan están excreradas del pago del mpuesto a la renta por «el periodo de cinco años, siempre y cuando ls invertones nuevas y productivas se recen fuera. 
de las jurisdicciones ubanas de ls cantones Quio y Guayacul y dentro de Ciertos sectores. noes 

6) Tasas de Impuesto ala renta 
La tasa del impuesto ala ren es del 22%. No stan, a part del ejercico laca 2015, la tarta Impostiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga acconiias, socos, paricpos. úonsiluyentes.benclciaos o similares, recientes o esiabecdos en parasos cales o regimenes e menes imposcón; con una panicpación drecta o nda, indvdual o conjunta, gual o supenor 
150% del capta soil ode aquel que comesponda ala naturaleza dela sociedad. 

Cuando la mencionsda paricpación de los acconistas domiciliados en parate fecales o 
regímenes de menor posición ses mence al 50%, la trás de 25% se epicaró sobre proporcón 
¿ola base imporibis que cospondo a dcha pertpación. 

Asimiamo, se aplicará la tarta del 25% toda la baso imponible la cidad que incumpla con l 
deber de foma a la Adminisiacón Tbutaia la composición de sus acclonstas. socks, parcpos, Conrbuyanies, Benefciaños o simisres, conforme alo que establezca la Loy de Régimen Tebularo 
Interno y ls tesoluciones que ema e Seco de Rentas Inlemas, sin perjuicio de Jas sanciones 
que fueren aplicables. 

la Compañía remvira sus utidados on el paí en ls términos y concícionos que 
úOrgánta de Régimen Trbutai Interno, podia obtener una reducción an la asa unica porcentuales sabre el monto renverido, tiemoro y cuando elecien el conespondiono aumento de capialhasia el 31 de diciembre del siguiente año, 

    

dá) Anticipo dol impuesto ala renta 
El antico so determina sctre la base dela dectración del mpuesto a renta del año inmediato



nacionales o extranjeras, no domiciladas en paraiss scatos o jrcición de menor Imposición 
8 personas naturals o rosidentes en el Ecuador, están exanis de Impuesto la Renta. 

Esta exención no alca sel baneficaro fecivo; quien económicamente o de hecho tene el poder 
e controlar la strbución de disponer del benefi, es una persona natural residente enel Ecuador 

El porcentaje de retencón de didendos  uadaces que se apique al ngreso gravado dependerá 
¿e quien y donde está locolzado el beneficio efecino, in que supere la dferncia erre ia mácima 
tanta do impuesto la renta para personas naturales (35%) y la tra general de impuesto a la renta 
prota ara sociedades (2% 0 25%) 
En el caso de que los dvidondos sean isrtuidos a sociedades domiciliadas en paraísos fiscales regimenes de menor imposición se dobo aplar una retención adiciona or la rancia ante la 
tasa méxima de trbutacón de una persona natural (35%) y la tarda do impuesto la renta coporatwo 
Aplicable para coiedados (22% 0 28%) 
Cuando la sociedad que dsrbuye los dvdendos o ulidados Inumpla el deber de informar sobre 
su composción accionaria se procedera a la retencón de impuesto a la renta sobres dcnos 
ndendos como se extra un bonafccari efecto resente an el Ecuador 

  

Cuando una sociedad dstibuya dividendos antes de a tominación del ejercicio sconómico u orgue préstamos de dnero a sus socos, ecconsias o alguna de sus pares relsconedas [préstamos no comerciales), esta operacón se considerará como pago de dvidendos anticipados y 
por consiguiente so deter sfectua la retención corespondene ala tra de mpuesto 1 renta 
Coiporatwo vente sl ño en Curso, score el monto de tes pagos. Tl retencón sera decarada y 

pagada al mes Sguiento de efecuoda y consiura cróito Irbulao pora la empresa en su 
Seciaraión de Impuesto a Renta 
1 Enajenación de acciones y paricipaciones. 
A par dl ejercicio fiscal 2015, e encuentran gravadas on el Impuesto a a Renta as utidades 

que poriban las sociodados domiciladas o no an Ecuador y las parsonas naturals, ecuatorianas o 
extranjeras, residentes ono en el pas, provenients de a enajenación dect ondreeta de acciones parmapacones de socedadas Gonicladas o estaiccmertes permanentes an Ecuador 
9) Impuesto a Salica de Divisas (150) 

El impuesto ala aida de dviss, grava o guiente 
+ La tensierenci traslado de dvisas a exterior 

+ Lasimportacones pondientes de pego regsradas por más de doce (12) meses 
+ Las exportacones de blnos y sorvicos generados an el Ecuador, eectuaas por personas 

naturales o sociedades domiildas en el Ecuador, cuando las visas coresponcintes 
los pagos por concepto de dehas esporiacione no ingresen l Ecuador 

+ Cuendo la salda de dvaos se prodizca coma resultado dela compensación o neteo de 
alos dsudores y acroodoos con al exterior base Imponible estara consitada por la 
otaldad de la operación, es deci, into por el ato nao ramslerdo como porel monto 
compansado. 

Están exentos del Impuesto ala Salida de Divisas (SD): 
+ Pagos reizacos al extenor por amorización de captal e intereses de crécitos otorgados 
por insttuciones financieras intemaciongles, con un plazo mayor a un año, destinados al 
knarcamiento de inversiones previas en e 9390 Orgénico dela Producción, Comercio 

«Inversiones y que dovenguen intereses las tasas roleronciaes 

 



+ Pagos realizados el extrior por parto de administradores y oporadores de los Zonos. 
Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE) 

+ Pagos realizados al axtaar por concapio de dividendos distribuidos por sociedades 

El impuesto a la Sida de Divisas (SO) podrá ser uszado como crédio bibutaro para la 
¡etermaación del impuesto a la rea hasta or 5 años, Sempre que haya ido orgnado en la Importación de meteias primas, insumos y Bienes de capllal Con la fnskad de que sean 
Incororados en procesos productivos y que consien en el Istado emio por el Comté de Poltica 

h) Reformas legalos 
Durante año 2016 se publicaron las siguientes Normas: 
Ley Orgánica para ol Equiiri de las Finanzas Públicas. Pubicada en el Regio Oficial No. 774 e 29 de rl del 2016, an la cual se estableció las 

guientes rafoemas: 
+ Se puso el monto máximo paraa apicación automática delos beneficios prevsios an os 

la aplicación de convenios 
+. Se grava con impuesto alos Consumos Especiales (CE) a) lo servicos detoefonia fla y 
Planes de vaz de vor, datos y ENS dal sep movi avenzado prestado a sociedades. 

+ Se modifican las exoneraciones del Impuesto alas Salda de Divicas como sigue: a) las 
risas que portan los cluadanos hasta 3 salarios básicos unificados del trabajador en 
¡general D)transerencis hast 3 salarios sos unificados del tratcor en general por mes; yc) pagos meciant arjtas de crégito de détito hasta 5000. 

Ley Orgánica de Solidaridad y de Correeponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción 
y Resctivación de las Zonas afectadas por el erremoto del 18 de abril de 2016. 
Puscada en el Regutro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, on el cul se estetiecó lo 
suene: 
+ Se crearon las contbuciones soliras soto las remunoraciones, patrono, lidades: 

sí como de innueblas y derechos representativos de coptal oxisients an el Ecuador de propecad de socios resintes en paraisos fiscales rs utadiciones del exter, 
+ La contrbución aobro las remuneraciones está orientada a las personas naturals bajo 
relación de dependencia quo durante les ocho meses eguientes ala vigencia de esa oy 
eschan una remunoración mensual mayor 0 ¡qual 1000, quienes deben pagar una Conibución iguala un día de remuneración de acuerdo a una lbla progresiva. 

+ Los administradores y representantes legales de las personas jurcas tambén deben 
role con eta cone nat os vers aportados al1ESS 

+ La contucin solidaria sobre el patrimonio asta orientada a las personas naturals que al 
Y de enero del 2018 posnan un patrono ndvidua qual o mayor 1.000.000 y pagorán 
atra de 0.90%. 

+ LS contribución solana sobro bienes inmuebles y derechos representativos de capita 
Corresponde al 0.9% del avalud catastral del 2016, sobre toos los tienes nmueblos 
'xisientes an el Ecuador y, sobre el valor patimonial proporcional que al 31 de dciembro el 2015 perienaeca de manera decia 8 una, 20ciednd residente en el exteror 5 esta



úcomesponde a un paraiso fiscal o jurisdicción de menos imposición o no ss concaca su 
escencia, la conidución será del 1.5%. 

Por este concepto la Compañía generó un valor pagar de USD 2.158 asumido en su tota 
portas acconas. 

+ La contrtzución sobre ls udados corresponde al 3% e la uldad gravable del Impuesto 
“aroma. btenid por las sociedades en ejercicio fiscal 2018. 
Esta conbución no fue apicable ala Compañía. 
+ Las contbuciones establecidas en eta Ley no podrán ser decucbles del puesto la 
renta do las personas naturales y sociedados. En os casos an ls cuales el valor de 
“chas contibuciones exceda el valor dea ulidd gravable del año 2016, la derencas sera decucblo para los Squentes ejerccos Escalas ontorme als limits y condiciones. 

Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos. Publicada en al Segundo Suplemento del Registr Oficial N' 860 del 12 de octubre del 2018, en 
elque se mt o auto 

+ Los empleadores tendrán una deducción acíional del 100% po los gastos de seguros 

  

realizados a exter en Un monto equivalente l valor del capta! ingresado l país por un 
residente, ss como Inanciamiento propio sin intereses o como apor de capta, smpre y 

uberen. 

Cancelación de un estpendio mensual no menor a un tercio del salario básico 
úndicado. En lodos los casce se añard a la Seguridad Social al pasanto y la 

“empresa aporara on su toaidad lo correspondiente a la afacón sobre el 
“cuvalete l salario básico unifcado vigente. 

+ El pago del aporte del empleador bajo la modalidad contractual de trabajo juvenil 
será cubito por el Estado Central hasta dos aglaros búsicos unficados el 
Frabajador an general por un año. contame esablzca el IESS, siempre que el 
número de contratos jusendes no supere e 20% del otal dela nómina. 

- Resolución No. NAC-OGERCGC16-00000836 del 28 de diciembre del 2016. 
Anexo de Acconists. Panicipes, Socos, Miembros de drecoro y Admnistradores 

 



+ Enlos casos en que el sujoto cbigado cotice sus acciones en bolsas de valores del 
Ecudor deberá reportar sobre todo acconista que poes dect o indirectamente 
12% o más de su composición societaria + Slal sujeto oblgado tene como acciona a una sociedad que cate sus acciones 
sn bolas de mercados de valores reconocidos del extrtor, tendrán a obigación de 

idenifiar la pare del capital que no se negocio o que ae resomado a un grupo. 
Knilado de Inverscres y respecto a dcha parte del caplal, debera reporiar sobre. 1000 seconista que poses recia o indreciamente el 2% más de su composición 

    

En el segundo suplemento del registro ofi N" 765 del 31 de mayo del 2018 se publco la 
Resolución N" NAC.OGERCGCI8 00000218, en 1 cual e establecen las normas necesanes. 

para el cumplmieno del pogo del abono por concepto de regalas maneras, enla exportación 
e sustancias minerales meidicas explotadas por paro de concosonarios mineros: 
+ De manera obIgatoria, ol concesionano minero deberá pagar el bano por concepto de 

regallasminaras por cada transacción siempre que se cumpla con o guiente: a) que se 
rate de transacconas do sustancias minerales medicas oxpoladas, b) que sean 
exportadas porel propio sujeto pasivo, ) que no sean sustancias minerales que provengan 
e contatos donde se pacte el pago de regatas antepados. 

+ Para quicar la ose para el cálculo del abono por concepto de regalas mineras de or o 
lata, e procedera conforme alo siguente. 

Ala careta (oras. bras toneladas secas) AA contenido (para metales precisos, ara concentrados); 
3. Precio fiado del metal el cuz sa refiere al precio de venta del metal por onza 

"voy. el cul no debe ser inter lpromedo simple de os precios intemacionales AMIPM de ación en lares e ls Estados Unidos de Aménca: 
o Cálculo de la base del abono: la base de cálculo del abono por concepto de 
regalas mineras ss cbtendrá mulipicando a cantidad en onzas porel porcentaje e pureza y po el valor de preca de venta por onza oy. 

  

+ Labaseporaelcilcul del obono ena exportación e tas sustancias minerales metálicas. 
'dettas 00 y apta sor el velo FOB de cada exportación 

+ Elabono se Iuidará miltiicando por el 2% la ose de cálculo establecida conforme e 
proc fado yla bano de cálculo del abono, 

] Precios deranstoroncio De acuerdo con el artro de la Administración y sus asesores de precios de ransterencia no 
existan justas por ste concepto. 

NOTA 16: CAPITAL.



El capital autorizado, suscrto y pagado de la Compañía al 21 de diciembre de 2014 y 2013 
comprende 201.000 acciones cias de velo nominal de USO 1 ada una. 

NOTA 15. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

La administación de rlesgos vo efi através de la Gorenci General 
Esstores de riesgo financiaro 

El riesgo Inencero es llego de que el valor razonable o los jos futuros de efecivo de un 
instramento financiero utien debido a los cambios en os precios de mescado. Los precios de. 
mercado imolucran ros tipos de sgae esgo de tpo de cambo, el nesgo de asa de interés y l 
ego de precio 

Los instrumentos fnanceros afectados por e rsego de mercado incluyen los depóstos bancarios y decanos a pazos. 
Ruesgo de cambio: Debido a que la Compañía no registra operaciones sgnfativas pactadas en 
monedas istntas a su moneda no está expuesta al fasgo de que al ipo de cambo del dar estadounidense respecto de las monedas en que pacta sus transacciones fetus Sgnifcativamente 
e manera adversa. En lcau0 do trnsscciones en moneda extrenar, la Aminisración asume el 
Fesgo de cambl, por lo que no featza operaciones de coberura con Instrumentos Iancieros 
briados para cubre su rasgo de cambio, 

La Adminstación estra, sobre la base de alormación mactoeconórsca de mercado. que no se 
producirán varaciones sgnifcabwas en cotzación del dólar que Impocte desawcrabiemente y de 
manera importante o resultados dela Compañía. 
fuesgo do tasa de inorts: Debido a que la Compañía norepsra pasivos signiativs que generan 
Intereses no está expuesta al esgo de tasa de interés scbre sus fujs de efecto sobre el valor 
“azoneolo de su deuda. Los instrumentos financieros que generan merosos conesponten a los 
epóstos en instuucenes Inancieras. ben a Administración trata de coloca sur excedentes de. 
feciwo en insitciones que gltezcan, mojores rendimientos. Iomando en consideración la 
Calicacón de la instducón fnancra, los fujos cperatvos do la Compañía no dependen del fondimento 68 estas Ivorsones. E objetwo de la Adminisración os tar de mantener constante 
úl valor de estos excedonles hos el momento en que seen requeridos, En este sentido la poca 
e la Compañia es mantonor la mayor pare de sus excedentes de afecto an depósitos a plazo que 
evengan tasas de nero 
Esctores de riesgo de crédito 

El sesgo de crédito sume del electo y equisientes de electo, intrumentos financieros y ¡depósitos en hancos e insiluconos Inanciras. Respect de hencos e ietlucones Inanciras sl 
se acepta = incitucoros cuyas Callcaciones de feego independantes determinen nveles de úovenca que garanticen establidad, dinámica y sespal alas inversiones de la Compañía. 

    

  

Esctores de riesgo de liquidez



La pricipal luent de iuidez son los fujos de efectivo provenientes de sus accionistas y compañías 
relscionaas. Para adiminisrr la lqidez decoro plazo, la Compañía se basa en los jos de caja royeciados para un periodo de doce meses. 

La Compañía históricamente no ha tando excedente de efecivo, y el fujo existente lo ha 
minado como capital de trabajo quel ha uizado par pego de deudas de proveedores locales 

Y del extror incluyando compañias relacionadas 
Los obtvos de a Compañía al aiiisra el capital on el salvaguardar a capacidad de la miema 
e continuar como empresa en marcha con el propos de generar retomos a Sus acciontas, 
Beneficios tros grupos ds interés y mantener una estructura de cop óptima para reducir el costo 
delcapial 
Consétente con la indusra, la Compañia montorea su coptal sobre la bese del ratio de 
palarcemiento, Ese rato e calcula dividiendo la deuda net sobr el capi tota do la Compañía 
(Cue incluye deuda propia y xtema) 
La Compañía. por pola de sus accionistas en el caso que senecestaa fondos para la operación, 
soria una de sus falo o sus sccionslas, quienes provean los mencionados fondos   

Los ratios de apalancamiento al 51 e diciembre do 2014 y 2013 fueron ts siguients: 

AL31 de diciembre de. 
2014 2013 

Acrezdores comercalas 404.122 400200 
Cuentas por pagara parts relacionadas 17788 46318 
Impuestos por pagar 4208 4950 

Préstamos con relconacas 2468229 2303220 
Efecto y sus equivalentes (1233 4 

2903.109 2543730 
Patrono 106439 10227 
Ratio de apalancamiento (deuda neta / patimonio) a 

  

La Compañía opera en la industria minera, que por su prop naturaleza, está menos expuesta que 
vas actidades a los efectos negatwos Ue los cambos en las condones económicas. Sn 
embargo, las entidades relaconadas que ayudan  opalanca la Compañia en el Ecuador operan on 
Paises que son más vuhnerabes a los efecos de l cia mundial 
En consecuencia, la luz delos aspectos anteriores, la continuación de la cris econémia, las 
tuzcionoslecalos, de la incertidumbre geopollica eventos ambantale posan tener un electo 
Sobre la evolución dela Compañía 

  

NOTA 16.- EVENTOS SUBSECUENTES 
=  EI20 do marzo de 2017 la Compañía ió un acuerdo voluntao de Servidumbre Miner a 

aver e la Compañía Aureian Ecuador 9. en una extension de 147.21 hectáreas sobre. 
las reas Vela del Ine 1 on Código 500224 1 y Rio Zarza con Codigo 50055 1 que son e. 
propladad de Condor Gol SA. pare que la compañía Aurlan Ecco 5 A. a use para





  

www.advisoryauditores.com 

 


