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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENINENTES

A Los SefAores Accionistas de:
CONDOR GOLD S.A.

Opinidn

Hemos awdiiado (o5 estados financieros aduntos de CONDOR GOLD 8_A, gue compranden of astado
de siuacidn financieraal 31 de diclembre de 20W4 ks oomespondientss esindos os
resultados integrales, de cambios en o patimonio v de fugos de efectivo por ios afios terminados en
esas feches asl como un resumen de s polilices conlpbies més signiflicalivas y Obras notes
ENpRCENER

En nusstra opinitn fos estados nenceos adiunios presanian razonablaments, 2n iodes los aspacios
imprtantes, la siluacion financane de CONDOR GOLD 5.A. ol 31 de diciembre de 2014, &l resullads
infegral de sus operaciones, ko cambios én & patrimonio ¥ ke fgos de efectivo por al aho terminado
an ena fecha, de stwerds con Normas Intemacionates de Informackn Financiara (MIIF).

Fundamantos de la opinidn

MNuestrs sudioria de conlormided con Nommas inemaconoles O Acdiiorda (NLA) Nuesiras

informe. Somos independiendes de s Compafiiz de conformidad con los requenimientos de éica
aplicatlon & nuestra auditoria di los esledes financieros de aousfdo & Normas: Inlemacionalos de
Auditaria ¥ hamos cumphido las demas responsabilidades de #ica de conformidad con esos
requerimisnos, Considemmos que b evidenca de auddoria que hemos obtenide proparcions une base
suficonts ¥ adecuads pars nugsirs opinedn da awditoria

Asuntos de énfasis

A3 de diciemnibee oe 2014 Is Compaliin presenta péndfidas acumuiadas por USD 58 561, Tal como &
mencions &n i@ nota No 1, e Administracibn informa que dicha pérdida se ongina debsdo a gue se
ancuentrs &n etaps de pro operacidn. Adiciongimente, &l printipal accionista ha confirmada su inbenckin
da proparcianar 2l apoyo financks y téenico para que la campadia siga oporando bajo las condiciones
de negocio en marcha, Durante @ aho 2014 3 |a fecha de sate informa, i compadia ha realzado
inversionas ibonicas imidadas y ha pagado s fasas & impuaston ecesanas para manbenar b vigoencis
da los ulos da sus propiecades Mminerss.

Al 31 de diciembre de 2014 s Compaiia ha diferdo costos incurmidos &n & prospeccian y explomcion
do concesongs mineras. os cuaios pscEndEn &= e de USD 2. T01 8T8 Tal como se menciona
&N I Mols 2 8 AdminBiracedn exfica que B recuperscshn de oslim cosios diendos, &Sl como lBa



invensiones en-activon Njos v ibe reembolzos de los fondos proporconsdos por Su princpal accionists
para financiar esfos costos o mvorsiones, dependerdn de quae ls Compafiia cbienga los recursos
NeCesanos para compielnr b axplracidn de s cONCeSONeE MINGras, SNcUEnire NUevas resarvas
minaras explatabies, inick o stapy de axplotacion de las concesionss, Negocie &S contesones, o leve
8 oabo actividades produchvas qus ganeren mgresos suficenias para Mouperanr os cosios aciivadon
y pusda electuar &l pago de SUS PEENDS CON BU princpal acooniaia

Responsabilidad de la Gerencia de ka Compaiiia respecto de los estados financieros

La Gerenca es responsable de la preparacion y presentacahn mezonable de los estados fnancnon
adfjunios do acuesdd con Mormes Inlemacionales de (nlommaciGn Financiera [(MIIF).  Estn
responsabilidad inchuya: disshar, nplemenla y mantenes &l cotial Mlsmd eevants a la praparaciin
¥ présentacidn razonabke de o8 estedos finencieros para que eslén libres de representacones
BiTonaas de imponancia mistiva, Yo sea debido a fraude o ermor, seeccionands ¥ aplicando politicas
contables apropiadas, y haciendo estimacionss contablas que sean razonshles en las cireunstanclas,

En la preparaciin de loé ésludos firancieros, la Direccidn ea responsabie de eveluar o capaticdad de
iz Compaftla parg confinuar como Enfidad en funconamisnio, revelandn, seglin comesponds, los
asuntos: relacionados. sabvo gue Direccsdn fenga slencidn de lgudar I8 Compaiia o de Cosar BUS
OpEraciones, 0 no lEnga obra allernative Mas resints que Haoer o

La Gesenca e= k5 respofiable an B preparecion de s preparecitn y emmion del reporie fingncin o
n Compafis.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuesiros obietivas son chienar una seguridad razonable de que los esiados finanderos &n su conjunio
ouldn lbres de errgres maleroles, va sea por fraude o arfor, ¥ emily nuestra opinion, Seguidad
raonable es un alfo grado de aeguiidad, pero no es garantia de que una auditoria realizads de
eonformidad con las Mormas Inlemacionales de Aoditoria (MIA) sismpre detects srmores. materiales
cugndo sxistan Las mcomactiones pusden deberse a fraude o wmor ¥ 88 conaderan materialos s,
indhacualiments o Bn conjunio, puste esperarse razonablements que influyan en s decEoNTS
scondnmicas de s usuanos, bomades sobre B bese de los eslados financiens.

Como parie de ona audions d8 conformudad con las NIA, aphcamos muesio picio profesional y
manisnemos una actiud de escepboismo profesional durante ioda ks sudionia. Tarmibién

= |derdificamas v valoramos los nesgos de arrores matensles on los estados financierss, debida
& fraude o eror, dissfamaos v aplcamos procedimentos de suditoria para responder a dichog
niesgoa yoblenamos avidoncia de audilona suficents y asdecusda para proporcionar ung base
para nuestra opimon. El feago de no deteclar un ermor imaterial debido 8 fradde es manyor gus
en el caso de errores, ya quo el freude puede mplicar colusion, falsificacidn, omisionas
dekberadas, mandesiacionss inlenconadameanie ardness, o Musion del condrol intsrmo

o  Obotenemos conocimiesnbos dsl control ntemmo relevanbé par W sudilona con = fin de disefior
procedimientos de auddonin gue sean adecusdos an lenciln de s crounsiancias, ¥ o oon i
fraidsd de expresa’ urd openedin Solve B eficacs del condrol INlemo o6& k) oompadia

» [Evalamos @ adecuscitn o¢ B8 poliicas contabies aplicades y @ razonsbilided de lan
aeshimacones contables y In cormespondents informacitn evelada por ln drection

» Concluimos sobre ko sdecusdo de wilizar, por parte ¢e los Agministradores, 1a base contable
de enfidad en lunclonamiento i, basandones en la avidlancin g6 una auditaria obltenads,



panciuimas sobra & evslencsa o no, de una incerlidumben matarial relacionads con hechos o
con condiciones qus pusden generar dedas significativas sobre le capacidad de & Compafiio
para continuas como amidad an funcionamienta. i concluimos que existe wna incertidumbre
raderial, estamos obligidos & lamar la atencidn en nuasto informe de auditora sobrs e
mvalaconas relecionadas on os estados financieron o, 8l dichas revelaciones no aon
irsuficientas, moddicer measire opinidn. Muesias conchaiones 5= basan an B avidencia do
suditoriz chtenda hasta & fecha de nuestro informe de auditoria Sin embargo, hechos ©
m = . PR -

= [Evalusmos ia preseniacidn giobal (5 estrociurs y & contenido de los estados Tnanceios,
incluida fa snformacion isvisiada, v 5i los esiados inancierod Mepresenian Emmr
los hechos subyaceniis de un modo que expresen I imagen fiel,

# Mos comunicamos oon os responasbies ded gobsenit de s entided en relacién con, enire ciree
cuestiones, ef alcance y al momento de |a suditoria v 108 msulladoes de auditoria importantes,
inchuidas posibles deficlencias significativas del condrol inlermmo que dentificamos en el
ranscurso de |a suditorls (de ser aplicable],

Ouude, 20 de junio de 2017

Pului:wry ﬁsG‘fm t hrlq ﬂud'f-brﬂ:-: 4%:

Raegisiro en la ing, Andris Ochos
Superintendencia de Sacio.
Compaiiias




CONDOR GOLD S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 3 de diclkembre de 2074
Expreaados an Dolares de E.LLA

ACTIVDS

Actives correntes
Elealivo y aus aquivalenias
Oibrars cumnlan por cobrar

ACTivos No comanies

PASKNOS

Pasives COMMdMiEs

ACTEedoens COMBCaes

Cusnilas por pagar a pates relacionadas
ImpuSSlon por puegar

Pasivos no corrlentes
Frésiamos oon pares relacionadas

Nota 2014 2013
? 1293 A7
8 24 080 24 040

25172 2¢.137
% 403 480 403 620
10 __2701878 2.678 205
3705, 458 3.081 805

3130781 2106,
11 404 132 400 ZER
13 17,700 46318
12 4203 4.950
516113 ER{ B
i3 2 488 229 2380
2468 229 230 729
2984 347 2 643 785
18 204000 201,000
(54 561} [38.753)
146,429 162.247
3.130, 781 3,106,032

HTEAMCONEULTING
IR, LTHR

&

iz nodas axplicaivas anaxas 1o la 17 san pare misgranis de los askxbos fmanglemos

£ 10220011200




CONDOR GOLD S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los afos lerminado al 31 de diclembre de 2014

Expronndos an Dalares de E ULA,

Matas 04 2013
ingreags operacionales. fd @ - =
Gastos de administrackon
Auditori s i legal 9 168 4827
Impusstas y contribuciones 4315 4 318
Ganarnias de admumsiraciin 150 -
Diras ingresos y (gastos) no operacionales
s 2175 A1
(Pdrdidn) nets y resultade intogral del perioda {15.808) (32.723)

COTEAMEDR BLTING
EiA. LTAn,
REC WSEE N

f,.—-*:"" e
f—-' e

Coteamoonsulting Cla. Lida
Contador

L il sxplicalivas anaxas 1 6 e 17 son pade nagrans de e estndos financksros




CONDOR GOLD 5.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID

Al 31 de diciembre de 2013
Expresados en Dolares de E.ULA.

Saldos 31 de diciernire de 2012
Férdida nela ol ajarcicic

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Perdida neta dil ajarcicio

Saldos al 31 de dicembra de 2014

Apoderado Especial

agijted _____Em_ﬂ_m_._ Hhﬁhﬂ i
201.000 (4. 5400} {1.380) 184 870
z {32.723) {32723
201,004 [4.640) (34.113) 162247
(15.808) {15.808)
201,000 14640} {48.821} 146,435

ﬁcﬂmn%-m_._mnw.:zm
Clil. LTOA.
BT WIZPuiaam

Coteamoonsulting Cla. Lida.
Contadar

Las nolas explicalivas anexas 1 & la 17 son parle inlegrarte de los estades financleros




CONDOR GOLD S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Par el ato tenminada al 31 de diciembre de 2014

Expresados en Dolares de E LA
Naotas 2014 2013

Flujo da afective an actividades nperaclonates:

{Pérdida) ulldad del ajermocio {15 808} (32.723)

= £ al

provalo piva lay sctrdacdes de gicon

DB CARCION v ATl ERCrE ] 210 210
Cambios an aclivos y pashda apermtvos

(Desminucitn) Incremanto en Roresdares comentiahes (5 168) 200 905
{Disrtinucidn] Increnténto an MUESIos por pagar [TaT) [752)
Electivo neto provisto (utilizade | en actividades operativas [21.511) 1z.are)
Flujo da efectivo en aclividades de imwersion:

(Adiciones ) bajas camos dfendos, nalo n 23773 {39.531)
Efective neto provisto (utiizade) en actividades de inversién (23773 (39.531)
Flujo de efective en actividades de Ninanciamiento;

Priéatamos nobos reciaics |pageion ) de misconadas A 470 51.84T
Electivo nelo provisto (utilizade) en actividades de

5 samibans 46470 £1.847
Desmyinucian noin del efecihvo on ol periods 1168 (54}
Efectiv il Inicin del parinde A7 1o
Efoctivo al final del ejercicio 1233 47

=

JOTERMEDKSULTING
B LT

Caleamconsulting Cla. Lida
Contador

Las nodai o plichlvas anexas 1 8 la 17 son pare niegrants dé o aslados fnandeim




NOTA 1,- OPERACIONES

La Compadia fue constituca el & de agosio del 2008, su principal accionists es Ecomelals Limied La
achvidad principal de & compaila comprende &l desaroilo de lodss B adividades de minela on
cuaiquerg de sus fBses oo POSPOOCIDN, SapRoractn, explotacain, refinacain y CoOmMBTCEREROON OF
mrdrpbes moldlcos y no meldlcos y la exportacidin, impodaciin, disiibucién, almacenamenic de
EquipoE e mineria. de perforacitn, de construccidn ¥ cormpulacién para la implementacidn do negocios
oo mineris &n 1odas sus elapas

Al 31 de diciembre ded 2014 v 2013, Is Compadia presenis péndides acumuladas por USD 54 8581 v
WS0 38753, respecivaments. Lo Admenstracedn de s Compafia informa que dichas pérdidas se
ariginon porgue s€ encuentra an una SlEps 08 pré operacion. hwmmm‘t‘nﬂmhnhu

Duranits &l 500 2074 3 o fecha oo oade milorme. 3 Compadia ha reazado mvwarsones ecicas iminsas
y hi pogado s tasss e mpuesios necesanips para manlens 8 vigencie de ks Ululos do sus
propiedeces mimeras

NOTA 2.- PROYECTOS MINEROS ¥ NORMATIVA LEGAL VIGENTE
a) Proyoctos mineroa:

Al 31 de doembre de 2014, 1a Compafila es fiuler de s Concesiones Minenss Rio Zarza v Valle del
Inca § gon aproximasdaments 1140 heclingas.

Duranio los afios 2014 y 2013 b Compafiia confinuld &n elapa de pre operacin enfocatds a B
explioipciin § prospeccion da minerales metilicos en Bs dreas gum In Compafila, manbiens derschos deo
oonDEion minarg, localizedss an s Provincia de famors Chinchips @l Swvesie del Ecuador.

Cama sa manciona en la Mota 1, s Compafia ha reatizado inversones 1Bonlcas limiadas v ha pagado
lak tosas @ Impueshos necesarias pars mantanar b vigences de los tikdos de sus propledades mineras

b} Contrato da oparacidn minera con Galdmanca Mining Ecuador 5_A. (Compaiita Ralacionada):

Por medio de ssie contrato frmado en abnll de 2009, su compafis refacionads Goldmana Mining
Ecuador 5.4, se compromede a eleciua iodas i mversionss necesanas pars & desamplio del proyecio
bxo U responsabiitad Wonica, acoNAMICS ¥ OMENcial, cOn suUs propios recursos ¥ bao su exdusiva
cuanta ¥ nesgo. Adcionaimente, so establece gue en o caso que Goldmarca Mining Ecusdor A
BACUBHIN (EeeTvas minerss scondmicamentz expictables @ s Compafiis declda vanoer sus
concesiones, ésta reembolsard |os coslos y gastos incurridos mAs un honorario; cuyas Hminos serin
definiaon @ futuro y an acuerdo anin las pares,

¢) Contrato de financiamiento de operacion con Ecometais Limiled (Compaiiia Relacionada):
El 11 de mayo do 2009 @3 compatia firmd con su pare releconads Ecometals Limitod un contrato de

frsnciamignio de operscidn por modko del cual, ésia e compromete & Enanciar ks operaciones de la
Compatis & b Repiblics dal Counder pad wh manko de haits LISD 8 000 000 = cusl o gerens la



chiigacion del pago de un inlerds hasta que i Junia Ceneral de Acrionistas decida lo conkrarg. EI
sontrio esibkece Ut D4SZ0 de pago que vence sl 3o A0

g Recupsracion de costos do prospecciin ¥ explotacion o imversion en activos fijos;

Al N de doiembre de 2014 y 2013 Is Compania ha dierde coslos incumdos en & prospesciin v
axplofncidn de sus concesanes mineres Rio Zarza v Valle del Inca |, por un monio da US0 2,701,878
¥ USD 2,678,205, respectvaments, La recuperacion de dchos costos & inversiones en activos fios, asl
comi i reemboiso de los fondos proporcionados por su principal sccionista (Ecormetals Limied) para
su financlamiento, dependerdn de gue & Compadiia oblenga los réclrscs financiesos. necesarios para
completar | exploraciin de las concesionss bajo su operackdn, encuenire rESENES MINGTaS
econdmicaments siplotables, & INce B expbiacidn de s mamas, o e 3 cabo acihedades
Procuciivas gun e peomilan peneral pPesos.

NOTA 1.- BASES DE PRESENTACION

Los estados financeres de la Compahila &l 31 de diciembre de 2014 v 2013, han sido praparsdos de
Bcuerdd con kas Mormas Intermnmacionales de nfarmacion Financlera = NIF.

Los esindos financiercs de la Compadia han sido preparados scbre s base del cosio histdvico, n partr
de los regeires contables que mantiens 1 Carmpania

Los estodos Snancenos & muesiran on dilanes de ios Extados Uinidos de Armeica que o4 I moneds
vt de w50 logel en & Ecusdon

A ia fecha de emision de eslos elados fmancercs, se hin publicado huevos pronURCIEMETIDS Y
snmancdas & B8 nomas axcsbented que no han entrado en vigenca y que fa Compafia no Bes ha
adoplado con anticipacion,

La Adminisiracién de la compafila estima gque la fulura adopcién de las Mormas, Enmiendas o
Interpretacionas anies descrtas no tendran un impacio significalve en los estados financieos

NOTA 4.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Laa prncipales politicas de contabilidad apkcadas porla Compafia en la preparacidn do sus sslados
financiercs son las sguienies:

a) Efective y equivalentes de efectivo-

Coreaponden al efectvo vy laa colocacines a corto plazo gué & présentan en ef estado o Situacin
financiirs denominados como aquivalsnies al efocivo. Conslituyen ke depdsitos a corko plazo con
vencimmnio dé 3 meses O manos de gran Eguices v fBciments converiiies en elecive MuBios &

feEgos N SGNRCHVDS de Cambeos &0 Su valor
b) Instrumentos financieros-

Reconocimianto ¥ medicidn Inkalal

Lo= aciivos (inanceros s clasifican coma: aclivos financleros &l valor razonable con cambiod an
resullmdos, préstamos vy cuentms pod cobrar, inversionen manianicdas hasia o vencmento,
inversionas mancierss deponibles para I vanla, o como derwados desigrados como Nslimenios
de cobarturs &0 una coberura eficer. segun comesponda La Compafia determina ba clasficaciin
de los acivos Bnancieros ol momenio del reconocimiento imcial



Todos lad activos financerns 58 MCconocen MCsmentd por U valor razonable mds los costos de
fransaccitn directaments atnbulbles. esceplo los activos financenos que no e contabilran al valor
raronabin con Camieos. en resultados

A la fecha de los estados financleros, la Compafiia registra activos financiercs par préstamos y
cuantis por cobrar. La Gerancia delerming la clasificacsbn de sus instrumentos fnanclens en el
momenio dil econocimesnio inicial

Maodicidn posterior

Los préstamos v (85 cuentas por cobrar, son aciivos financienos con pagos fios ¥ determinables que
no benen cotizacdn 2n &f mercado active. La Compafia mantens en =4ia calegora al electivo y
equivsenes ot efeciive, deudon® ComeTcales, olras CaenlEs pod cobrss y culnlal pof cobear a
enbidades relaconadas Despuds del reconocimiento inicial, estos activos financesos ne miden ad
costo amonizedo ulilizando o mélodo & [a tasa de inlerts alactiva, menos cualduisd debenors disd
valof, El costo amorzado se celuls lomando en cupnie cuslquer descuento o prime en ia
adguisicion, ¥ las comisiones o ke coslos Que Son una pars integranke de |a 1224 de interés efectiva;
La smartizacidn de la tasa de interds efectiva se reconocs on ol 8slado de resulifados como ingreso
financierp, Las pérdides que redullen de un delenoro del valor g2 reconocen @n ol estado de
resuftacas como costo finencssm

Bajs en cusman
Un -aciivo financiero o, parié de un acivo fingncieco 0 parte de on gropo de aclivos financeros
Eamilaren) B8 Oa de baga cusndo

#  Hon sxparado los derechos confraciuaies a recbir los Muos de efeclive generados por el
active,

= Be han transfendo los demchos contractuales sobrae los Mujos de efectivo ganemmdes por &l
active, 0 & haya asumido una obligacion de pagar & un tercei |a totabidad de esos flujos da
elnethes sin una demaors signdficaliva, a iraves de un acusndo de ransfamencia, v,

®  Sa han iransfendo sustanciaimanis todos los nesgos v boneficos nherentea & b propedad
del acivo, o no 52 hayon i imnslendc n eleniic susiancalmente (DOOR 108 NBE00S ¥
pansfickes inferenies 3 kb propeedsd del adlvo, pero &8 hoys ransiends e conlrd sobee o
el

Las pérdicias por bajas de un activo financiero se reconcean an ol estado de resullados dol ejercicio.

Deterloro del valor de los activos financieros

Al fnal do coda periodo sobre el que se informa, la Compaiia ovalda s exsie alguni BYidencia
abjeliva do que un acivo financiern o un grupa de scivos bRanckros e encueniien deleromdos an
4 vakle, La svidencia de on delenom del valor podia mciust, anlie olros, ndecacs fakes comd gue I0s
deudores © un grupe de deudores so encuentan con dificulindes finencleras significabivas, &
mcumpimisnto O mora en los pagos o 1B oeuds por capital o intereses, s probabdided de gue s&
declamen an quisbra u adopten obra forma ds reorganizacion financiers, o cuande datos obeervables
indiquen gue existe una disminucion medidle en los fujes da alectivo futurcs estimados, &8 como
cambios adversos en el estiadn de los pagos en mora, o &n las condiciones econdmicans quo sa
correlacknan oon os incumplimenion

Datarioro de activos financleros contabilizados al costo amorizado

Para los activos nencieros conlahilizados 8l costo smorisadn, B Comparia pnmann svalis s aoosts
evicencia obytiva e detenom del valr, o manara ndendeal pars 105 actvos FrancenGs Que 50N
individuaimenie significativos, 0 de manera colactva para los achvos financieros qQue no 500
it itk skl



El imparte an libros del activo se reduce 3 traves def uso e NS CUSNtS 02 PIoVIson y of mpons de
i pirdicla S8 reconcee en o eslado de resullados.  Los inlereses ganados se sguen devengancto
sobre & impore en Bbros redutdo del activo, uilizando | inse de inferés usada para descontar ios
fujos de elect o futumos con & ln do miedir 1o pérdida por deleniore del valoe. Los interesss panados
B8 fegiatran como ingreso financisio en el estado de esullados

Praivos financioros

Reconocimignto v medicién inicial

Loa pasivos financieros se cleadican como pasvos financieros al valon razonable con cambios en
msuliados, préstamos y cuentss por pagar, segin comesponda La Compafia delerming 2
cigsdhcacdn de ks Frsivos nancenns B momenio del reconacrmasnio mmcal

Todos kos pagives financiercs &6 MBCONGESsn mciaimenie por SuU valorn rezonable més los costos de
fransacoitn drectamente atribuiblen, axcepto los préstamos y cusnias por pagar contabilizedos al
cosin Bmonizada,

A la fecha de los estados financasros, b Companiia regisira pasivos financieros por préstamos v
Elmivian pof pagar

Madicion postoricor

La Compafla mantene en esis calegoria lBs coentas por pagar comercales (acreedones
comercisles) y obtss cusnlas por pager, sobroginos en cusniaa comenies bancanias, deudss y
préstamos que devengan inforeses y cueniss por pagar & entidedes retacionadas Despuds del
reconocimiendo imcial, los présipmos y las cuentas por pagar ue miden & costo amartizedo, ufilizando
&l mdtodo de lo t@sa de intergs efediva

Las gonancias y pérdidas se reconocan en el estado de resultados cuando los pasvos se dan de
baja, asl como anbien & traves del procese de amorbzackdn, & iravds dal métode de la (asa de
interds afective. El costo amonizado 88 calcula lomando an cusnis cualquisr descuentt o prims an
la adguisicion y S5 COMSIONES O o8 CoSlos qQue Saan una pare nisgrante de ko tasa de inleres
efechva Lo amorizaciin de o 0sa de interés efectiva 36 Moconoce como cosio financens en &
E51aco i eIUtanos.

Baja on cuontas
Un pasivo finAnciero se da de baga cuando |8 oblgacion especiicada en el cormespondients coniraio
a8 haya pagade o cancelsdo, o haya vencido,

Cuando un pasyo Hnanciero exisbents &8 réemplazads por obfo pasivo proveniante del mEmo
preafamista bajo condiciones sustancigimeanie diferantes, o 8 o8 candiciones de un pasivo axsianis
ga modifican de manera sustancial, il parmuta o modiicacrhn e rels como una bags dol pasivo
orngnal ¥ B reconociTeenio de un NUEVD pasive, v i dilemncia entre DS impones &n os
respacivos B8 econoce en e estado de resufisdes.

£} Propiedades, planta y equipo-

Las propisdades, pianta y equipo so encuentran valoradas al cosio histdrico, néto de depreciacion
acumubsdn v Eas posibles pésdidas por deterioro de su veler, El costo incluye los costos por
préslamos rélacionados con proyeckos de construccidn o instalacion e largo piazo, @ la medida en
gue se oumplan [os reguistos parg BU reconocimiemio.

El costo o adqusachdn nchye |08 CoMos exiEmos maEs 08 costos inemos, ioMmadcs por COnSUmos
ga malarakes de bodega, cosion dé mano de obra drects emplonda on ke nstalacidn y cunluer oiro
coslo necessno para Bevar & cabo lo inversitn, siempre ¥ Cuando ésios no sean BRUMidos pof
T



El coslo de lo= oclivos &n proceso consiiirye fooos 08 Oessmbolsrs inCiemoos hasls oo los
proyecios estin Estos pars i puesia en marche y son caplairados ol elemenio del oclivo
coresponcents,

Los intereses y olros gastos linancieros incumidos y directamente alribuibles a W adguisicion o
Ingtalacidén de los actvos cublificades, ee capitalizan, Lop aclivos cualificados, son aquellos qua
requiaren ls preparacion para estar en condiciones de uso,

Los costos de mejoras gue representan un aumento de le productividad, capacidad o eficiencia, o
una sxtanaidn de (& vida Giil de los blenes, se capilalzan como mayor costo de los MEMoS cuando
cumplen o8 requisitos de Mconooeno como acivo. Los gasios de reparacikdin y manionmienio se
CaHgan & B3 coeniss de resullados 0l epErTion SN QR 36 nCuTen

La maguanana, musbies y equipo &8 deprecian desde o Momento &n que lop beanos eElén en
condiciones de uso, disfribuyendo linealmente &l costo da o8 Bclivos entre los afios oe vide Ol
estmadn

Los midodos y perfodos de depreciacidn aplicados, son revaados &l clerre de cada sercicio y, sl
procede, ajusiacos de forma prospectiva,

Las tseas de depreciaciin pars aclivos fjos propedad de b compafia estan basadas an B vwoia OBl
estimada de 08 bienes. que son

Ahos
Edificio & insialaciones 20
Maguinania ¥ Equipes 10
Equipos de computacon ]
Musblas y enseres. 10
Vehiculos &

Las pérdidas y ganancias por fa venta de propeedades. planta y equepo, se determinan comparando
oS ingresos cbtenidos con e valor en Mbros v 52 incluyen &n ios resultados del ejercicio

El valor residual de estos achvol, 1 vida Gl y & método oo doprecincion Seleccionadt SOn rewisatos
¥ @pusiacod 8 fusra necesano, & la lechn de cads baisnok genernl para asegurar gue & mekiogo y el
periodo de la depreciacion sean consisientss con el beneficka scondmico y las expeciplivas de vida
de g parfidas de maguinana, misblas y equipo. La Compahia ha eslablacido la politica de no fiar
un valor residual de los acthos

d} Inversiones en propiedades mineras

Inversionas de exploracion y evaisackin-

Las activicodes de exploracidn y evaluacion involucran s blngueds de recurscs mineialos, s
deferrmeruciin de i vishdedad denes ¥ B maksaciin de @ vabdded comercial sobie un Mecurss
T L o

La sxploracion ¥ evalacion ncluyes of siguente tipo de activeades

Inventigackdn ¥ analisis da ifarmacion de exploracion histérca.
Obtencidn de informacidn de sxporacion a traves de astudios geofiscos.
Parloraciones axploratorias y mussireos.

Determinacian y evaluacidn del valumen y grado del necurso

Esfudics sobie requedimianios de rensporiecon e nimasiruchurs
Estufios finsncems.



Esias aciivdades se encuentran cimificadss por i3 Compafis a0 los siguieniss nbios on Sus
esiados financercs.

Perforaciones exploraiornias

Predeos, Concesiones, Dermchos Mineras y Olros
Coatos Laborales

Crédito Trbutario

Devecos Otorgados por o Estado y Confarrmidad Regulatons
Senicios para Campamanios

Mantenamienio y Repamcionss

Logistica

Bumnisiros, Hememsenias y Equipo Menos
Costos os Viajes y Relationados

Topografia

Geologia

Oira Consulloria Técnica

Comunidad vy Medio Ambiante

Deprecacadn v Amorizacidn

Geoquirmica

Cosing mpuestos

Tooos E3ios rubms han sdo atnbuidos 5 B Ivansones 08 EIoIacin y avaluacion, consierando
o B8 encuentran drectmenie rolcianadios oon oS proyocios Fio Zarza, Vale dsl Inca 1 y Valie
ded Tigre Ii,

Lina vz oblenido ol deracho kegal & sxplorar 3 fravés de lae concasiones minaras, la exploracidn y
evalumcin &8 cangada & resullndos Bagun S8 Incurren, & moncs qua (@ Admnisiracdn conciuya gue
la obtancidn de benalicios scondmicon &5 mas probable que axista 98 que ne. Estos cosioe ncluyen
pHncipalmente sueldos y salurios, maderiales y combustibles uifizndos, costos de perforackhn, cosios
de fnanciamiento, costos de saguridad. salud. amueciogis y ambsents, impussios, lasa y
confrbucionss, patentes mingras Y pagos realizados & los conbralistss. Diferente infoimacikdn es
usada &n B evaluocion o2 G dichos desembolsos complan & crileno de ser copslafiacioa La
informacidn que principaiments o8 USsds pars delermings la probabiidad de beneficios fuluos
depande del slcance que e haya realizads & B exploracion ¥ evaluacion.

COoNCosiones Mineras.

Los dessmbalses significalivoes miacionaoos con ta adqusicion of devechos sobme CONCEREINEN
menErEs 88 capilakzan, 5 no se descubre un cuerpo de minersl explotable, s costos mcurnidos se
cargan @ los resullados corfentes del poriodo en el que se determing que los derechos no Hanen
vikor mcordmico futiro, Las concedones mineras en kas cuales ge ha descubiero cuerpos da rmineral
axpiotables ss amortizandn & partii de la fase de producchkdn sotre [ base del métoda de unidades
producidag, En caso que la Compatia shandons & concesiongd, (08 Costos asocados 48 camligan
con caigo al estado de resultados.

o R E &R R W

Las cONCRsionss minersas se prasantian on & rubnd " nversiones en propisdades minesas” en ol esiado
de sfusciin fnancers

Minas bajo conslruccidn-

Los desembolsos son fransferdos de "coslos de exploracion vy evaluacion™ a “minas bajo
cofsinuccion” (fase de desarrollo} deniro de "Irversiones minefos” unp vez que &l frabajo complatade
genans svidencla que soporls s necesidad de realizar desairollo fuluro de la insersidn minss y gue
dicho desaroo cuente con las aprobacaones carrespondientes

Una vez tranafendo de "cotlos de exploracion y svakuacion” a ‘minas bajo construccitin® denire de
arimnes maneres, fodos loa dessmbolsos subsecuentas relSckonados con B consinuccEn



instalaoion v terminacion de (ae facilidades son capitalizados en "minas bap construcsidn”, Una vaz
iniciede gl proceso productivo, lodos los activos incluidos en "minss bajy conginuccidn” gon
franteferidos & "minas &n prodecckin” dentro da “inversiones minsas”,

¢} Daterioro de activas no financleros

A cads fecha do Ciorrs del penodo sobie & que so informa. ks Compaliis evalls si existe algn indicio
oo que un actvo pudiens esh detononado en su vaior, 5l exisle el indicic, o cuando una prueba
anual de defenoso del valter par un Bctive es requenda, ks Compadia esSma e imporie necuparatis
te s acive.

El importe recuperabile e un active &8 &l mayor valor entre &l valor razonable menos ios costos de
wBntE, i 56a 08 un achive o dié una unslad generadora de efectiv, v Bu valor Bn uso, y se detarming
pare un sclive individual, salve que &l aclve no genera flujos de elective gue sean sustancialments
independientas de log de olrod actives o grupos de aclivos

Cuando al iImpors an libros de un aclive o de una unidad genaradors de efectvo exceds su imports
recuperable, o aclivo se consadars delesionada v su valor s& reduce i Su Mpone recuperabile

Las pérdidas por deteron dol valor corespondientes 8 s oporacionas continuadas, 58 Meconocen
an &l estadn de resultados en aquelas categonas de gaslios que 8o corespondsan con i fyrcadn del
Bcivn detannraco.

f) Provisiones y pasivos contingontes

Las provisiones son reconncidas cusnde |a Compafiia tens una obligacion presente (legal o
fmplicita) como resultade de un evento pasado, =8 probabls que la Compania tenga que
despranderse de recursos para canoar las obligacionas y cuanda pusda hacsrse una estimacin
flable del importe de |8 misma. Las provisiones se revisan & cade fecha del estado de situackin
financigra v & ajustan para reflejar o mejor estirmacion que se bengs a esa fecha

Bi el efecin dal valor emporal dal diners es significaive, las provssonss s2 descuenisn uliizanda
ung @88 actust de mecado anles do Impoesios gue refejs, o cofmesponda. los resgos
sspacificos del pasivo.  Cuando se reconoce & descuanio, of aumento de i provisatn producio del
paEd gl Bempo S8 NCONOCE COMG UN C0ai0 knancien én o esiado de resuliados

@l Cargos diferidos-

Representan los desembolsos efectuados por la Compania relacionados con cosios de adquisicitn
de concesiones v pagos de palepies mineras, inversiones on propladades mineras, costas difdclos
o indirectos de prospeccion y axplonacion y deprecacion de activos fijos. Cuando se determing gues
una propiedad miners pusdae sar econdmicamente viable es decr, cusndo se determing la existencla
e reserves probadas v probables, 108 costos incurmidos para desarrollar dicha propiedad sardn
amortizados.

h) lmpoestos-

impussio a lss gananciss cormante
El rmpuersio pof pager corriends se boss en ko ullidad gravable, delerminade conforme a la Ley

Drghnice de Régmen Tributeno, deleminsds duranie of ejercicio. Lo uliided grevable difieré de la
ulilidad coniable, debido 2 1as pariidas de ingresos imponibdes i gasios deducibles. El valor a pagar
por concepio e Mmpuesio corments se-dsleming uliizando las inass imposiivas y Iz normativa Niscal
que esian aprabadas & @ lecha de cieme del penodo sobme @ qua 8@ Inferma. La Gerencia avahia
&n forma pariddica las poslclones tomedas en las declaraciones de Impuesios con respecio a las



sluaciones an kas gué lad normas fscales aplicables de encueniran sujetas a intérprelacidn, ¥
congliluye provisionas cuando fuéra apropiado.

Impuesto & ka6 ganantias diferdo

El impuesto -a las ganancias diferido se reconoce wilizendo o método del pasive besado en el
balance, sobre las diferénclas lemporanas entre las bases mposliives de ios activos y pasivos y sus
importes an libros 3 la fecha de cierre del pernda sobire o que 5 informa.

Los pasivos por mpussto ddendo &8 reconocen por iodas lea disrenciss emporarias mponibies.
Los actives por impuesio difendo s reconocen por fodas les diferanciss femposanias dedecibles

El imporie én libros de los activos por impuesio diends so mvisa an oada lecha de cierme del penodo
sobre @l gue se informa ¥ se mduce en |l medida en gue ya no sea probable la exislenca de
sufickante ganancia imponible futura para permilic que esos sclives por impuesto dferido sean
utlizados iotal o parciaimenta.

Los activos por impuesto ditenics no reconocidos s reevaliian en cads (echa de cerra de pariodn
sobre & gue se informa y se reconocen en ka medida en que so forme probabie i3 existencia de

MCONOCIGDS con Snberioridad

Los activesg ¥ pasancs pof impuessios dferdos, son modidos o las (ssss de impuesio sobre la rents
wigonies 2 la feche que se ostima que |Bs diferencias IBMPOMNSs 58 eversen, considerando as
tanas ded impuesto a la renta vigontes establecidas an la Loy Oiginica de Régimen Tribulario intermo
¥ sup mpformas, gue en esie caso son 24% para e afo 2091, 2% pora ol afo 2012 y 22% para &
Bfo 2013 en adelanta.

Los polves v pasivas por impoasts diferide se compensan sl axisle un derecho legalmenio exigible
de compensar ios aclivas ¥ pasivos por el impuesio 8 [as ganancias commenta y si los impussios
diferidos se relacienan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccidn facal

El peiive por impussios dfendos no 88 descuenta & su valor aciual y 88 clasifica como no comenis,

inpuesto so0bre Ias ventas
Los mgresos de aclividades ordinanas, los gasios y ios aciivos 88 reconocen excluyendo el impons
da cusituier impoeesin sobié bie venies (8 impueshn sl valor agregedo), sahoc

= Cuando = impossio sabm les verdes moumds &n una Gdguiscion de sciivos O &h N
prestacion de servicios no jesulle recuperable de I8 sulorided fiscal, en cuyo caso ese
Impuasto 58 reconoce como parts del costo de adquialcidn del aclive o come parte del gasto,

sEgln corresponda;

& Les cuentas por cobrar y por pagar que ya esidn sspresadas incluyendo e importe de
impuesics sobre a8 vanias

El impora neta del mpuesio sobre s ventas que s& esporm ECupen, O U Comesponda pagar o
i pasioricsd fiecal se phessnia com una cuenis por cobvar & hd eahila por pager en & astado da
pfuacaln financiere, segln cofrasponda

I} Clasificacion de partidas on corfienies y no comientes

La Compania presenta ios activon y pasivos en el estado de mltuacion linanciera clasificados coma
corfnies y N0 cormentes.

Un acivg se clasifica como coments cuando (s Gompadia:



®  gEpeTE ek @ acivo o bens W miencion de vendedio o consmirio an su oolo noomal de
OpETarisn,

®  manfisns o acivo principaimenis con fines de NeQOCIBCIGN,

s mapers reslicar el activo dentre de jos doce meses siguisnties despues del pariodo sobne af
oue &8 informa; o

= ol activo es efeclivo o equivalkente &l efectivo & manod jue ésfe s ancuenire ralringido v
no pueda ser inbercambledo nd utiizado para cancelar un pasivo por un perlodo minimo de
doce meses desouds dol clerre del periodo sobre &l que se informa

Todos ke demas aciivos 52 clasifcan como no comisnios
Un pasivo 32 clasfica como comients cuands kB Compaliia

* espera hguidar ol Gasivo en s cocio nomsl de opavaman,

= manbiens &l pashvo princlpalmente con fines da negociaciing

# ol pesivo debe lguidarss dentro de los docs mases siguisntes & fa fecha de corme del periods
nabre ef que sa informa, o

® 1o lleng un derecho mcondicional para apkazar la cancalacidn del pesno durants, al manos,
Ios doce meses siquienies a o fecha de cieme del poriods sobee el gue 5& nlarma.

s Todos os domés pasivos a8 clasifican como no cormentes

Il  Eventos posteriorss

Los evenios poslerignes al cedne del percco Que piovesn informacitn adecional sobi o efuscrn
Fnanciars de la Companie a ia fecha del esiado de sduscdon inanciera (evenios oF @jushs) som
mcluidos #n los estados fmancieros. Los eventos postenions importantes gee no &0 sventos de
2jusie son expuestos en notas & los estados financierns.

K} ingresos por actividades no eparacionales

Los intereses por inversiones financiorss & cono plazo 52 reconocEn COMmo Ngresos No opardivos y
sa regisiran uliizandc el mélodo de l tasa de infends efecivo. Los ingresos por venta de acivos
faos y Olrod Bchves S8 regisiran Como INgresos RO operabvos consideranda b dforancia enlre & valor
en kbros y of valor negociado

I} Reconccimiento de gastos-

Lot gasios ge ieconocen a medidn que 8¢ devengan, indepandianigments el momenio &n qus se
pagan, v ue regsiran ol moments que 82 ke conoca y on ol periodo al gue correspandan

MOTA §.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS IMPORTANTES

La preparacdn de los estados francenos de acuerdo con Normes Inlemaconales de informacon
Financsra, involicra i elsboracion. por parde de la Gerescis de la Compadia, de ssbmaciones,
SUDOSICEONGSS ¥ IOVESIONSS comables que ncden en la valuncabn de delerminados activos y pasivos y
&0 & determinacion de ios resulpdos, asl coma la revelacidn de achivos v pesivos contingentes. Debido
a ks subjathvidad inherente en este proceso contable, los resuldos resles pusden difenin dé g monios
pstimados por la Gerencia La Gerancio considern qua 138 eslimacionas y supuestos ylifcados fusnon
los adecusdon an |as circunstancias,

Estimacionss y Supusstos. - Las sslmaciones y supuesios contables mas imporankes ubloados por
B Admineslracidn de S Compafia @ i slaborgscon de ins esipdcs tnandends fummon Be sgussnies



» Entimacion de reservas:

Las reservas de mneral, principal ¥ secundancs, son astimadas o8 acusrdo al monto iotal el
mineral que puede cer econdmica y legaimentis extraldo de las inversiones mineras de kB
Compafila. La Compafia ha asimado g sus ressivas de cobre :mhmlmm-l:um
imingrales sscundanos) estdn basados an mformacion compilada por especislisiag ¢
ralacionada con informacian geoldgica y técnica relativa al monta, profundidad, forma y grado
el cusrpe del minersl combinaoo, asi como las téenican de produccidn apropsadas v aus lasss
e recuperacidn. Dichos andlisis requieren jsicsts sobre lemas geoldgicos complejos pars poder
interpretar la informacidn, Lo estmacion de reservas recuparables aata hasada on foctores toles
como o esmacdin de Wmaaes de tpos 8 cambio, precos de mnerales, requermesnics fulunos
de captal y costos de productidn, 881 como kos SupURsios y JUICos usados en i3 estimaciin del
innafo y caldad del yacimento minsral.

& Vida (il de biones de uso
Las estimaciones de vida ufil se basan principalmants an I proyecciones de uso futuro de os
activon, Enagusllos cason an e que se puedan determines que b vida il oe los activos daberla
disminwrss, ze depracin ol pxosin enfre o valr on BBbroa neto y el valor de mouparacsdn
astimado, de acuends a la vida bl restante revisada. Faclores fales coma o8 cambios en &l uso
planificado de los distinlog actives podrian hacer que ka vida Ol delos scivos se vieds disminuida
o iIncrameantada.

+ Rocuperacidn de costos de sxploracitn y evaluaciin o inversién en propiedad, mobiliario
¥ #quipo;
La aplicacin de s poltica de costos de ewploracion y evaluscdn requisre da juics para
delerminar i 1= obfsncion 48 benoficios econdmicoa fiuros &5 pmbable & e de B
axpiolmcin fulura o s diches actvidades no han alconzacs UNG Si8pa que pEMMEE BNA
mvialuaciin razonable de la existencia de reservas. Lo estimades tenen un impecto direcio
cusndg la Compafila difiers lop costos de axploracian v avaluscdn, E1 diferimienio requierns gue
I Adminiglrecian reascs dertos satimados v supussics sobie los sventos futuros, &n paricular,
sabre ol establecimento de lo visbifdad econdmica en e cpemciones da exiraccion. Los
ERmMacos y supusstos pusdan ClmMbian & neeva Informacion & hace disponibia. Si deapuis. o
haber capoiizado, ks miormecdn actusl sugicre que la mocuparabidad de dchos cosios es
mpiobable. o monlo captalrado es cangads 3 resullados en sl penodo en &l cusl Gcha
wlsimaciin e hacs dsponie

® Impussion:
La delerminacion de las obligacionss y gastos por impussios requisre de interprataciones a la
n tributaria aplicatle. Aun cuando la Companla considera que sus estimacionss &n
abaria inbutaria son prudentas, condanadoras y apbeadns an ferma consistante en los perlodos
reportsdos, pueden surglr discropancas con ¢l organismo de control tibutario [(Servicio de
Fentus Intemas), en fa mterpretacion de nomMmas, que pudiersn requarn de ajustes pod impussios
on al fubso.

* Provislones:
Dabide & i subpbvidad nhamnis ah & process contable, los resuliados. reales posdaen difenr de
ion momos estmados por B Gonencis

Lo determinscion de los vaiones o provisionar sobre oS valores reales @ pagar, esta basada an la
mesfor aslimacian efectuada par ln Gerencia de la Compafin efechssda considarando foda la
Infermacidn dispanils a la fechs de 8 elaboracidn de los sstados financieros.



NOTA 6.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los imsirumentos fin@ncieros se conformabsn de ks siguienie mansrs:

Al 31 de diciembee o
o) 3
Corriente Mo comienls Corrignio  No oorrienis

Aclivos Mnencienos medidon al vakor mcminal

Clestre § sus egunvalenios 1.233 - 47

Activos Tinancieres madidos al costo pmortizado

Oiras cusntas paf cabrar 24,040 - 4 020 .
25.323 - 24137 .

Pasives inancieros medidos al costo amortirado

BITEa00ras Comelciakes #8412 : 95208

Carantas pOr pagar 3 pafe misceradas L. | - 482318 -

Prestamss con panes relpcionedm 2408 296 2300290

511810 ZABD.TE 545 606 2390790

NOTA T.- EFECTIVO Y S5US EQUIVALENTES

Al 31 de deembes de 2014 ¥ 2013 @ ofsctivo y sus eguvalenled &6 confoiman o8 &3 SCREoTiE
L=

Al 31 de diclembre de
2014 2013

Bancos 1233 47
1.233 AT




NOTA B.- CUENTAS POR COBRAR
El saido al 31 de dicembrm de 2014 y 2013 comesponde al anlicipt sniregado 8 uh provesdor.

A crdeno de la admindilracabn no exision saldos anfiquos que pudieran fener un efecio de nlenés
implicio gue deban ser reconocdol &n s asados fnancisia.

NOTA 9.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciemibre propesdades. planta y squpds se conformabe de i siguents manerg

Al M de diciembre de
04 2013
Terrenos A0 000 400,000
Edificios 4,200 4,200
~ alM, 200 404,200
Deprecacion acumulata 720y (510)
A03 480 403,550
Al 31 de diclembro de
2014 3
Tesrenos A0 D00 400000
Edificos 4200 4200
404,200
Depreciacion acumubada {(F20) (510}
403480 403,690

El movimiento de propieded, planta y equipo se o muestra & contimuacian
Al 31 da diclembre de

2014 2013
Depreciacion de! afi @y 210
403,480 403,690

HOTA 10.- INVERSIONES EN PROPIEDADES MINERAS

Comesponde a costos de sdguigicion de conoesiones y pagos de patanies mineras, mversiones an
phopiecades mineras, ooslok dreclos @ ndirecios de prospectidn § saporacion v depreciscicn da
actives fijos. Al 31 de disiembre se conformaban de la siguents manens



Al 31 do diciembre de

2014 2013
Perdoraciones exploratorias 1370410 1.371.218
Predios, Concesiones, Darechos Mineros y Odres 240 834 240 G4
Costos Laboraies 234201 233504
Crécing Tridutano a8 228,300
Derethos Diongados por of Estado y Conformidad
Servicios para Campamesnios T2.025 T1 888
Mantenimignto v Reparaciones 61,118 61.118
Logistica 68015 S6.916
Buministras, heramientas y equipo meanor 33034 33 834
Costos de WViajes y Ralscionados 28 548 28 540
Topografia 25650 25.650
Geoiogia 18877 18877
D Conseftona Técnics 12.38T 11.588
Comunidad y Medsn Ambasmsls 8362 9655
Depreciacion y Amortiraciin 6275 6 D&S
Geoguimica 214 214
Costos impuestos S ik

270078 2 ETH.206

El mavimiento de cargos difénidos 4 o presenta & continuacion

Al 31 de diciembre dg

__ 2om 2013
Saldo al inscio del petodo 2678206 2638674
Nuevos costos incurmdos AT 3851
Saido al final del periodo 2701078 2.878.206

Los cosins de prospeccidn y euploracidn, pro concesidn mingra, pora ko afos 2014 y 2013, a0n ios
ik

Afic 2074

Rio Zarza “'"l':“““‘ Valle dol Tigre Il Total




Coslos de exploracidn 2,368,226 101.056 13282 2473604

Crédito iritastario IVA 217,761 o327 1226 228 314
2.577.087 110.383 14.508  L.701.878
Ao 2013
Vaile del
Rio Zarzs nes | ValledelTigrell  Total
Coslos de exploracion 2.343 900 928323 13.282 2440 806
Crédio tributario IVA 218430 8832 1238 228,300
2662 420 104,288 14.520  2.870.206

Valladel Valle del Tigre

Ric Zarza ety "
Coshos da enploracitn £ 358 126 104 056 13 2837
Cradio tribudamio VA FATAL] 8327 1.228

NOTA 11.- ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de dicembre de 2014 § 2011, las cuentas por pagar comerciales se conformaban de la
sQuinnie manera;

Al 3 de diciembre de

014 2013
Roman Lopes Heman Guilerma 447 BED 447 880
PricéwalerhouseCoopers dal Ecundor Cia Lida 131286 13 288
Willrida Mapoledn Sarmisnio Rerieris 1,888 7. 188
P H R G sbogados 5 A 5530 5538
Bupenniendencia de Compalias 540 2.Td5
ACD consuling Cia_ Lida 5404 BE1
Gobamo Municioal de Zamora 4,710 3940
. Wilson Alfoneo Cérdonas 3 880 5 880
Ctros acroodores por PAgaT Mehornes & 384 4,158

484,122 499 280



La compogicon de laa cuentas por cobrar de acuerts B &u anbgiedad se desglosa de |8 siguienie

Manefa
Al 31 de diciembre do
2014 21013
0-30 dias de arfigiedad -
3150 dizs de antgiedad - s
©0-180 dias ce anlgiedad & 6804 13770
Moyores & 180 dias 485518 485,518
494122 499,208

A crilerio de la sdminiglracidn no exisien saldos anilguos que pudieran lensr un efecto de Injerés
implicio que deban sar reconooldos en loe egiados financianss

NOTA 12.- IMPUESTOS POR PAGAR
Al DY de dicembre de 2074 y 2011, los mpessios 32 conformanon de i@ sigueenie manen
Al 31 de diciembre de

_ w0 an
Impuastos por Pagar Tierras 4.183 a4, 183
Retenciones dal Impuesio a [a Ranla 20 287
Rutenciones dad VA _F 400
4.203 4,950

MNOTA 13.- PARTES RELACIONADAS
El distale o6 saldos con partes relscionadas al 31 de diciembre se o muesirs 3 conbinuacibn
Al de diclembre de

Iﬂ"ll_ :I!‘Iil- )
Cosrionie Mo cofriants Comiante Mo carranis

Gaismancs Wining Eousdor SA 152008 - SE3T5
Minsnguouroes 5 A 2 500 - - -
Ecomsnts Limiled - Cass Mase (Mots 2 [4)) = 2 aBh 205 = 230228

17.708 L ] 45,318 LIAIN

El mowimignto dal perindo con partes rélacionadas se ko muesira 8 continuacian:



Sociedad Rolachcn Trarsaccion ama 23
Préstamos recibsios
Gipidmzenca Mining
Ecusdor 5.4 Al micl 48.318 30451
B sl Frisizmos recibaios 33487
Pagos alectusdon (1. Coaoy § 17,6000
16,288 46344
MinigSources 5 A Administracian  Saldo nickl
Pristamos reobicos 2 600 -
Pagos sleciusdos -
2500 -
Ecorssinls Lt Saiids stecad 23220 23575248
ALrsAaEia Frestaemis fecEasiig F5.00D 35980
Papos efeciusdo ot
2488.2H0 2 355 394
O 24BG017 00 2383228

Rio Z Valle dal  Valla dal Tigre

Inca I
Costes do exploracdén 2 350 308 101.058 13.202
Cradito tributand WA 217.78 & 327 1.238

NOTA 14.- IMPLUESTO A LA RENTA CORRIENTE

a) Situacion fiscal

De acuerdo con dWpomiciones legasss, la autordsd iributana tens 8 lscullsl de revisar fas
declaracionss del impuesto & (8 renta o2 la Comparia, dentro del plazs de haslta res afios
postenores contados o partir do la fecha de presentaciin de fa doclaracidn del impuesto a la renta,
eizmpra y cumndo haya tumplido opartunaments con aus oblgacsanes inbulanaes.

b) Dsterminacidn del Impuesio a la renta



El impuesio a la rents de & Compafiia se determira sobre una base anual con ceme al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, apicando a las vilidades gravables L lasa del mpuesio a ks renia
wigenls

Las sockdaces nuevas que S& constituyan estn exonsradas del pago del mpussio 8 18 ments por
&l perindo de onco afica, LEmpre ¥ cuando B rversiones nuevas y produchvas se realoen fusrs
oo s junsicciones whanas de 0s canlones Quilo ¥y Guayagull y denbio de cierios Sociores
SCONITACOE.

€] Tasas de impuesto a la renta

La tasa dal impuesio a la renta es del Z2%. No obstante, 8 partir del ejérccso Niscal 2015, In tarils
impositiva sord dal 25% en &l caso de que is sociedad lenga accionislas, socios, participes,
vonsliluyendes. beneficianos o similares. residentes o establecidos en paralsos fecales o egimenss
08 Menor iIMposicidn; con una particpacsn directa o mdirecta, individual 0 conjuma, igual o BuUpenor
Bl 50% oel capitsl somsl o de aguel que comesponda a la naturaleza de |a socedad

Cuanda Ia mencionads paricigacion de los acconistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, 13 tarifs del 25% se aplicand sobre b proposcidn
de la base imponible qua cormaspanda B dicha participacatn,

Asimammo, se aplicars la tanfa dal 25% a loda ka base imponisle, B sotedad que incumpla con el
deber de informar a la Admirdstrecidn Tribulara la composicidn de sus atclonsdns, sotios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o aimitares, conforme a lo que eslablezca la Loy de Régiman Tributario
Intefno y las resokiciones gue emita ef Senicio de Rentas Intermas, sn perjuidio de olras Sancnes
que fusnsn aplicables.

En cago de que ks Compania reinvierta sus ulilidades an e pais en los thrmings ¥ condicionas oue
esloblece |a Ley Organica de Régimen Tributario Interns, podria obtensr una reduccidn en la tesa

dal impussto 8 |a renta de 10 punics porcentuales sabre el monto reinvertide, slemprs ¥ cuando
eleciien ol comespondiente aumento de capital hasta i 31 de diciemibre del sigulente ano,

dj Anticipo dal impusste & la renta

El anticipo se determina sobre ta base de |a declaracion del impuesto a la renta dal afo inmediato
ﬂmu-lulimm:amummdum salvo casos de excepcin. En
casd da gus al impuesio & [ rents causado fusre menor & anticipo delesminads, o anticpo Be
camdiarte an impuests a [a renta minimo.

MWH.HM_&HMMﬂmﬁMIH“hm

Como sg mencions on i Nota 1 b Compaliis 58 encuentra en una elags de precporacion sfuscitn
por ks cusal No S8 encusnra cbigads 3 resiizar o pago de dicho antcipo

s Dividendos en efectivo

Los devidencos y oiidades calcuiados despois del pago ded mpuesio a la rnta, dstribuidos por
socodades nacionaies o exianeEs resdenies en o Cousdor, 8 (evor de ores sOCedades



nacionaies o axtranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurediccion de menor IMposicion o
ge personas naturales no residentes en el Ecuador, estan axonfos de impuesio a la Renta.

Esia exsncidn no aplica sl o baneficiano efectivo; quisn econdmicamanis o da hecho bene g poder
de controtar ks atribucidn de dispones del benefcio, &5 N persona natural residenis en af Ecusador
El porcenizsie de retencadn o divdendos o uiilidsdes qgue s& aphiue o Mgreso griavado depandedd
o quien y donde esté Kcalkzado of beneficiaro sfectivo, i que Supene b diferencia entre B maxma
{arifa de Enpossio a la rents pars personas natursles (A5%) y lo lanils general de mpuesio a I rents
previsia para sociedades (2% o 25%)

En &l cazo de que fos dividendos sean distribuidos 8 sooiedeoes domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenas de menar iImposicitn se debe aplicar una retencidn sdiclonal por la diferencia enire la
lasa rmdwima de ribetetén de uni parsona natural {36%) ¥ 1o torda de iImpussio & |& renta corporatvo
aplicable para sociedadas (22% o 25%)

Cuando b socidad quo dislribuye los dvidendos a ulilidadas incumpls el deber de informar sobre
B composcidn accionara se procaderd a la retencadn de mpusdio o 3 renta sobres dchos
dwidendos come sl 38 exisiea un berabcaEno efectve resdanie an el Ecuador.

Cuando una socsedad dairbuya dvidandos andes de B lermnacktn Sel epenchan @oOndGmicn W
ofee poistarmnos oo dWHOTD 8 BUS BOCHOE, BCCOMSESS O niguna oo sus paries relscionsdan
{prestEamos no comercialid ), bl operaciin se considerand coma GO o dandendos anbicipados ¥
por consiguisnie se deberd efeciuar 3 relencicn comespondiente o a tarifs de impuesio 5 la renta
enfporativo wigents &l afo o0 curso, sobhe & monto de toles pagol. Tal relencsdn s&rd declarada v

al mes sigulents de efeciuads y conshiuird crédito trbutano para la empress on Su
peciaracion oe Impussto a s Renis

f) Enajenacidn de acciones y participaciones

A partir ded ejercicio fiscal 2015, se encueniran gravadas con ol Impusato o la Rents, 2 ulibdades
que parciban las sociadades domiciliadas o no en Ecuador y las parsonas naturales, ecuatorianas o
mxtranjeras, residentes o no &n al pals, provenientes de k2 enajenacidn directa o indirecta de acclones
o paricipecones de socedades domiciliadas o establecimienios permananies an Ecuador.

gl impuesto 3 la Salida de Divisas (ISD)

El empuesio & I3 sabds de deasns, Qiove 8 o sgueenie:

« La vansierenca o trasindo de divisas al exienor.

» Loz pagos eleciupdos desde el estenior, inthusive aguellos moalizedos con rECUTBDE
financieros en & extenos de la persona natural o la socedad o dé lercers

# Las importaconas pandianiss de pago registradas por més de doow (12) messs.

& L= exportacones di hlenas y servicios generados an &l Ecuador, sfecluadas por personas
naturales o sockedades domiclindas an el Ecuador, cunndo los divisas comespondianios a
los pagos por concepto de dichas exporiaciones no ingresen al Ecundor

* Cuando la salida de dvidas se prodizca coma resultado de |a compansacion 0 netea de
saldos deudores y acrendores con ol execior, ia base mponible estars constifuida por la
totalidad de la oparacidn, es decir, tanto por al saido nelo Imnafanda como pof & monko
compEnsata

Egtin exentne del impuenio a la Salida de Divisaa (1S0):

= Pagos meairados o extenod por smancacite de copital o inleresss de créciios olorpadoy
PO Bsiuciones Tnancenss iniemacionaies, con un pEro Maysr & un aho, destinados al
financiameenio de inversiones previsias en ef Codigo Orgénico de la Produccidn, Comercio
& inversionas y gue devenguen infereses a kas tasas referencinies



L]

Papos realizados ® axteror por parte de administradesss v oparadores de |as Zonas
Especialos de Desarrolio Econdmico (ZEDE).

Pagos realizados ol exterior por concepio de dhvidendos disiribuldes por sociedades
nacignales o axiranjaras oenciisdas en & Ecuador, tmpuis del pago del mpussio a la
remta, & favor de olrms sociededas extranjeras o de personas nabwales no residendes en ol
Eciador, siempre y cubndo no estén domicilados &n parsisos fcales o prisdiccionss do
FRENOE ITDOSICahn.

El impuesto 2 b Salda de Dwisss (i3D) podra ser ublizado como crédito bibutaro para o
cetemmenecon del mpuesto 0 @ renia hasia por 5 aos, semprg Que haye sido orignado en in
imporaciin de malecias primas, insemos y bienes de capiel con la finaldad de que sean
Incomporados en procesos piodutivos ¥ que consfen an &l lElado emitido por el Comité de Palllea
Tribuiasia,

h} Reformas legalos

Duirante &f afko 2016 sa publicson laa siguientes Normas.

Ley Orgdnica para ol Equilibric de las Finarzas Publicas.
Publicada en ¢ Registro Oficial No. 774 = 28 de abril del 2016, en la cual se esteblecid las
Euar ;

S0 gispust & monio miudmo para ks apcaciin sulomalics de los beneficios provisios an los
Convenios para evisr |5 dobie impotacion an 223 400 para & afio 20716. De supsrarse dicho
imporie, of beneficio se eskrsrd medianie ¢ mecansmo de devolucién. No se requiers la
certficacion de auditores independenies & efecins de comprobar la periinencia del gasio por
la aplicaciin de comvenios,

Se grava con Impuesto & los Consumos Especiales (ICE). o) los sarvicies de lalefania fa y
planes de voz o da ved, datos vy SMS dal servicio mdwl evanzads prestado a sociedades.
Sa modifican las exoneraciones del mpeasto a las Salids de Divisas como sigue: a) las
divisas qua porten ko cludadancs hasta 3 salarica basioos unificados del rabajador en
gensral, b) ransferencias hasta 3 salancs bhsscos unificados dal frebajador en general por
maes, y ©) pagos medianie larjeles de crédito o de débito hasta 5,000

Ley Organica de Solidarad y do Comespontabildad Ciudadans para la Reconstruccidn
y Reactivaciin de las Zonas afectadas por el terremoto del 18 de abril de 2016.
Publicads en el Regisiro Oficial Mo 758 del 20 de mayo del 2018, en &l cual 5= esiablecd lo
mepuients

Se crearon las contribuciones solidarias sobre las emuneraciones, painmonio, utiidades.
asl como de inmusbias y derechos represeniativos de capiol exsdentss an el Ecuadar de
propiedad de socladades meidentes en perafzos fiscales u olma jursdicciones del exdenar,
La contribuckn sobre s remuneracones estd onentbde o las personas naturakes bajo
redacidn de dapendencla que durante jos ocho mesos siguientes a la vigencia de asla lay
percban una remunaracion mensusl mayor o gual a 1000, guenes deben pagar una
contribuciin igual B un dis de remuneraciin de acuerdo B une tebla progresive.

Los administradores vy rpiesenianies egales do lea peraonas junidicas tsmbeln deban
cumplir con asta contribucidn sobre ios valores aporiados al IESS.

La commibucisn solidarn sobne &l patrmonio esls onantads o I8 pErsonas nalursies gus &l
1 de enero dol J01E posean un pafnmonis indhadual igual o mayer & 1.000.000 y pagarsh
i \anila del 0.90%

Ls condribucidn ephdans sobre bisnes inmusbles y deechos repiesentalivos do capital
comeaponde al 09% del svelud catastral del 2008, sobre fodos los bienss inmusbles
mxistantes en el Ecuador y, sobré & valor patrimaonial praporcional que al 31 de diciembm
ded 2015 perenesca da manera dirgcla B una socieded residente en et exteror, & esla



comesponde B un PRS0 fScal 0 ursdiocion de MenDs IMPORICION O NO S8 CONOZCR SU
resrdenca, B contrnbucibn e del 1.8%.

Por esie concoplo la Compadia gensnt un vaior a pagar da USD 2. 158 asumido en su totalidad
por lag soconisis

+ La contribucion anbes as utiidades corresponde al 3% de In wilided gravable del impuesio
a ka ranta, oblenida por 88 sociedades en of ejercicio fiscal 2015

Esta contribucsén no fue aplicable a la Compania.

i Los conirbuciones establecides en esta Ley no podran ser deducibles del mpoesto & s
ranta de lad persanas naturales v sociedades. En los cason en los cuales e valor da
dichas contribuciones exceda el vaior de b ulilidad gravable del afe 2016, & diferencia
serd deducible pars log siguientas ejerocios fscales, conforme & ke limiles y condiciones
establecidas en el Reglamento.

=  La% nusvas rversongs produciivas que s sieculén en kos siguisnies ires ahos contados a
parir de la wvigenca do la prasenie ley, en las provincs e Manobi y Esmeraldas, estan
exonerEdes del pogo dal Impuesio 8 B Renta durante cinco afcs

Ley Organica da Incentivos Tributarios para Warlos Sectores Productivos.
Publicata an ol Segunds Buplemenio dal Registro Ofcal N° B50 del 12 de oclubre del 2016, en
il guee se inchca i siguicenbe.

# Los ampleadones tendrén una deduccion adcional del 100% por los gasios de seguims
midicos privisdos yo medicina prepagada contratados o fevor de sus irabajadores, siempre
qis 1o coberbuis wea para i otalidad de los trabajsdones, sin parjuicio de que 228 0 No por
salaro nelo, y que s confratocidn sea con empresas domicliadas en ol pals,

®  Se ancwanitan senkos Impussio a B Salida de Divisas los pagos de capdal o dnadendos
realrados &l axieriar, &0 un monto edquivalente al valor dal capdal ingresada al pais por un
residents, ses como financlamients proplo sin intereses o como aporte de capital, slempre ¥
cuando e hayan deslinade a mealizer inversiones productivas. ¥ edalos valones huberen
permanscida an & Ecusdor por 0 pefiodo de al menos dos afios conindos & pariir de su

ingreso

Loy Ongdnica pars la promocidn del trabajo juvenil, regulacidn excepeional oplimizssidn
de la jornada laboral y segurs de desamplen.
Pubhcada en ol Prmer Suplemenio del Registo Oficial, 720 del 78 de marzo deld 2016
en ol quo w0 sofdala o sguente

# Ladurscibn de las pasantias serd normada por el organiemo reguisdor del Sistems
de Educacion Supenor y no poded prolohgarss Sin gonerar rolacion de
por mim do sl meses. Duranta el Hempo de la pasantla deberd acordarse la
cancalacion de un estipendic mensual PO HENGT @ N Teco del salano Dasico
undflcada, En iodos kos casoe s2 afikad a lo Segundad Gocipl o pasanie v e
ampress aporard én su tolalidad o correspondienbe 8 ke alliacidn sobre el
equivalenbe ol salano bsico unificado vigenie.

= El pago dal apode del emplaadar bajo lo modalidad contrectual do trabajo juvenil
serd cublaro por 8l Estedo Central hasta dos salanos besicos undicados del
trabajador an genaral por un aho, conforme astablexce el ESS, sempre gue el
niimero de contralos uvendes no supere of 20% del lotal de la ndmina.

- Resolucibn Mo MAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016
Ansnn o Arconiais Parficipes. Socios, Mol ds recionn y Admenistradiones.



Esthn obiigacos & presentar esle anexo l=s sociedades, las sucurniales de sociedades
otrangerns remcenies &n &l pais y los establecimienion permansnies de soCedades
exiraneras no mederdes

Respecto de s sociedades que coticen en bolsas de valores

¢ En los casos en que el sujeto obligado cotice sus scciones &n bolsas de valores del
Ecundor, deberd reportar sobre fodo accionista que poen direcia o indireciamenta
ol 2% o mis de su composicedn socmiadna,

s 5l &l sujeio obligado tens como scclonsta a una ocednd que cobice sus scciones
on bolens de mercados de valores reconocidos del exterior, lendran (e abligacién de
idaniificar ba parte del capital que no se negocie o que eshé resarvado @ un grupo
Emifado do Inversores y respects a dicha parbe dol copital, debard reporiar schbre
Iodo ocionists queé posea directa o indirectaments o 2% 0 més de su Composacion
BOCIEnIS,

= La predoniacion tandiz, la faflz de presentacion o b proseniacion mexacts de s
indormacihn, pord sancionada conforme a a normativa ributana vigents, y no exime
ol sumio oblgado de a presentacion del Anexo, 88 como dal pago da la tanfs dal
25K da mpussio a la renda.

i} Reformas mineras

En & segundo suplemenic del regisiro oficial N® 765 del 31 de mayo del 2018 se publict la
Resoluciin M* NAC-DGERCGC 18-00000218, &n i cial = estobiscon las normas necesanas
para & cumplimianto del pago del abono por concepto de regalias Manerss, on fa exportacian
de sustancias minarakes metilcas expliotadas por pare de conoesIoNANIOS MENETDS

s [De maners obligaions, ¢l concasionanc miners deberd pager of abano por concepts de
regallas minaras pof cada rensaccion siempre gue S& cumpls con o slgueents. a) que se
rate de franssccionas de sustancias mnerales metdkcas asplotadas; b} gue sean
axporiacan por & propio supslo pasive, ©) que No sean Sustancing minersies gue provengan
e contratos dande ae pacte el pago de regasias anticipades

=  Para sguidar la boso para el cabcuio def abono por conceplo de megalias mineras de oro o
plata, e procedard conforme a ko Siguenie:

o Al cantidad (orzas, ibras, toneladss seca)

a Al conkeneio (para metalies preciscs, pala conCantrados |

o Peco fado ded metal & cial sa refiare af procio de venia ded metal por onza
troy, o cunl no debe st mleror al promedio simpls de los (IBCIDs NieMAconales
AMPM de fjaoon en dddares de ot Extados Linidos do Aménca;

o Clcdlo de 8 bsse del abono: ka base de chioulo del abono por conceplo: de
rogallan mineras 58 obisndra mulbplicando a canlided on onzes por e porcentags
e pureza y por o valor de precio de venla por onia oy,

»  Labase pora el chlculs del abono en B exporiacion de otras sustancias minerakas metslicas
distiniae oi oo y |8 plate. sord el valor FOB da cada axportacién

= Elabono 8o llquidord multiplicando por & 2% 18 base de chloulo esipblecids conforme el
precio fiado v o base de ciloulo del abono

i} Precioa de iransferencia
Ca acuardo oon al et de la Administracion y sus asasores e précios de ansierencia no
existiriin ajustas por DYHE concEpin

NOTA 15- CAPITAL



El| eapital autorizado, suscrits y pagado de fa Compafia al 31 de diciembre de 2014 y 2013
comprends 201 000 accones ardimnarias de valor nomanal de USD 1 cada una

NOTA 16.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En ol turso nomal de las operacones la Compsiia siguiendo s diectriz del maneio de los riesgos
el NEgOCH de SuUs BCCONRIES Conierando goe existen ona vanedsd o8 Pesgos inancieros (que
comprende 3 ios rosgos de cambeo, de tasa de inlerds § procio), resgo de orédito y resgo de
liguidez. E programa gensral de admnisiracon de riesgos de la Compafila se concentra
principaiments &n lo imprédécibls da los mercedas financan § liale da minmizes polenciales
sfecios adversos en @ desampaio financiern de |a Compafia.

La adminisiractn da resgos s efeciia a traves de la Gorencin General,

Factores de riesgeo finangiere

El riesgo financieno es el riespo de que e valor razonable o los Myos fuluros de efectvo de un
instnamento financiero fluciien debido & los cambios en e pracios de mecado Los precos do
mercado involucran tres bpos de resgo; &f Nesgo de Bpo de cambio, el nesge de tasa de intends y ol
MES0 o recs

Los msinuemanios fmanoercs alaciados por el respo de mercadd mchnyen ios depdeios bancanos y
depostos & panes

Rigsgo de cambio. Debido a que |8 Compalia no registra operaciones significefivas pactadas &n
manedat distintas a su moneda no &std expuesia ol resgo de que al tipo de camins del ddlar
eslatounidenss respeio de lns monedas en que pacta sus mmeaccionas fluclue sgnificativaments
de manera adversa. En ol cono de frangacciones en manada axiranjarm. la Administracion asume el
riesgo de cambio, por |6 gue no realiza operaciones de coberiura con inslrumentas financaros
darivados para cubrir 5U fesgo de

La Adrminstacidn estima, sobre ia bese de nformacen Macronconomca OF Mercado. gque no s
produciran vanachones significatives en ia cofzacion del dblar que Impacts desiavorabiements § de
manera importante a los resulfados de iz Compania.

Fasno de tasa do interds Dabsdo B que s Compadia no regetra phsivos SEndicalivos Gue Denesen
intereses no &5id expussia ol nosgo de s de infergs sobré sus Muos de efectvo ni scbre e vaior
razonable de su deuda Los inslrumsntos financiercs que genaran inbbreses comespondsn &8 los
dopdsiios en insthuciones inancierss. 5 bien la Administracion trata de colocar sus excedentes de
glactvo en instiuciones guwo ofrépcan mejores rendimientos, omando en consideracidn |s
calificacian de la instducidn fmanciera, ks Nujes operalivos de la Compafia no dependen del
rendimeento de astas invarsionss. B ohjetive de la Adminsiracion ea tratar de mantaner constante
#l valor de estos excedentes hasla of momento en gue sean requaeridos, En ese sentido la politica
de la Compaila &3 manbanar |a mayor parte de sus excedentes de afactvo an depdsitos a plazo que
devengan lesas de miasds fijas,

Factores de riesgo de crédito
Bl nesgo de cedito suige el efecive vy equevaenies 02 elechvo, insirumenios Imancencs
depisitos en bancos & ingliluciongs Tnancieras. Respecto de bancos o instituciones fingntieras, golo

so acopis 3 nstituciones cuyss calicacones de fiesgo ndepondianies Oslermeen riveles de
sohvencis que garanbcen estabiddad, dnamica vy respaldo a Bs invermonss o6 la Compadia

Eastores de riesgo de liquidex



La principal fueste de liguider son los flujos de efectivo provenientes de sus accionistas y compafiias
relacionadas. Para administran ia liquidez de corto plaze, la Compania se basa en los fujos de caja
proyectades pars wn periodo de doce meses,

La Compafia hisidricamenta no ha tenido excedente de efectvo, y el fujo existents ko ha
adminesirado-como capilal de irsbajo goee lo ha wilizedo para pago de dewdas de provesdores bcales
y ded Bxtarior, incluyendo compafias relacionadss,

Loz chjetivos da ta Compania al adminstrar of capial son el salvaguardar la capacdad de la misma
de continuar coma empresa en marcha con & propisito de generar relomos 8 sus: accionislss,
beneficios a otros grupes de interés y manterer una estnuctura de capital dptirna para reducir &l costo
dlal capital.

Consistente con la indusing, & Compafia monitorea su capitsl soore b base del ratio de
apalancamiento. Este ralio se calcula dividiends |2 dewds nela sobre el capital total de la Compadia
tgue incluye deuda propia y externa).

La Compafiia. por politica de sus accionistas en el caso que 52 necesifara fondos para ks operacidn,
senia una de sus fikales o sus accicnisies, quienes provean los mencionados Tondos.

Loz rafics de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fusron los siguienies:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Acreadores comerciales 404 122 400 288
Cuentas por pagar & partes relacionadas 17 788 45,318
Impuestos por pagar 4.203 4,950
Préstamos con relscionadas 2468 229 23532219
Efectiva v sus equivalentes (1.233) {47

28983109 2943738
Falnmaonio 146439  162.247
Ratio de apalancamients {deuds neta | paldmenda) 20 1B

La Compafia opera en la indusira minera, que por su propia naturaleza, esta menos expuesia que
alras acividades a os electos negalivos de los cami@os en ks condiciones econdmicas. S
embargs, las entidades reladonadas que ayudan a apalancar la Compadia en el Ecuador oparan an
paisss que son mas vulnerablies a los efecles de la crisis mundial

En consecuencia, a la luz de los aspecios anteriores, la confinuackin de la crisis econdmica, las
situacionas locales de la incerfidembre geopolitica o evenios ambéantales podrian fener un efecto
sobee la evolucion de s Compania.

NOTA 16.- EVENTOS SUBSECUENTES

= [E120 de marzo de 2017 la Compania firmd un asuerds volurdasio de Servidumbre Minera a
favor de la Compatia Aurslian Ecuador 5.4 en una extension de 147,21 hectdress sobre
las areas Valle del Inca 1 con Cddige 5002281 v Rio Zarza con Codigo 50055.1 gue son de
prapiedad de Condor Gold S.A, para que la compafila Aurslian Ecuador 5.A. |2 use para
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