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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas
Condor Gold S.A.

Quito, 1 de junio del 2012

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaifian de Condor Gold S.A. que comprenden el balance
general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en ¢l patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

2, La Administracién de Condor Gold S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control interno necesario para

permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude
0 error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas reguieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsicnes significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedumentos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacmn del nesgo de dlstorsmnes significativas

no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad d !icaﬁol
auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas co l:ahlmptl?za adas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi C(Wl

presentacion general de los estados financieros. Consideramos que 1 ewdenc;a de
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para

Bases de preparacién

4. Tal como se explica en 1a Nota 3, los estados financieros han sido preparados con base en normas contables
aplicables a una entidad en estado preoperativo, las cuales permiten a la Compaiiia diferir todos los gastos
acumulados hasta el 31 de diciembre del 2011, para su amortizacién a partir de la puesta en marcha de las
operaciones productivas y comerciales.

............................

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec



Condor Gold S.A.
Quito, 1 de junio del 2012

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Condor Gold S.A. al 31 de diciembre del 2011 y los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asuntos que requieren énfasis
Sin calificar nuestra opini6n, llamamos su atencion sobre los siguientes asuntos:

Los estados financieros de 1a Compaiiia reportan pérdidas acumuladas al 31 de diciembre del 2011 por
US$69,962 (2010: US$879,827). En la Nota 1, la Compaiifa informa que tiene planes de crecimiento para
sus operaciones y que dichas pérdidas se presentan debido a que la Compafifa se encuentra en etapa de
preoperacién. Adicionalmente, su principal accionista ha confirmado que es su intencion el proporcionar el
apoyo financiero, técnico y de otra naturaleza que requiera la Compaiifa para continuar operando como
una empresa en marcha. En consecuencia, las actividades y operaciones de la Compaiiia dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con dicha entidad relacionada.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiifa ha diferido gastos incurridos en la prospeccién y exploracion de
concesiones mineras, los cuales ascienden a US$2,915,655 (2010: US$2,246,249); habiéndose efectuado
también inversiones en terrenos destinados a la actividad minera por US$400,000 en el afio 2010. En Ia Nota
2, la Administracion informa que el recupero de dichos gastos diferidos, activos fijos, asi como el reembolso
de los fondos proporcionados por su principal accionista para financiar dichos costos, depende de que la
Compaiiia obtenga los recursos necesarios para completar la exploracién de las concesiones, encuentre
reservas mineras econdmicamente explotables, inicie la etapa de explotacién, negocie las concesiones o lleve a
cabo actividades productivas que generen ingresos suficientes para absorber la amortizacién de los referidos
costos activados y efectuar el pago de su pasivo a su principal accionista.
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CONDOR GOLD S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Activo Notas 2011 2010
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo 167 8,405
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 24,190 -
Total del activo corriente 24,357 8,405
ACTIVO FIJO 4 407,991 405,199
CARGOS DIFERIDOS 5 2,915,655 2,246,249
Total del activo 3,348,003 2,659,853
— —  _—————§}—— —_____}
Las notas explicativas anexas son parte integrante de
QLM e b
Rodrigg\Izurieta
Gerente Financiero
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PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Sobregiros bancarios
Proveedores
Concesiones por pagar
Compaiifas relacionadas
Otros

Total del pasivo corriente

PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos)

Total del pasivo y patrimonio /_\

\
. \
l()/&d‘ddos cie1'07

igo Cevallos
Contador

2011 2010
2,579 -
351,041 5671
- 125,000
2,863,325 2,506,284
20 1,725
3,216,965 2,638,680
131,038 21,173
3348003 _ 2659.853



CONDOR GOLD S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 201 2010
Gastos administrativos:
Honorarios y gastos legales (8,352) (8,103)
Gastos generales (7,019) (15,269)
(15.371) (23,372)
Ingresos y gastos no operacionales
Provisién por deterioro de concesiones mineras 5 {51,896) -
Otros gastos no operacionales, neto (2,605) -
(54,591) -
Pérdida neta (69,962) (23,372
E/ﬂ\

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfmanc

)

\ Rodrjgo Cevallos
ntador
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CONDOR GOLD S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Aportes
Capital para futuras Pérdidas
Saldos al 1 de enero del 2010 201,000 - (856.455) (655.,455)
Resolucién de la Junta General de Acciconistas

del 12 de diciernbre del 2010:

Aportes a fondo perdido (Nota 1) - 700,000 - 700,000
Pérdida neta del afio - - (23,372) (23.372)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 201,000 700,000 (879,827) 21,173
Resolucion de la Junta General de Accionistas
del 11 de noviembre del 2zo11:

Aportes a fondo perdido (Nota 1) - 179,827 - 179,827

Absorcién de pérdidas (879,827) 879,827.00 -
Pérdida neta del afio - - (69,062) (@,262!
Saldos al 31 de diciembre del 2011 201,000

Gerente Financiero
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CONDOR GOLD S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2011 2010
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Pérdida neta del afio (69,962) (23,372)

Mas cargos a resultados que no representan

movimiento de efectivo
Depreciacion 4 849 1,056

Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar (24,190) 644,286
Sobregiros contables : 2,579 -
Documentos y cuentas por pagar 218,665 (26,090)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 127,941 595,880
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de activo fijo, neto 4 (3,641) -
Adiciones netas de cargos diferidos 5 (669,406) (784,255)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (673,047) {784,255)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Incremento en cuentas por pagar a compaiiia relacionada 536,868 193,735
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 536,868 193,735
{Dismunucién neta) incremento neto de efectivo (8,238) 5,360
Efectivo al principio del afio 8,405 3,045
Efectivo al fin del afio 167 8,405

p——

i
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finangieros.

Rodrig
Gerente

i / Rodfigo Cevallos
inanciero L “Contador
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(a)

CONDOR GOLD S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

OBJETO SOCIALY OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 8 de agosto de 2006, su principal accionista es Ecometals Limited. Tiene por
objeto el dedicarse a la actividad minera en todas sus fases incluyendo el beneficio, transformacion, fundicién,
refinacién, separacion, analisis, evaluacion, prospeccion, exploracion y explotacion de minerales metilicos y
no metalicos.

Al 31 de diciembre del 2011 la Compaiiia presenta pérdidas acuamuladas por US$69,962 (2010: US$879,827);
las cuales exceden el limite maximo permitido por la legislacion vigente. Ante esta situacion, la
Administracion informa que, tiene planes de crecimiento para sus operaciones y que dichas pérdidas se
presentan debido a que la Compaiiia se encuentra en etapa de preoperacion. Adicionalmente, el principal
accionista ha confirmado que es su intencion el proporcionar el apoyo financiero, técnico y de otra naturaleza
que requiera la Compafia para continuar operando como una empresa en marcha; por tales motivos, dicho
accionista ha provisto fondos para que la Compaiifa efectiie sus actividades de exploracién minera; los cuales,
durante el afio 2009 se concretaron a través de un aumento de capital por US$200,000, en el afio 2010, a
través de aportes para futuras capitalizaciones por US$700,000; en consecuencia, las actividades y

operaciones de la Compaiifa dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el
principal accionista.

Ecometals Limted, principal accionista de la Compafiia, ha manifestado su intencion de compensar sus
cuentas por cobrar mediante aportes a fondo perdido por US$179,827 y US$700,000 efectuados durante

el afio 2011y 2010, respectivamente. Al 31 de diciembre del 2013, dichos aportes fueron utilizados para
absorber pérdidas acumuladas por US$879,827.

PROYECTOS MINEROS EN CURSO - ANTECEDENTES Y SITUACION ACTUAL

Proyectos mineros -

En los tltimos afios, las operaciones de la Compafiia se concentraron en la prospeceién y exploracion de
minerales metélicos (principalmente oro) efectuadas por su propia cuenta y mediante un contrato de
operacion celebrado con una entidad relacionada para las dreas en las que la Compaiiia mantiene derechos de

concesion minera, localizadas en la provincia de Zamora Chinchipe al sureste del Ecuador, las cuales alcanzan
un irea aproximada de 2,100 hectareas.

Durante el afio 2008, el Estado ecuatoriano inici6 una reforma profunda al sector minero, a través de la
emisién del Mandato Constitucional No.6 proceso que concluyé con la promulgacion de la nueva Ley de
Mineria (RO-S 517; 29-I-2009) y su Reglamento de aplicacién (RO-S67, 16-X1-2009); estas tiltimas contienen
importantes modificaciones en relacion con la legislacién anterior, tales como: i) incrementos en el costo de
las patentes mineras, ii) el establecimiento de tasas de regalias pagaderas al Gobierno por la produccién de
minerales (5% de las ventas menos ciertos gastos incurridos en el proceso de refinacién y transporte aplicable
alos casos donde el contrato suscrito corresponda a explotacién minera), iii) la participacién del 15% de
utilidades que se distribuira de la siguiente forma: 3% para trabajadores y 12% para el Estado, iv) el
establecimiento de que los concesionarios mineros, previo al inicio de la fase de explotacién, deberan suscribir
y acordar con el Estado: un contrato de explotacién minera (concede todos los derechos de explotacién y
comercializacion sobre los minerales) o un contrato de prestacion servicios (establece el reembolso de las
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CONDOR GOLD S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en ddlares estadounidenses)

inversiones realizadas y el pago de una tarifa por servicios de explotacion), v} la aclaracion de que las
concesiones que no fueron canceladas permanecerin a nombre de sus titulares, y vi) la fijacién de periodos
para cada fase de actividad minera con compromisos especificos en cada fase.

Posterior a la promulgaci6n de la Ley Minera por parte de la Asamblea Nacional, la Compaiiia establecié un
cronograma para reiniciar sus operaciones.

La Administracién de la Compafiia ha efectuado los pagos de patentes, regularmente todos los afios,
incluyendo en marzo del 2012. Ha recibido del Ministerio de de Recursos no Renovables las signientes
comunicaciones: ) en abril del 20009, la autorizacién para reiniciar sus operaciones, ii) en mayo del 2009, el
certificado de vigencia de las concesiones; v, iii) en diciembre del 2009, 1a autorizacion para reiniciar
actividades mineras para las concesiones Rio Zarza y Valle del Inca I. Dicha autorizacion se obtendra para las
concesiones restantes de propiedad de la Compaiiia, toda vez que se cumplan con todos los requisitos que el

nuevo marco legal establece, los cuales, a la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, se
encuentran en tramite.

Contratos de operacion e inversion con Goldmarca Mining Ecuador S.A. (Compaiiia
relacionada) -

Este contrato fue firmado el 29 de abril del 2009 y establece que todas las inversiones correspondientes a
la fase de exploraci6n en las concesiones mineras que se encuentran a nombre de la Compaiiia, serin
incurridas por dicha entidad relacionada, bajo su responsabilidad técnica, econémica y gerencial, con sus
propios recursos y bajo su exclusiva cuenta y riesgo; especificando ademas que, en el caso de que
Goldmarca Mining Ecuador S.A. encuentre reservas mineras econémicamente explotables o la Compaiifa
decida vender sus concesiones, ésta reembolsara los costos y gastos incurridos mas un honorario; los
detalles, especificaciones y condiciones para el reembolso de las inversiones y pago del honorario serdn
acordadas a futuro entre las partes. En el caso de que no se encuentre reservas mineras, se consideraran
como una pérdida para Golmarca Mining Ecuador S.A. Las concesiones administradas y operadas por
dicha relacionada son; FJTX, Rio Zarza, y Valle del Inca 1. (Ver Nota 5).

La Compaiiia no ha efectuado con terceros, contratos de operacién y/o transacciones equiparables a la
antes mencionada.

Patentes -

De acuerdo con las regulaciones vigentes, las concesiones son otorgadas mediante un titulo que permite
realizar tareas de exploracién y explotacién minera por un perfodo renovable de hasta veinticinco afios.
Estas concesiones estin sujetas al pago anual por adelantado de derechos de patente en un valor
equivalente a: i) 2.5% de una remuneracién basica unificada durante la etapa de exploracién inicial; ii) 5%
de una remuneracién basica unificada durante la etapa de exploracién avanzada y evaluacién economica;
v, iii) 10% de una remuneracion bésica unificada en la etapa de explotacion.

En marzo del 2011, la Compaiiia comunicé al Estado su decisién de devolver las concesiones mineras

Palmales y Palmales I, por lo tanto no efectud el pago de las patentes de conservacion en el mes de marzo del
2011; en consecuencia, aproximadamente US$70,691 de costos de adquisicién y exploracion incurridos por la
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CONDOR GOLD S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Compaiiia, relacionados con dichas inversiones fueron registrados con cargo a los resultados del afio 2011,
dentro del rubro “otros gastos no operacionales, neto”.

Recuperacion de gastos de exploracién minera e inversion en activos fijos -

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia ha diferido gastos incurridos en la prospeccion y exploracion de
concesiones mineras, los cuales ascienden a US$2,915,655 (2010: US$2,246,249 e inversiones en terrenos
destinados a la actividad minera a un costo de US$400,000). El recupero de dichos gastos diferidos, activos
fijos, asi como el reembolso de los fondos proporcionados por el principal accionista para financiar dichos
costos, depende de que lIa Compaiiia logre obtener los recursos financieros necesarios para completar la
exploracion de las concesiones, encuentre reservas mineras econémicamente explotables, inicie la etapa de
explotacion, negocie las concesiones o lleve a cabo actividades productivas que generen ingresos suficientes
para absorber la amortizacién de los referidos costos activados y para efectuar el pago de sus pasivos al
principal accionista.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a

continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos que
se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

(“NEC”) y estan basados en el costo histérico, excepto por los cargos diferidos que se encuentran valorados
como se describe en el literal d) siguiente.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con NEC involucra la elaboraci6n de estimaciones
contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente

en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

Por encontrarse en estado preoperativo, y tal como se describe en el literal d) siguiente, la Compafiia

difiere los costos y gastos incurridos en la etapa de prospeccién y exploracion, para su amortizacion a
partir de la puesta en marcha de sus operaciones productivas y comerciales.

Efectivo -

Comprende el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.
Activo fijo -

Se muestra al costo histérico menos la depreciacion acumulada.
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e)

CONDOR GOLD S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se
registra en los resultados del afio cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones se registran
en el rubro “Cargos diferidos” cuando son directamente atribuibles a la actividad y operacién minera o en los
resultados del ejercicio cuando corresponden a gastos de administracion.

La depreciacion de los activos fijos destinados para las actividades de prospeccién y exploracién se registra
con cargo al rubro “Cargos diferidos”; la depreciacién de los activos fijos utilizados en la administracion del
negocio, se registra con cargo a los resultados del periodo; en ambos casos, utilizando tasas que se consideran

adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo el método delalinea
recta.

Cargos diferidos

Los montos registrados en este rubro se muestran valorados como se describe en el literal €) signiente y

representan principalmente los siguientes conceptos incurridos por la Compaiifa durante la etapa
preoperacional;

Costos de adquisicién de concesiones v pagos de patentes mineras;
Gastos de inversion en propiedades mineras;

Gastos directos e indirectos de prospeccion y exploracién;
Depreciacién de activo fijo.

Estos gastos son activados hasta que se inicien las actividades productivas y/o comerciales. Su amortizacion
iniciara a partir de ese momento.

Deterioro de activos no financieros -

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor

recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al monto neto que se obtendria de su venta o
su valor en uso, el mayor.

En 2011, la Compaiiia llegd a un acuerdo de venta de la concesién FITX por un valor menor a su valor en
libros por lo que constituyé una provisién por deterioro de los cargos diferidos (concesiones e inversiones
mineras) relacionado con esta concesién por un monto de US$51,896. Este valor se registro con cargo a
los resultados del afio. Adicionalmente ver Nota 5.

Jubilacién patronal y desahucio -
La Compafiia mantiene la politica de registrar esta provision para trabajadores con mis de 10 aiios de

antigiiedad. Debido a que los trabajadores de la Compafiia en promedio no tienen mas de 5 afios de

servicio, la Administraciéon no ha reconocido provision alguna por considerar que su monto no es
significativo.
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h)

i)

CONDOR GOLD S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacion laboral es
registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar

exigibles. Debido a que la Compatifa se encuentra en etapa preoperativa no genero utilidad en los afios 2011y
2010.

Impuesto alarenta -

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

A partir del afio 20106 los contribuyentes deben determinar un anticipo minimo de Impuesto a la renta que
se cancelari en dicho ejercicio. El valor de dicho anticipo se determina realizando la suma aritmética de los
siguientes rubros: 0.2% del patrimonio total, 0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto del
Impuesto a la renta, el 0.4% del activo total ¥ el 0.4% del total de ingresos gravables a efecto del Impuesto
a la renta. Dicho anticipo minimo debe ser comparado con el monto del Impuesto a la renta, (basado en la
tasa del 24% para el afio 2011 y 25% para el afio 2010); el mayor de los dos valores constituird pago
definitivo del Impuesto a la renta o causado, el cual se expone en €l estado de resultados de cada afio. Sin
embargo, la normativa tributaria vigente establece que las compaiiias en estado preoperativo estardn
sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacion efectiva, entendiéndose por tal la

iniciacion de su proceso productivo y comercial, para el caso de la Compafiia, el inicio de las actividades de
explotacion.

Debido a que la Compaiiia se encuentra en etapa preoperativa, ninguno de los des impuestos mencionados
en el parrafo anterior le fueron aplicables durante los afios 2011 y 2010.

Gastos administrativos -

Los gastos administrativos que no son directamente atribuibles a la actividad y operacién minera, no son

capitalizados y se reconocen en los resultados del ejercicio cuando se devengan en el periodo en que son
conocidos.

Transiciéon a Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”) -

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucién No.08.G.DSC.010
estableci6 un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF” que considera la entrada en vigencia de dichas normas en periodos entre el 1 de enero del 2010y el 1
de enero del 2012, en funcién del monto total de activos que presenten las compaiiias al 31 de diciembre del
2007. Para el caso de la Compaiiia, considerando el monto total de activos al cierre del afio 2007, las NIIF
entrardn en vigencia a partir del 1 de enero del 2012,

En diciembre del 2009, la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién SC.DS.G.09.006 emiti6 el
instructivo complementario para la implementacién de las NIIF, el cual, entre otros aspectos, indica que las
NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad - IASB, siguiendo el cronograma de implementacién antes sefialado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en dolares estadounidenses)

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiifa no ha presentado a la Superintendencia el
cronograma de implementacion respectivo y se encuentra en proceso de determinacion de los ajustes
preliminares de la conversion a NIIF y estima registrarlos una vez aprobados por la Junta General de
Accionistas o por el organismo que estatutariamente esté facultado para estos efectos.

ACTIVO F1JO

Composicién:

Edificios

Magquinaria y equipo

Equipo de comunicacién

Muebles, enseres y equipo de oficina
Equipo de procesamiento de datos

Menos:
Depreciacién acumulada

Terrenos

Movimiento:

Saldo inicial
Adiciones, neto
Depreciacion del afio (1)

Saldo final

(1)  Dichos valores fueron registrados dentro del rubro cargos diferidos.
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Tasa anual de

2011 2010 depreciacién
%
4,200 - 5
3,572 4,803 10
3,163 1,737 10
705 853 10
1,647 2,682 33
13,287 10,075
(5,206) {4,876)
7,991 5,199
400,000 400,000
407,991 405,199
2011 2010
405,199 406,255
3;641 T
(849) (1,056)
407,991 405,199
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CONDOR GOLD S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

CARGOS DIFERIDOS

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Inversiones en exploracion

Gastos de exploracién

Concesiones, patentes y otros derechos
revertidos al Estado (1)

Costos adquisicion de concesiones
y patentes mineras

Gastos generales

Otros, netos

Depreciacién

Provision por deterioro de concesiones
mineras

Saldo al 31 de diciembre

2011
2,246,249
721,302
728,039 587,358
{70,691} -
63,105 116,531
- 53
- 79;257
849 1,056
(51,896)

2,915,655

o

1,461,094
784,255

2,246.249

(1)  Incluye principalmente, costos de adquisicion y exploracion relacionados con ciertas concesiones
mineras que la Compaitia decidi6 devolver al Estado y que, por lo tanto, asi lo notific al Estado y no
renovo las patentes anuales y estin en proceso de reversion al Estado. Diches montos fueron
registrados con cargo a resultados en el rubro “Otros gastos no operacionales, neto”.

Composicién:

Concesjones Propias
FJITX
Rio Zarza
Valledel Inca !
Palmales
Palmales 1

Otros cos ricesione:
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2011 2010
427,098 448,149
2,404,452 1,653,285
72,244 1,879
= 31,459
- 37,354
11,861 74,123
2,915,655 2,246,249




CONDOR GOLD S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en ddlares estadounidenses)

COMPANIAS RELACIONADAS
(En adicién a lo mencionado en las Notas 2y 5)

Transacciones:

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafifas y partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias relacionadas a compaiiias con accionistas
comunes y/o con participacién accionaria significativa.

2011 2010
Ecometals Limited (principal accionista)
Fondos recibidos (1) 535,000 237,500
Aportes futuras capitalizaciones 179,827 700,000

(1) Con fecha 1de noviembre del 2008 la Compaiiia firmé un contrato de financiamiento de operacion
con Ecometals Limited, el cual, establece que la Compafifa tendra acceso a una linea de crédito hasta

por US$8,000,000. Esta operacion no devenga intereses, hasta que la Junta General de Accionistas
notifique cambios en las condiciones,

No se han efectuado con partes no relacionadas operaciones equiparables a las mencionadas
precedentemente.

Composicion:
2011 2010
Cuentas por pagar:
Ecometals Limited 2,857,249 2,502,076
Goldmarca Mining Ecuador S.A. 6,076 4,208

2,863,325 2,506,284
e W

CONCESIONES POR PAGAR

El saldo de la cuenta al 31 de diciembre del 2010 por US$125,000, corresponde al monto pendiente de
pago al ex-propietario de 1a concesion “La Violeta”, 1a cual, fue archivada y revertida al Estado con
posterioridad a la negociaci6n efectuada con el mencionado ex-propietario. El saldo a pagar y plazo fueron
renegociados y durante el afio 2011, dicho valor fue cancelado en su totalidad.
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CONDOR GOLD S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

Segfin lo establecido en la normativa vigente aplicable a todas las compaiiias en Ecuador, los afios 2009 al
2011 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compafiias que hayan tenidc operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000 (Anexo e Informe) o US$3,000,000
(Anexo). Seincluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2012 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente

exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresosy -
egresos.

En virtud de la referida resolucion, la Administracién considera que la Compafifa no estd alcanzada por esta
regulacidn, sin embargo informa que todos los conceptos y precios entre partes relacionadas son equiparables
a precios de mercado. Adicionalmente, no ha preparado un andlisis preliminar sobre este asunto para
determinar algiin impacto o efecto significativo de las referidas normas por encontrarse en etapa de
preoperacion; sin embargo, analizara dichos efectos, cuando se determine la existencia de reservas

econdmicamente explotables, inicie la etapa de explotacién y se pueda determinar y contabilizar su utilidad
gravable,

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publicd el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que entrd
en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago del
salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a la
renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100%
adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la reduccién
progresiva del Impuesto a la renta hasta Hegar al 22% en el 2013.

Por otro lade en noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicé La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a
la renta se deduciran los gastos relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehijculos utilizados en el
ejercicio de la actividad econdémica siempre y cuando el avalto comercial de dichos vehiculos no superen los
US$35,000; los vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravaran 12% de IVA e ICE; se
determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas aleohdlicas; se crean los impuestos a la
contaminacion vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables asi como también se
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incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepciones para las remesas de
dividendos.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011y 2010 es de US$201,000 constituido
por acciones ordinarias ¥ nominativas con un valor nominal de USS1 cada una.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011y la fecha de emision de estos estados financieros (1 de junic del 2012) no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* * ¥
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