Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas y Junta Directiva de
CONDUSPORT RODARSS. A.
Guayaquil, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de Condusport Rodar S.A., al 31 de
diciembre de 2011 y el correspondiente estado de resultados, evolucién del patrimonio y
flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas de
contabilidad significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

2.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de presentaciones erroneas
de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre los estados financieros con base
nuestro examen de auditoria. Excepto por lo mencionado en los parrafos del quinto al sexto
efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento. Dichas normas requieren que cumpla con requisitos éticos, asi como que
planee y desempefie la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de presentacién
erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error.
Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de Condusport Rodar
S.A., para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con ¢l fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
Condusport Rodar S.A. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las
politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como evaluar la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para una opinién de auditoria.



Limitaciones

5. Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia no ha presentado los estados financieros
comparativos con los del afio 2010, como lo requieren las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Opinién

6. En nuestra opinién, excepto por los efectos que aquellos ajustes, de haberse requerido
alguno, que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubieran existido la
limitacién mencionada en el parrafos del quinto, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
Condusport Rodar S.A. al 31 de diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones, la
evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asunto de énfasis

7.  Sin calificar nuestra opinién informamos que:

Los estados financieros de CONDUSPORT RODAR S.A. por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2010, no fueron examinados por nosotros ni por otros auditores, debido a que
los estados financieros del afio 2009 no requerian ser auditados por no cumplir con los montos
establecidos por la Superintendencia de Compaiifas para tener la obligacién de emitir una
opinidn a los estados financieros.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
8.  Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compatiia, como

agente de retencion y percepcidn por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, se
emite por separado.
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CONDUSPORT RODAR S.A.

Politicas Contables Significativas

Descripceién
del negocio

Bases de
presentacion

La Compaiiia CONDUSPORT RODAR S.A.se constituyé en Loja —
Ecuador en Mayo 18 del 2006 y su principal actividad es dedicarse a en
ensefianza en materia de conduccién. Para desarvollar su actividad
cuenta con los siguientes locales:

Escuelas.

Escuela Loja (Leopoldo Palacios 0988 y Sabiango)
Escuela Machala (Ayacucho 1907 y Pichincha)

La Compaiiia mantiene sus registros contables en Délares y de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estin de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que
la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos
inherentes que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la
revelacion de contingencias pasivas a la fecha de los estados
financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante
el periodo corriente. Las estimaciones mds significativas en relacién
con los estados financieros adjuntos se refieren a la depreciacion de
propiedad, planta y equipos y los pasivos por impuesto a la renta y
participacion de trabajadores de haberse generado. Ain cuando pueden
llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Segin la resolucion No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11 emitida por la
Superintendencia de Compaiifas publicada en el Registro Oficial No,
498 del 11 de Octubre del 2011, se dispone la adopcion de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera — NIIF a partir de enero del
2012,

Aplicaran la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes), para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de
Enero del 2012, todas aquellas compaifiias que cumplan con las
siguientes condicionantes:



Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Cuentas por Cobrar

Activos Fijos

Obligaciones con
los trabajadores

e Monto de Activos inferiores a Cuatro Millones de Délares.
Registren un Valor Bruto de Ventas Anuales de hasta Cinco
Millones de Délares; y,

e Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado). Para
este célculo se tomaré el promedio anual ponderado.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto
este grupo de compaifiias deberd elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia a la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades ( NIIF
para las PYMES)

Para proposito del estado de flujos de efectivo, la compaiifa considera
como equivalentes de efectivo, el efectivo disponible en caja y saldos en
bancos.

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por
cuentas por cobrar clientes, cuyos saldos estan de acuerdo con las
practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios
y se esperan recuperar ¢n ¢l corto plazo, razon por la cual la Compaiiia
no prevé una provision para cuentas incobrables.

Los activos fijos se encuentran registrados al costo de adquisicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan, La
depreciacion se calcula de acuerdo con €l método de linea recta, tomando
como base la vida til estimada de los activos relacionados.

Activos Tasas
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%

La Compaiiia reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades anuales aplicando el 15% sobre la
utilidad anual antes de considerar gastos no deducibles para el calculo
del impuesto a la renta anual de la Compaiiia.

La Compafiia registra un pasivo y un gasto por beneficios sociales de
acuerdo a la legislacion laboral ecuatoriana le corresponde pagar
anualmente a sus trabajadores.



Impuesto a la
renta

Ingresos y gastos

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método
del impuesto a pagar.

Los ingresos y gastos se reconocen en el periodo por el método del
devengado; es decir, los ingresos cuando se realizan y los gastos
cuando se conocen.



CONDUSPORT RODAR S. A.
Balance General

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2011
[eee———————————————— ]
Activos
Actives corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 35.200
Cuentas por cobrar {Nota B) 127.328
Total activos corrientes 162.527
Propiedad, planta y equipo, neto (Nota C) 474.649
Total activos no corrientes 312.122
Total activos 474.649

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota D) 77.803
Gastos acumulados 9.655
Impuestos por pagar 16.919
Total pasivos corrientes . 104.377

Pasivos no corrientes:

Préstamos accionistas (Nota F) 8.987
Total pasivos no corrientes 8.987
Total pasivos 113.364

Patrimonio de los accionistas:

Capital social (Nota I) 800
Aportes futuras capitalizaciones (Nota J) 134.819
Reservas 166.016
Utilidades Acumuladas {(Nota K) 50.101
Utilidades del Ejercicio 9.549
Total patrimonio de los accionistas 361.285
Total pasivo mas patrimonio 474.649

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
6



CONDUSPORT RODAR S. A.

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

- - . - mrnaa

Ao termmado €n Diciembre Jl= £ZUll

Ventas netas 829.802
Costo de ventas -
Utilidad bruta 829.802
Gastos de oneracioén:

Gastos de administracion (815.020)
Utilidad en operacién 14.782
Otros (gastos) ingresos:

Gastos financieros 0

Otros ingresos, neto 0

Utilidad antes de participacién a trabajadores

¢ impuesto a Ia renta 14.782
Participacion a trabajadores (2.217)
Impuesto a la renta (3.016)

Utilidad Neta 9.549

Sver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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CONDUSPORT RODAR S. A.
Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en ddlares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2011
Capital social
Saldo inicial y final 800
Ajuste y/o reclasificaciones 0
Saldo final 800

Aportes para futura capitalizacion

Saldo inicial 185.320
Ajuste y/o reclasificaciones -50.501
Saldo final 134.819

Reserva Legal

Saldo inicial 0
Ajuste y/o reclasificaciones 400
Saldo final 400

Otras reservas

Saldo inicial 165.616
Ajuste y/o reclasificaciones 0
Saldo final 165.616
Utilidades Acumuladas
Saldo inicial 0
Ajuste y/o reclasificaciones 50.101
Saldo final 50.101
Utilidad del Ejercicio 9.549
Total patrimonio de los accionistas 361.285

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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CONDUSPORT RODAR S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2011
Flujos de efective por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 1.129.600

Efectivo pagado a proveedores, compailias (1.095.366)

Gastos financieros 0

Otros ingresos, netos (339)

Efectivo neto utilizado en las actividades de operaciéon 33.896
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Efectivo pagado por compra de activos fijos (138.863)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (138.863)
Flujos de efectivo por las actividades de

financiamiento:

Efectivo recibido por obligaciones financieras , neto de cancelaciones -

Prestamos de accionistas -

Aportes futuras capitalizaciones -

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 0
Disminucién neto de efectivo y equivalentes de efectivo (104.967)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 140.167
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 35.200

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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CONDUSPORT RODAR S. A.

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacién

(Expresados en délares)

Aiio terminado en Diciembre 31 2011

Pérdida neta 9.549

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto utilizado en las actividades de operacién:

Depreciacion de activos fijos -

Cambios en activos, pasivos y patrimonio operativos:
Aumento en cuentas por cobrar 400.000
Disminucion en inventario 184.451
Disminucion en gastos pagados por anticipado -
Disminucion en otros activos -

Aumento en cuentas por pagar (263.842)
Aumento en beneficios sociales 9.613
Disminucion en otras cuentas por pagar (305.876)

Disminucion en pérdidas acumuladas -

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion 33.896

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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CONDUSPORT RODAR S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

A. Efectivoy
equivalentes
de efectivo

B. Cuentas por
Cobrar

C. Activos
Fijos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011

Banco de Machala 33,069

Banco de Loja 2,131
35,200

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011
Clientes (1) 127,328
127,328

(1) Corresponde a facturas pendiente de cobro por la emisién de cursos
de conduccion. Estos valores no generan ningin interés y tienen
vencimientos corrientes,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011
Software 3,300
Muebles y enseres 1,877
Equipos de computacién 15,174
Vehiculos 477414
Magquinarias y Equipos 57,582

555,347
Menos depreciacion acumulada 243,225
Total activos ﬁzos netos 312,122

1



CONDUSPORT RODAR S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

D. Cuentas por
Pagar

El movimiento de propiedad, planta y equipo, fue como sigue:

2011

Costo:
Saldo inicial 575,140
Adiciones -
Ventas y/o ajustes 19,793
Saldo final 555,347

Depreciacién acumulada:

Saldo inicial 218,275
Gasto del afio 94,932
Ventas y/o ajustes 69,982
Saldo final 243,225

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011
Proveedores Locales €)) 77,803
77,083

(1) Corresponde a los valores pendientes de pago a proveedores
locales de bienes y servicios que seran cancelados dentro del
periodo corriente.
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CONDUSPORT RODAR S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

E.

Impuesto a la
renta

La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31
de diciembre del 2011, ha sido calculada aplicando la tasa del 24%.

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones,

fue como sigue:

Diciembre 31,

2011

Utilidad segin libros antes de
participacion de trabajadores ¢
impuesto a la renta

Menos 15% participacion a
trabajadores (Nota F)

14,782

2,217)

Utilidad después de participacion a

trabajadores

Mas: Gastos no deducibles

12,565

Utilidad antes de Impuesto a la
Renta

12,565

24% Impuesto a la Renta
Causado

3,016

Menos: Retenciones en la
Fuente del ejercicio fiscal

Menos: Anticipo determinado
correspondiente al ejercicio
fiscal correspondiente

(9,603)

Impuesto Minimo determinado

9,603
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CONDUSPORT RODAR S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

F. Cuentas por
pagar a largo
plazo

I. Capital social

J. Aportes para
futura
capitalizacién

K. Utilidades
acumuladas

L. Transacciones
con
Accionistas

M. Eventos
subsecuentes

Se detalla de la siguiente manera

Diciembre 31, 2011
Prestamos de Accionistas (1) (NOTAL) 8,987

(1) Corresponden a préstamos otorgados por accionistas, los cuales no
generan interés y no tienen fecha de vencimiento

Al 31 de diciembre del 2011, el capital social de la Compaiiia estd
constituido por US$ 800.00 acciones ordinarias suscritas y pagadas con
valor nominal de US$1 cada una.

Al 31 de Diciembre del 2011, el saldo de los aportes para futuras
capitalizaciones asciende a US$ 134,819.

El Saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la
compafiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos tales como reliquidacién de impuestos

Los saldos de las cuentas con los accionistas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2011

Cuentas por pagar accionistas:

Rodriguez Arteaga Telmo Freddy 8,987

Los saldos por pagar presentados en esta nota no originan intereses y son
liquidados de acuerdo a la disponibilidad del efectivo de las compaitias.

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparacién de este
informe (19 de Septiembre del 2012) no se han producido eventos que en
opinién de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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