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IDENTIFICACION Y OBJETIVO DE LA COMPANIA

Antecedentes

La compafia fue constituida en Loja el 10 de agosto de 2005, con el nombre de
DELAROMA S.A., ante el Dr. EDUARDO ORTEGA ORDONEZ, Notario Publico
Octavo del cantén Loja e inscrita en el Registro Mercantil del canton Loja el 27 de
septiembre de 2005, aprobada mediante Resolucién No. 04.DSCL 132 de la
Superintendencia de companias el 7 de agosto de 2003, estableciéndose como
domicilio principal en la Ciudad de Loja.

Objeto Social

Elaboracién de productos alimenticios en general, pudiendo realizar importaciones y
exportaciones a fines de este objeto social.

Sus ventas se realizan al por mayor y menor a plazos, identificando a sus clientes de
acuerdo a la divisién:

- Comercializadora Godoy Ruiz S.A.

- Comercializadora Coile S.A.
(estas dos empresas abarcan actualmente el 99% de ventas)
Otorgandoles crédito de 30 dias como maximo.
Su principal proveedor es Gusnobe S.A..

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

La Superintendencia de Companias, el 21 de agosto de 2006 mediante la Resolucién No.
06.Q.1C1.004, determiné la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las companias y entidades sujetas a su control y
vigilancia. Luego se ratifico la aplicacion a través de la Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 03 de
julio de 2008.

La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia de
Companfias posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
segun el siguiente esquema normativo:

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Companias y los entes sujetos y regulados
por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafias que ejercen actividades
de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compafnias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2009.



¢ Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las companias que tengan activos totales
iguales o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compafias
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las companias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de
compafias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que
ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compafnias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
“NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

*  Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas companias no consideradas en los
dos grupos anteriores.

Se establece el afno 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de
compafias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacioén Financiera “NIIF”, a partir del
ario 2011.

Posteriormente con fecha 27 de enero de 2011 principalmente para las empresas del tercer
grupo se publicé en el Registro Oficial No. 372 la Resolucién de la Superintendencia de
Companias en donde se dispone la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas entidades, (Pymes) considerandolas a los que tengan
las siguientes condiciones:

«  Activos totales inferiores a cuatro millones de délares.

*  Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares y;

«  Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de transicion.
De acuerdo a estas disposiciones regulatorias, DELAROMA S.A. se encuentra dentro del
tercer grupo, y adopt6 las Normas Internacionales de Informacion Financiera a partir del 1 de
enero de 2012, siendo su afno de transicion el 2011.

2.2 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2014 son presentados en ddlares americanos, que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014,
han sido aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 31 de marzo de
2015.



Nota 3. Resumen de las principales politicas de contables
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacién:
a. Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compania clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y depositos
en bancos locales.

b. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar se registran al costo. Las partidas por cobrar son activos financieros no
derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo.

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Por tener una cartera del 99% con clientes relacionados la estimacion o deterioro es nula.

C. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de produccién o valor neto realizable, el menor.

d. Propiedad, planta y equipo

Los siguientes elementos de propiedad planta y equipo estdn medidos a su costo, que es igual
al costo histérico menos la depreciacion acumulada: Maquinaria, muebles y enseres,
magquinaria y equipo y equipo de computacion.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

a. Su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en
condiciones de operacion para su uso destinado.

b. Su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en
condiciones de operacion para su uso destinado.

c. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos indirectos
no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier
descuento o rebaja del precio;

d. Todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

Costos que no forman parte del costo de un elemento de propiedades, planta y equipo son los
siguientes:

a. Costos de apertura de una nueva instalacion productiva;

b. Los costos de introduccién de un nuevo producto o servicio (incluyendo los costos de
actividades publicitarias y promocionales);



c. Los costos de apertura del negocio en una nueva localizacién o dirigirlo a un nuevo
segmento de clientela (incluyendo los costos de formacion del personal);

d. Costos de administracion y otros costos indirectos generales.

El reconocimiento de los costos en el importe en libros de un elemento de propiedades, planta
y equipo termina cuando el elemento se encuentre en el lugar y condiciones necesarias para
operar de la forma prevista por la gerencia.

Por ello, los costos incurridos por la utilizacién o por la reprogramacién del uso de un elemento
no se incluyen en el importe en libros del elemento correspondiente. Los siguientes costos no
se incluyen en el importe en libros de un elemento de propiedades, planta y equipo:

a. Costos incurridos cuando un elemento, capaz de operar de la forma prevista por la
gerencia, todavia tiene que ser puesto en marcha o esta operando por debajo de su
capacidad plena;

b. Pérdidas operativas iniciales, tales como las incurridas mientras se desarrolla la demanda
de los productos que se elaboran con el elemento; y

c. Costos de reubicacion o reorganizacion de parte o de la totalidad de las explotaciones de la
entidad.

Medicion del costo

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente al efectivo en
la fecha de reconocimiento.

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo
que tenga un costo significativo con relacion al costo total del elemento.

La Compania distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de
propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada
una de estas partes.

Vida Util

La vida util de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a la
Compania. La politica de gestion de activos llevada a cabo por la Compafia podria implicar la
disposicion de los activos después de un periodo especifico de utilizaciéon, o tras haber
consumido una cierta proporcion de los beneficios econdmicos incorporados a los mismos. Por
tanto, la vida 0til de un activo puede ser inferior a su vida econémica. La estimacion de la vida
util de un activo, es una cuestion de criterio, basado en la experiencia que la Compania tenga
con activos similares.

Método de depreciacion
El método de depreciacion utilizado es el de linea recta.

La tasa de depreciacion se presenta segun el siguiente detalle:



_ _ Vida Util
Tipo de Activo =
(afios)

2014
INSTALACIONES 10%
EDIFICIOS 5%
VEHICULOS 20%
MUEBLES Y ENSERES 10%
MAQUINARIAY EQUIPO 10%
EQUIPO DE COMPUTACION 33%
ACCESORIOS DE VEHICULOS 10%
HERRAMIENTAS 10%
EQUIPO PUBLICITARIO 10%
IMPLEMENTOS DE VENTA 10%

Valor Residual

El valor residual de un activo es el importe estimado que la entidad podria obtener actualmente
por la disposicién del elemento, después de deducir los costos estimados por tal disposicién, si
el activo ya hubiera alcanzado la antigliedad y las demas condiciones esperadas al término de
su vida util.

La medicién del valor residual, de los componentes de propiedad, planta y equipo de la
compafia es un asunto que por la naturaleza y condiciones fisicas de los mismos no puede
medirse con fiabilidad, por tanto se aplica este criterio para establecer que los componentes de
propiedad, planta y equipo no tienen valor residual por sus condiciones fisicas. Al no poder
medir con fiabilidad el valor residual de los componentes de propiedad, planta y equipo este es
igual a cero (0).

e. Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista indicacion
de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por deterioro
siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida
debe registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestion se contabilizan por su precio
de adquisicién o costo de produccion, y como disminucién de las cuentas de superavit por
revaluacion si el activo se contabiliza por su valor revaluado.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado, excepto
por propiedades anteriormente revaluadas donde la revaluacion fue llevada a patrimonio. En el
caso de deterioro es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
revaluacion anterior.

f. Retiro o venta de propiedades, planta y equipo
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de propiedades, planta y equipo, es calculado

de la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

g. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la renta
se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.



El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afo sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados
financieros.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del del 22% para el afio 2014, si el valor de las
utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicién de maquinarias nuevas y
equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccién de
diez puntos porcentuales.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales imponibles
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferido se reconoce Gnicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan
realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferida reconocido se
reduce en la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se realice.

h. Cuentas por Pagar Comerciales.-

Se reconoce si es un compromiso que supone una obligacion contractual de entregar dinero u
otro activo financiero a otra empresa.

i. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.
j- Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se
incurren, por el método de devengado.

k. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo
al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

3.1 Normas de contabilidad recientemente emitidas

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no
ha adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:



NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre
activos financieros de manera que presente informacién util y relevante para los usuarios de los
estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y la SIC 12
Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacion en los periodos
que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF establece los
principios de consolidacion cuando una entidad controla una o més entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones financieras de
las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a los
usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las inversiones en
otras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicién financiera, rendimientos y
flujos de efectivo.

NIIF 13: Medicion del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco conceptual en las NIIF para
medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicion del valor razonable. Esta
NIIF aplica a otras NIIF que permiten la medicion al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las revelaciones
requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la entidad prepara
estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones en
asociadas y determina los requerimientos para la aplicacion del método de participacion
patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.



NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales requeria
anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuariales se reconocieran en el
estado de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC 19 requerird que los
cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y los costos de servicios
e intereses netos se incluyan en el estado de resultados.

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion de Otros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio del
2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos especificos relacionados con
la presentaciéon de los Otros resultados integrales. Estos cambios requeriran que los Otros
resultados integrales se presenten separando aquellos que no podran ser reclasificados
subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser reclasificados
subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacién de activos subyacentes

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2012. Deroga la SIC 21 Recuperacién de activos no depreciables revaluados. Los cambios
proveen un enfoque préactico para medir activos y pasivos por impuestos diferidos al medir al
valor razonable las propiedades de inversién.

Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entrardn en vigencia en periodos
posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a partir de
los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2010.

El IFRIC 9 requiere que la entidad evalte si un derivativo inmerso en un instrumento financiero
sea separado del contrato principal y contabilizado como un derivativo en el momento en que la
entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las revaluaciones posteriores, a menos
que haya un cambio en los términos del contrato que modifiquen significativamente el flujo de
caja que, de otra manera, seria requerido bajo el contrato, en cuyo caso se requiere de una
revaluacion. La Compaiiia aplicara esta norma a partir del 1 de enero del 2011 pero considera
que no tendra efectos significativos en sus operaciones.

La Administracion de la Companiia estima que la adopcion de las normas, enmiendas, mejoras
e interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto significativo en
los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial. Sin embargo, no es seguido
proporcionar una estimacion razonable de ese impacto hasta que un examen detallado haya
sido completado.



CAJA BANCOS

Se refiere a:
2014 2013
Caja General

Caja General 31.62 31.62
CajaChica

Caja Chica 100.00 50.00
Bancos

Bco. Loja Cta.Cte.# 2900534504 - 718.33

Uss§ 131.62 799.95

CLIENTES

Los saldos al 31 de diciembre de 2014, se originan por las ventas de productos
realizadas por la compania. Al cierre del ejercicio 2014, corresponde a 66 clientes que
representan una suma de US $ 43.071,80; de estos el 98.15% se concentra en 2
Clientes Relacionados.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a:
2014 2013

Cuentas por cobrar empleados uss$ 483.38 1,255.51

uss 483.38 1,255.51
PAGOS ANTICIPADOS
Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Seguros pagados por anticipado Uss$ 1,172.76 1,167.09
Impto. Pagado por ant. afios anteriores 956.04 i) 1,595.32
Impto. Pagado por ant. presente afio 1,846.57 251.25

Uss 3,975.37 3,013.66

i)  Estacuenta se conforma de la siguiente forma:
Descripcion 2014
Retenciones Afo 2014 2,459.15

Total uss§ 2,459.15

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2014 corresponde al stock de mercaderias producidas, materias
primas y materiales para su produccién.



10.

11.

12.

SOBREGIROS BANCARIOS

Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a sobregiros bancarios originados por

cheques girados y no cobrados a la fecha de cierre del balance.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corresponde a deudas adquiridas con Bancos Locales, el detalle es el siguiente:

Afio 2014

Fechade

Banco . Plazo Corriente Largo Plazo
emision

Bolivariano  17/04/2014 18 meses 0.00 11,532.45

Us § - 11,532.45

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS

Al 31 de Diciembre de 2014 corresponde a US$ 5.276,23.

Detalle H 2014
Valor Porcentaje
Industria Lojana de Especerias C.A 473.51 9%
Goexpro Cia. Ltda 135.62 3%
Cotrava S.A 4,667.10 88%
Total US §. 5,276.23

CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Al 31 de Diciembre de 2014 corresponde a rubros pendientes de pago a proveedores
tanto de servicios como de materiales y suministros, necesarios para el desarrollo de

las actividades comerciales de la compania.

INSTITUCIONES PUBLICAS

Se refiere a:
2014
70 % Impuesto Valor Agregado 32.17
100% Impuesto Valor Agregado 50.40
1 % Retencion en la Fuente 154.66
8% Retencién en la Fuente 12.00
2% Retencion en la Fuente 13.39
10% Retencion en la Fuente 42.00
IESS, SECAP, IECE Y Fondo de Reserva 645.88

uss 950.50



13. PROVISION BENEFICIOS SOCIALES Y OTRAS PROVISIONES

Se refiere a:
20144

Sueldo comisiones y liquidaciones por ys $ 37766. 03
Décimo Tercer Sueldo 179,07
Décimo Cuarto Sueldo 671.48
Vacaciones 223098
15% Participacion trabajadores -

US$ _ 40,856.51

14. CAPITAL SOCIAL

El capital social pagado de la compaiia al 31 de diciembre 2014, es de US$
26.506,00 dividido en 26.506 acciones, ordinarias y nominativas de un délar americano
(US $ 1,00) cada una.

15. RESERVAS
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no podra distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.

2014
Reserva Legal us$ 1618.43

Us§ 1618.43
Nota 16 Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucién 464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el Registro Oficial
No. 324, se establece la obligatoriedad, el alcance, y la informaciéon que deben presentar
aquéllos contribuyentes que durante el ejercicio fiscal 2008 hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior.

En el articulo 1 de dicha resolucién se expresa lo siguiente: “Los contribuyentes del impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a un millén de délares de
los Estados Unidos de América (USD 1°000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el anexo de precios de transferencia.

Adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los cinco millones de délares (USD 5°000.000,00) deberan presentar
adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de
transferencia.”



De igual manera el parrafo segundo de este articulo se establece lo siguiente: “La
Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar -mediante
requerimientos de informacién- a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacién de la informacién conducente a
determinar si en dichas operaciones se aplico el principio de plena competencia, de
conformidad con la ley”.

La compania esta realizando el estudio de precios de transferencia y el anexo por el ejercicio
2012, ya que tiene operaciones de préstamo con partes relacionadas del exterior.

Nota 17 Administracion de Riesgos

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la sucursal esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de
manera significativa el valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracién de riesgos son aprobadas y revisadas
periédicamente por la Administracion.

Riesgo de Mercado.-Es la posibilidad de que la fluctuaciéon de variables de mercado tales
como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas
econdémicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizaciéon de pasivos,
debido a la nominacién o indexacion de estos a dichas variables.

La estructura de gestion del riego financiero compafia no estd expuesta a este riesgo debido a
que no esta realizando operaciones comerciales.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compafiia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: La compafia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa mantiene una deuda con su Matriz, en la cual no se ha fijado un tiempo de
cobro ni aplicacion de interés alguno. Por lo que no se presenta riesgos de tasas de interés.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compania es manejada por la administracién, la principal
fuente de liquidez en la situacion actual de la empresa, corresponde a los Flujos
desembolsados por su Matriz para cubrir cargos operacionales.

Nota 18 Otros aspectos relevantes
Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22%
a partir del ano 2013.
. Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados
prioritarios para el Estado.



Deduccion del 100% adicional para el célculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

. Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

. La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses

por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compafias emiti6 la resolucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de octubre de
2011; en dicha resolucion se expide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las
cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o superdvit por
revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit
por valuacién, utilidades de companias Holding y controladoras; y designacion e informe de
peritos.

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva
por donaciones y reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afo anterior al
periodo de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF” y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados
Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones; saldos que sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compania.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” completas y de la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados

Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, soOlo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del udltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania. De registrar un saldo



deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF”, éste podréa ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”.-

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”
completas y la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequerias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la junta general de
accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
con las normativas antes referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacion”.-

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcion por primera vez de las
NIIF, asi como los de la medicién posterior, no podran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las compaiias holding y controladoras.-

Las companias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de la
Ley de Companias y las compariias controladoras conforme a la normativa contemplada en la
Norma Internacional de Contabilidad 27 y Seccién 9 de la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) “Estados Financieros
Consolidados y Separados”, para fines de control y distribucién de utilidades a trabajadores,
accionistas o socios y el pago de impuestos, elaboraran y mantendran estados financieros
individuales por cada compafia. Igualmente, las compafias Holding o Controladoras
reconoceran como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se
establezca el derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios 0 accionistas; o,
por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas y de la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los
casos que se requiera de la valuacién de un profesional en el ramo, la junta general de socios o
accionistas designara el perito o los peritos independientes que deban realizar el avalio de los
mismos. La designacion, calificacion y registro de tales peritos; y, los requisitos minimos que
deben contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a
esa materia, expedido por la Superintendencia de Compainias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o accionistas, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboracion y los aprobara de considerar adecuado el
avallo. Los auditores externos, en sus informes, haran constar sus opiniones respecto de la
razonabilidad de la valoracién de los activos que de conformidad con la aplicacién de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas y la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se
efectuen.

Articulo octavo.-



00n Iz finalidad de no ds]ar amm Ia posibilidad de interp iones de las Nommas

ionates de Infi F "NIIF", ya gue su aplicacion es de estricto
cumplimiento, se deroga la Resolucion No. SC.G.ICLCPAIFRS. 11,03 de 15 de marzo del 2011,
publicada en i Regisiro Oficial No, 419 de 4 de abil del presente afio.

Articulo noveno.-

Derbguense todas las resoluciones que se a esta
16.  CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCGCION

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promuigo en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Orgénico de la Produccitn, Comercio e Inversionss, el mismo que
incluye entre olros aspectos tributaros Ios siguientes:

» La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en Ia tarifa de impuesto a
1a renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio
2012 y 22% a pariir del afio 2013.

+ Exoneracian del impuesto a [a renta durante 5 aflos para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos
cansiderados prioritarios para el Estado.

+ Deduccién del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por "Medianas Empresas”.

. Emnersaén ds re’tenmin €n la fuente de impuesto a la renta en pago de

de otorgados por instituciones financieras.

*  Lareduccid iva del po je de retencién en la fuente de impuesto a
Ia renta en aagas al exterior canforme 1a tarifa de Impuesto & |a renta para
sociedades,

= Exoneracion del pago del anficipo de impuesto & (3 renta hasta el quinto afio de
‘operacidn efectiva para las nuevas sociedades.
« Exoneracidn del impuesto a |a salida de divisas en los pagos de capital @
lntarwus par aédihus mm'gaﬂus por instituciones financieras destinados al
de previstas en este Cadigo.

EVENTCS POSTERIORES

Hasia la fecha de la de esios estad {anero 31 de 2015) no se han
presentado eventos que se conozca, en la opinion de la Administracién de fa Compafiia.
puedan afectar la marcha de la compaiiia o puedan tener un efecto significativo sobre los
astados financieros, que revelado en los mismos.

- Manue| Femande Espinosa Godoy
o ! Dl SA




