DELATOSASA

Naties a b estades financteras (Coutiuneiin)

DELAROMAS.A.

Notas a los estados financleros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

1 IDENTIFICACION ¥ OBJETIVO DE LA COMPARIA
11 Antecedentss

La compafia fus constituda en Loja =) 10 da sgosto de 2005, con el nomtr de
CELAROMA S A. ante e Dr. EDUARDO ORTEGA ORDOREZ Netario Pubhco
Octavo del cantdn Loja e inscrita en el Registro Marcan! \ d!\ mrdbn Lﬂji el 27 de
seitemios da 2000, serchaca; medarta. Resobdin 132 de
S emmenionio b compecs d 0 aposs o6 2008, coesindene oms
dnmlwﬁm ‘principal én la Ciudad da\.ﬂp

12 Objeto Social

Elsbaracién ce productas alimenticics en general, pudiendo realizar Impotacianes y
exportaciones a fines e este objeto social.

Sus vertas sa realizan al por mayor y menor 3 piazos, (dentificando a sus clientes de
acuerdo a la division:

- Comercializadora Godoy Ruiz S.A.
‘Comercializadora Coile S.A.
(estzs dos emeresas abarcen actuaimente e B9% de ventas)

Crorgandoles Grédito de 30 dias Garma midimo

Su prificipal proveedor 3 Gusnobe S A..
2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
21 Adopcitn delas Normas Internacionales de informacion Financiera

La Superintendencia de Comparlies, ! 21 de agosto de 2006 mediante la Resclucin No.
06.Q1C1.004, determind la adopci6n de las Normas Intemacionales de Informacién Financiera

(MIIF} ¥ 50 aplicacion © Sbagatria por pat G las compatiasy elcaces s o au ortrol
vigiianeia. Lusgo s 12 apiicacion a traves 0 |3 Resollcidn No, 06.0.1C1.004 del 03 do
julio ce

La Reselucin 08605010 de tachs 20 de Novlamtre del 2008 1a Supetinkondencia ds
Compafiay posterga Ia apiicacién de las Normas Intsmacionales de Informacicn Financi
sogin el sigliente esquema normetive:

« Aplicarsn a partir del 1 do enere del 2070: Las Gompafias y fos entes sujetos y regulados.
o Ley de Mercado de Valores, sslcomotodas las compatiss que sjrcen sctiidades
e auioria exer

Se esfablece el aflo 2008 ooma perlodo de transicién; para tal efecto, este grupo de
compafiias y entidades deberdn elaborar y presentar sus ostados financiercs
comparalivos con of cia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF* 2 parmi del ejerciio econdmics del afic 2008,



Aplicarén & parir del 1 de enero del 2011: Las compafias. que tangan acivos totales
iguales o superiores a USS 4000.000,00 al 31 de diciembre el 2007; las compafiias
Hokling © tenedaras de acciones, que volurtariamente hubieren conform
empresarisles; las companias de econamia mista y 136 que bajo la forma juridic de
sociedades constituys el Estado y Entdades del Sector PUblic; las sucursales de
compafilas extranjeras u olras empresas extranjéras estatales, paraestatales, privadas o

nizadas Como personas jUIIdicss v Ias 350CACONES QuE Sitas formen v que
elerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece ol afic 2010 como periodo de transicion. para 12l efecto, este QIO de
compafies y enlidades deberdn slaborar y presentar sus estados financierns

on obeervancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF" 3 partir del ejercicia econdmico del afo 2010

‘Aplicaran a parir cel 1 de enero de 2012 Las demas compafiias no consideradas en los
dos grupos anteriores,

Se sstablece el afio 2011 como petioda de lransicion, para tal efesto este grupo de
compafilas deberdn elsborar y presentar sus estadcs financiercs. camparativos con
observancia de las Normas Intermacionales de Informacién Financiera “NIF", a pantir del
afio 201

Pocteriomarle con feohe 27 de encro de 2011 prinipaiments para la dai tercer
Grupo 56 puoiicn en o Regioto Ot Ha. 375 I Retciucon de Ia Supermandsnd
Compafilas en donde se dispone o aplicacion da las Normas Interrecienales de Informacion
Finangiers para Pequefias y Medianas snlidades, (Pymes) considerandolas 3 los que tengan
as siguientes Gondiciones:

*  Aclives lotales inferiores a cuatro millones de délares.

+  Registran un valor bruto de ventas anuales inferior a einco mitones de détares y;

+  Tengan menos de 200 trabejadores

S5 ok ” G - g

De acuerdo 3 estas Gisposiciones. regulatorias, DELAROMA 5.4, se encuentra dentro del
tercer grupo, y adopld las Normas Intemacionales de Informacion Financiera a partic del 1 de
enero de 2012, siendo su afio & transicion el 2011

2.2 Declaracitn de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la¢ Normas Internacionales
de Informacédn Finaneiera (NIF).

22 Perlodo

Los Exiados Financieros conesponden 3l ejarco enire el 1 de enera y el 31 de diciembre de
2013 y 2012 acn presentadas én ablares amencancs, ue és la moneda de curso legal en el
Ecuador,



Lot estados financieros correspondientes al ejercicio terminadc al 31 de diciembre de 2013,
nan side aproDados por 1a Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada ol 24 de marze de
2014,

Nota 3. Resumen de las principales pollicas de contables

Las politicas de cantabilidad mis importantes s detallan 2 continuacin

a  Efectivo y equivalentes de efectiva

La Compafils clasifica en el rubra de equivalentes de efecto los recursos en caja y depisitos
&0 bancos locales,

b, Cusntas por cobrar comercisles

Las cuanias por cabrar se registian al oosto. Las. partidas por cebrar son activas iancieres no
derivados cuyes cobros son files o determinables, que no ss nagaeian en un MerC3do cto,

Estimacién o Deterioro para euentas. por cobrar de dudoso eobre

La estimacién de cuenias de dificl cobio se revisa y actualiza de acuerds con e andfsis de
moresidad segln 1a anbgledad de cada grupe de deuderes y sus probabilidades de cobro

c  Inventarios.

son o valor neto realizable, e menar.

d.  Propledad, plantay equips

Los 8 plarta y equi medidos a su coslo, que 3 Igual
al coslo histéico menos. [a depreciacién acumuiada: Maguinaria, muebles y enseres,
fmauinaria ¥ equipo y equipe de computacién

| costo de los planta y

a. Su precio da compez y cuslquier costo directamente FUribuible para poner al active en
condiciones de operacién para su uso destinado,

b Su precio de compra y cualguier costo directamente atibuible para poner al activo en
candicianes de operacion para su s destinado.

o

Su precio de adqusicitn, includos los aranceles de importacién y los Impuestos indireclos
no recuperables Gue fecaigan sobre 3 adquisicion, después de deducr cualquier
descusnto o recaja el precia;

a

Todos los castos 2 a activo en el lugar y en las
candiciones necesarias para que pueda operar de 14 Torma Frevista por la gerencia

Gostos que no forman parte del costa de un elemento de prepledades, planta y equipo son los
siguientes:

. Costos de apertura de una nueva instalaci6n productive;



Los cosios de introduccion de un nueva producto o senicio (incluyendo los cosios de
acividedes publicitarias y premecicnales)

& Los costos de apertura del negeclo en una nueva localizacion o dingifa 3 un nueva
segmenta de cientela {incluyendo los costos ce formacitn del persanal);

4, Costos de sdministracién y ctras costos indiractos generales.

EI reconccimiento de los ooslos.en ef importe en libros de un elemento de propiedades, planta
‘equipo termina cuando el elemento se encuentre en e lugar y condiciones necesarias para
operar de la forma prevista par la gerencia

Por ello, los costos incurrides por la utilizacién o pot I feprogramacion del uso de un elemento
N0 8@ Incluyen o1 el importe &n 1beos o8l elementa comrespondiente. Los siguisntes costos no
‘e incluyen en & imporis en fbros de un siemento de propiedades, pianta ¥ equipe:

5 Costos Incurrides eusndo un elemento, capsz de operst de |a forma prevists por Ia
gerencia, fodavia tiene que ser pussto en marcha o esté operando por debajo de su
capacidad plena;

E

Pérdidas operalivas inictales, tales coma fas incuriidas mientras se desarrolla la demanda
e Ios productas que se elaboran con el elementa; y

Costos g¢ de pate o de la dela
entidad.

Medicién del costo

€1 casto de un elemento de propiedades, pianta y equipo es el precio eguivalente al efectivo en
lafecha de reconocimiento

Oapreciacién

S6 deprecia de forma separada cada parte da un elemento de propiedades, plants ¥ equipo
QU 18nga un costo sign cost

La Compafiia disinbuye el mporte incimente reconocide con respedto a una panida de
propiedades, planta y equin entre sus paries significativas y deprecia de forma separada cada
una de estas partas.

Vica Utit

La wida it de un actve se define en téminos de [a ullided que se espere que aporte a la
Gompadia. La polliica de gestién de activos llevada a cabo por Ia Compafia podifs implicar la
disposicién de 105 3o Gespués de N Penioda especifco de wllzacion, o tras haber
consumido una dierta 2 los mismos. Por
tanto, |a vida il de un active puede sof inferior a u vida ecanémica. La estimacén de la vida
Qi de un activo, es una cuestion de crieiic, 5asado en 1 experiencia Gue Ia Comparfa tenga
con activos similares.

Método de depraciacién

Ell métedo de depresiacion ubiizado es ef de linea recta.



Lo tasa de depreciacian se presenta segin el siguiente defalle:

vida Ol
Tipo a8 Active ety
2013 2012
INSTALACIOHEE B 1%
EiFICon sn s
VEMIZULDE 2% 20%
MUGGLES Y ENSERES 0% i
MAQUINARIA Y EGUIFG 0 son
EQUIPD DE COMPLTAGIN % %
OE VEWEULOS % o
HERRAMIENTAS 1ot i
EQUIFO FUBLICITARID: 0% i
MAPLEMENTGS DE VENTA o 1o

Walor Residual

1 valor residual de un activo es el importe estimado que [ entidad podrla abtener actuzimente
Pof 1a dispasicitn del efemanto, desputa de deducir |os coslos estimados por fal disposicion, &
el activo ya hubiera aicanzado i anigiiedad y 55 demas condicianes esperadas al términe de
suvida Uil

La medisién cel valor residusl, de 0§ componentes de propiedad, plarta ¥ equipo de i
comgafia gs un asunto que por s naturaleza y condiciones flsicas e fo8 MIEMGS 1o pueds
Meditse con fiabilidad, por tantc 88 aplica este crterio para establecer que Ies componentes de
Prapiedad, planta y equipo no fienen valor residual por sus condiciones fisicas. Al no poder
mealr can fabiidad ef valor residual de os propiedad, planta y

igual a cera (o),

e Deteriora del valor de los activos

Las NI requicren que se estine ef importe recuperatie de los actvos cuando exista indicacién
de que puede haberse deteriorado su Valor Se requiere reconocer pérdida por deferioro
siempre Que ef importe en libros del activo sea mayor que Su Importe racuperable, esia pérdic
debe regisirarse con carga a resullados si los activos en cusstidn se contatlzan por su precic
48 adquisicion o costo de precuccien, ¥ como disminucién ds I3s cuentas de superdvit por
TevauCon si el activo se contabilza por Su vaior favaluadp

Lae pércidas por deferioro de valor de adivos no financieros son reconocidas con <argo a
tesultados en iss categorlas de gastos agackxdos 3 Ia funcitn del actvo deteriorad, excepta
por propiedades antenorments revalvades donde ia revaiiacion fue llevada a patrimonia. En el
camo de delerioro es recanccido con caigo @ patrimonia Masta el monto de cusiquier
revaluacién anterior.

. Ralifo o venta de propiedades, planta y equipo
La uilidad o pérdida que suria el retiro o venta de propiedades, planta y squip, &5 alculado

de s Gferenca entre ol precio de venta y ef valor en libros del aciivo ¥ reconocida e
resultagos

0. Impuesto de Renta Corrlents y Diorido



] i renta inciuye el imp y e iferico. El impussto sobre 1a renta
se reconoos an &l estado de resuitados, excapto que esté as0ciado oon siguna paTda
i pattimonial, en

El impuesta sobre Ia rerta orriente e el impuesto a pagar en el aflo sobre o9 wiikdades
gravaties, calculada con base en a tasa de impuesto vigerte a la fecha de los estados
financiercs.

La tarfa de impuesto & Ia renta comente es del 24% para el afic 2011, del 23% para ol afo
2012, y cel 22% para el afio 2013, 6l &l valor de ias utidades que e reinvientan en & pais se
Qestinan a la HIUSITION de MAGUINAIas MUEVS y EQUIPOS. NUEVDS QUE 5¢ wllicen para su
actividad productiva, 1a tarfa 1endra una reduccibn de dlez puntos porcentuales.

Tol método se aplca 2 s dierenoias temporcs enfreof valo en lbxcs de acives y pastos
‘para efectos financieras y los valoes uliizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta
e las Oilrencias amporsies 5o denlTican ya 582 corma cierencias (smyporales Iporibics
(Ias cuales resultarén en un futura en un manto impenible) a diferencias temparaies deducibies
(las cuales resuitaran en el fulure en paridas deducibies) Un paswo diflendo por impuesto
Tepresenta una diferencia temporal gravable, ¥ Un acNO et Eof iMpussto representa una
diferancia temparal deducitie.

El activo por impuesto sabre a renta dierido ¢ reconoce ohicamente cuando se establecs una

probabilidad razonable de que existirin utiidades gravables futuras suficiemes. que permitan

reglaar ese acto. Asiriamo. @ acthvo por mpuests sotre la rent dferida reconocds s
reduce en |a merida en que no es probable que el benefico de Impuesto se realice.

h.  Cuentas por Pagar Comerciales.-

esun s Gue SUPONE una obligasicn entregar dinero u
airo active financiero  oira empresa.

L Reconocimients de Ingresos
Los Ingresas por ventas san reconacidos an ol estado da resultados cuando se realizan,
J. Reconocimiento da costos y gastos

500 reconocidos en el estado de resullados en el moments en que sa
incurmen, par el métodn de devengado

K Reservategal

De acuerdo conla Ley de cnmnanlal o 10% e 1 ganancia reta d cada ejerciso debe et

minime
al 50% del capital socia) Lwreems legal oU\l;iluPli ™ e cisbuitic antes oe 1 Hiquidacién
de la Compafila, pero puede ser utilizada para atsarber pérdidas netas anuales.

31 Normas do contabilidad recientemente emitidas

A Ia fecha de emision de est0s estados financiercs, s¢ han pumaue e«me'ldn mejoras 6

126 normas entrado en ta Compatiia na
ha adoptado con anficpacién, Estas son de aphicacion obligatera 3 partic de s fechas
indicadas a continuacin:




HIIF 9: Instrumentos financioros.

Esta nomma e de aplicacién en 1o periodos que comizncen en o despuss del 1 de enero de
2013, El objsiiva de esla NIIF o5 establece los pringipics para [a informacion financiera sobre
ativas financieros de manera que prasents informacitn Uil y relevante para 103 UsUAIIoS g (08
estados financieros de cara a la evaluacién de los importes, calendario & incertidumbra da los
ftjos de efectvo futuros ce 2 entidart.

NIIF 10; Estados financieros consolidados.

Edta a laNIC 27 g s T < yls s 2
Consolicacién, Entldaces de cometido especifica. de aplicaion
que comiencen en o después dal 1 ds enero de 2015 1 ob]lhvo i eats MIF e on
rincipios de censalidacion euando una entidad conlrela uria o s enlidades.

NIIF 11:

rreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacitn en los pericdos que comiencen en o después del 1 de enera de
2013. EI otjenvo de esta NIIF &s estatlecer los principics para las fevelaciones financieras de
a3 partes que integran un arreglo conjunita

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y 1a SIG 13 Entidades confroladas
s ol

NIIF 12:

Esta norma es de apiicacién en los perlodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El Objetvo do esta NIIF es requeri revelaciones a fas entidades que pcrm\lan a ks
SeLaron caloe er;am financisros evaluar Ia naturaleza de y riesgos con [as inversiones en

sfecics de esas nversiones en fa posicion financiera, rendimientas

Tigos ge stactno.
NIIF 13: Medicién del valor razanable

Esta norma es de aplicacdn en 1os peficdos gue comiencen en o después del 1 de enero de
2013. Esta NIIF define *valor razonabie®, establece un solo marco conceptual en ks NIF para
medir el valer razonable y requiere revelaciones sobre la medicion del valor razonabie. Esta
MIIF 3plica a otras NIIF que permiten fa mesdician al valor razonable

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta nomma es dis aplicacion en los periados que comiencen en o despuss del 1 de enero de
2013, €1 objetva da ekis NIF e &1 de 0escribir 6 Uatamerto corvabie y 1o foveioerenes
fequerias pard suDSIIAras, NegOCios COM[UNECS § a50CadEs CUands la entidad prepara
estados financieros separacos.

NIC iones en asocladas y h )

E8ta nosma o5 de aplicacion en los periodos que comiencen en o desputs del T dé enero de
2013, El cbjetvo de esta NIIF es el do descitii of tatamiento contabie para inversiones en
asociadas y determina los requerimientos para la apiicacién dal método de participacién
Fatnmonial al contabiizar inversiones en asodiados y negocios conjutes,



NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o despuds gel 1 de enero de

2012, Incluye mms seferidos a Jog planes. do baneficios definidos pors les cunles equeria
e las actuariales

et o resukadon o o Ohve reatte rlegralon. La noeva. NIC. 18 Tequels que 108

cambics en las madicianes s¢ incluyan en Ciros resultadas infegiales ¥ 06 costos de se

= Intereses netos se Incluyan en ol estadode resulta

NIG 1: de estados Mejoras on la de Otros.
resultados Inegrales

Eﬂk norma es de aplicacitn en los penudcs uue carn\cﬂcvl en o después del 1 de |u||c ae<
012. L

i presentacion de 1os Ctros resultados mtegrsle& Sl camblos eaRirAs s 5 Ot

resultados indegrales se presenten sepacando oquellos que no podddn ser reclasiicados
entemente sl Estado de fesutados y lo6 que podran ser rechsificad

subsccucnlemente al estado de resuitado si se cumplen clerias condiciones especificas,

NIG 12 Mejorat do activos

Esta noima es de aplicacién en les. perisdos que comiencen en o después del 1 de enero do
2012 Deroga la SIC 21 Recuporacitn de ectivos no depreciables evaluados. Los cambios
proveen un enfoque priclico para medir activas y pasivos por MpuEstos tersdos al medir al
walo tazonabie las propiedades de nversin.

Interpretacionss a las NIIF

Las siguiertes interpretaciones han sido emiides y erfrerdn en vigencia en periodes
posteriores:

IFRIC 19: financieros con i . Etectivaa partc de
fos periodos qua comienoen en o después del 1 dé jull de 2010,
E1 PRIC 3 renuiers i anka il un genvivd nmerco an un it fnandero
oo cipal y enquela
Sracag entr atotmar e e cortato, Se peohlben 28 rval acians posteriores, a mencs
Gue Naya un cameia en los términos del contrato que modifiquen significativamente ol flijo de
coj que, dé olfa manera, serla requerido baja el contrato, en cuyo caso se requiere de una
revatuacién, La Compania aghicard e roma @ et dei  d anaro del 2011 pero oonskdera

La Administracién de la Gompafiia estima que |2 adopeién de [as normas, enmiendss, mejoras

@ interpretaciones antes descritas que sean aglicables, no tendran un Impacte ilw'nﬁl:drvu en

los estados financieros en el ejercicio de su aphcacion inica. Sin embarge, no es

::’:purmmav una estimacién razonable de ese impacto hasta que un éxamen detallado hxra
o compietax




Lo saidos de efectivo y squivalentes s tiensn restriccioncs.

CLIENTES

Les &akos 4l 31 de diciembre de 2012, se originan For 135 ventss de productos
FeqitZacas por Ia campatii, Al clerre del alsrcitio 3012, eonesponae a 65 clientes que
Ceesentan una SUMa de US § 16.502.30; ge esios o) 54 Ga se concentra ¢n 2
Clientes Relacionadcs.

15 Saldos Al 31 de ditiembre e 2013, se orginan por as Venlas de productos
Jealizaddas pot |a compatia. Al ciere del ejerciio 2013, cortesponde @ 2 cilentes que
Feprecentan Lna suma de LIS $18.515,20,

A eeniinuacién 3 concentracson de fa cartera por agencias:

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Serefiere s
2013 2012

Cuentes por cobrar ermpleades uss 1258.51 1.050.87

ussTIBEET TU5087
PAGOS ANTICIPADOS
Se refiere a:
Deccripein 2013 212
Seguus pagaos pur aniepady uss 116708 e
ImE10. Pagac porart. anes arcaiores. 15953 ) -
1680, Pagao porant. presecte afo E 150532

LT Z7R
—T e ZRES

1} Eta cusnta 3o conforma de 1a siguiente rorma

E



INVENTARIOS

Al 31 de diciemire de 2013 y 2012 corresponde al stock de mercaderias producidas,
materias primas y materiales para su prodUGEoN

SOBREGIROS BANGARIOS.

#1131 de diciembre de 2013 y 2012 comesponde a sobregiros bancarios originados por
cheques girados y o cobracos a |a fecha de cerre del baiance.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corresponde a deudas adquirklas con Bancos Lucales, e detalle es el siguients:

CUENTAS POR PABAR RELACIONADOS
A131 de Diciembre de 2012 corresponde a USS 28414,72,

A131 de Diclempre de 2013 corresponde a USS 7.157,67.

S sonsr e
Pt

it
CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS
Al 31 de Digiambre de 2013 y 2012 CoNESEONGE A ubros pencienies de page a

provedores fantn de senicics come de materiales y S4Ministios, necesarios para ol
desanollo de 1as actvidades comereiales de la compaia




INSTITUCIONES PUBLICAS

Se refiere a:
2m e

[T - e ozt
1007 et NA 2 am
7O Refenckn 74, T am
S i e as
N R oo P o 20
R, ko Rl s R Dvpenarssa -
2% Rk cnta Facse. om 2
% Relonein an 3 Fusto . an
E58 SECAP, EGE ¥ Fore o Pemirva o m st

L S

PROVISION BENEFICIOS SOCIALES Y OTRAS PROVISIONES

e refiere &
2m w2
Sunkio comures ¢ uiscowe (X UBE DM T
Bme Tomw Suaks 0m Znm
[ ——— mm g
Veuakoes 40 e
&% Priopsen tmimjas. B Y
uss T mEmEE TER
CAPITAL SOCIAL

El capital soclal pagace de la compafila &l 31 ce ciciambre 2012 2012, es de
USS 29.506.00 dwidido en 29,506 acciones, ordinatian y porinalias dé un o
americano {US § 1,00) cada una

RESERVAS

La Ley requiere que se ransfiera a ka reserva legal por fa menos of 10% de s

neta anual, hasta que [a reserva llegue por ls mens. sl 50% del

reserva no podrd distribuicse como diidenda en efectivo, eepto en caso de
compatia, pero p lizarse para cubfir d i

para captalizarse.

s




Nota 16 Precios de Transterencia

De acuardo a 2 Resolucitn 464 dal Senici ds Rentas ntermas puticada e of Regitr Ofisal

320, se esiablece Ia vicdad, el alcance, y |a informacén que deben presentar
muéllm mntﬂ)uymhs que dursn(E el ejercicio fiscel 2008 hayan lenido operaciones con
partes relacionadas domiciiadas en el exterior.

EN &1 ariculo 1 dé dicha e50lucion se exprosa lo siguiente: “Los confribuyenes celimpurstos
Ia renta que hayan pares el exterior,
daniro de un misme pericdo fiscal n Ln Mot acumudado supefior a un millen G dtieves e
o3 Estados Unidos de América {USD 1000.000,00), deberdn presentar al Servicio de Renfas
Intamas &l anexo de precios de transferendia.

ellon efectusdo op con panes

relacionadas domicliadas en el exterior, dentro de un mismo perlodo fiscal en un manta

soumulado superior a as cinco milsnes da dblares (USD 5000.000,00) deveran presentar
nexo de [ i

transfarencia.”

Do igual manera €l pamafo segundo de esle aricuio e establece lo siguiente; ‘La
Adminstracion Tributaris, en sjercicio de sus facultades legales, podra solicitar -medinte
requerimisntos: de informacién- a 1os corlribuyentes que realicen operaciones con partes
salacionadas ai interior del pals o en &l exterior, ia presentacion de la informacién conducente a
determinar si en dichas operaciores se aplico €l principlo de piena competencia, de
‘conformicad con i ey

La compaila estd realizands el estudio de ptlmda ransforencia y el a0 o o sjrcio
2012, ya que tiene | exter

Nota 17 Administracin de Riesgos

Factor de Rissgo Financiara.- En el curso nommal de sus negorios y actividades de

que pueden alectar de

merera signifcala of valor econdmica de s s ¥ 3ctVos y, on Gorsacuenci, sus

resultad Las polfiicis de adminstracion de fiesgos son aprobadas y fevisadas
poribcarmerts pot s AdminsiTacon

Riesgo do Mercado. £5 la posiniidad de que fa fluctuacin de variables de mercado taies
como tasas de Interés, ipo de Gambio, precios de productes, ele., produzean pérdidas
economicas datico 2 a desvalorzacion de fujos o activs o @ la valorizacién de pasivos,
debido 3 ka nominacion o indexacin de estos @ dichas variatles.

La estructura de gestién del riego aeste a
que o estd realizando oparacionss comerciales.

Riosgos de investigacién y desarrolio: La compatia no se encuentra expuesta 2 este tpa de
fiesgos

Riesgos carnbiarlos: La compafia no asume riesges cambiarios.

Riesgos d tasas de interés; 1 riesgo de tasa de interés surge da su endeudamiento de largo
plaze. La smpresa mantiene na devda con su Matriz, en la cual no se ha fjads un tiempo da
cobro ni aplicacin g Interés alguno. Por o que no ce presenta riesges de tasas de Interés.



Riesgo de Liquidez: La liquidez de |a compartia es manejada par la administracién, la principal
Tuenle de liguidez en fa stuacin aclwl de la empresa, omesponde a los Flujos
iz para oubkir

Nota 18 Otros aspectos relevantes
Cédigo Orghnico de Ia Produceién

n fecha diciembra 29 de 2010 se promulgs en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédlgo Crgénicn dc In Produosen, Gomerol ¢ Inveriones, ¢ memo qus noluys e ctios
10 Ios siguientas:

. La reduceién progresiva en tres punos porcentuales en |a tarifa de impuesto a la
rerta para sociedades, asi lenemes: 243 para el afio 2011, Z3% pera ef afio 2012 y 22%
a partir del afio 2013

. Exonernsién del impuests o 1a tenta durarte § afios para nuevas sooiedades.
suyas inversicnes se realicen para el desarrolla de sactores aconbmicos considerados
priotitarios para el Estado

- Decucrién det {00% adiional para of célcul del impuesto I rerta de cletos
gastos incurides por*h

. Exoneracidn de m\m en 2 fuente de impuesto a fa renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados per instituciones financierss.

. o ecucoiin pecgresien del proeniae de retancian en I fuents e Impueeto a la
rarta s pagos i ski cenforme st B Irasto 8 I revta para sochedade

. Exonéracién del pago el anticipo de IMpUEsto a La renta hasta ef quinto afo de
‘operacidn efectva para |as nuevas sociedad

. impuesto ala 106 pagos d capital @ intereses

por creditos clorgados por insfituciones financicras destinados 8l financiamiento de
inversicnes previsias en este Codigo,

Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Con fesha § de septiembre de 2011, la Supedntendencia de Compafiias emilid Ia resolcion
SC ICILCPAIFRS.C.11.007, publicada en el Registra Cficial Nro. 566 del 28 de octubre de
2011 an s roelucin o eidof Reglmranko ol danin e s s on gk o o
serva Ge Capial, reserva por dONacionss, feserva por valuation © superdvit por
Tevaluacion ca Iversonts, 1éadtadon acumulados provenientes de ta adopeian por priMera
vez de las Normas Imamimna\ﬁ % Informacién Financirs “NII 18 Norn rtamasionsl ce
oefas y M para las PYMES), superivit

e valuamn‘ uiilidaces de unmnsﬁlie Hddm v controladoras; v designacién € informe

Sienda el tratamiento e siguiente

Articulo primero.- desting del saldo acreedor de las cuentas. reserva de capital, reserva
Por donacianes y tessrva por vallacion o superavit par favaluacion de inversiones.-

Los sald las cuentas. spial, Reserva por Donaciones y Reserva
e Valuacin o Superiil Por RevaluBGon 08 INVETSIONes, Generagos Nasta &l anio anterior al
de transicidn de aplicacién de s Normas Internacionales de fnformatidn Financiera

'NI\F' y la Noma Inemacicnal de Informscién Financiera para Pequefias y Medianas
Erihgos (NIF pors 123 PYMES), oeben e VroTelerdos ol pat oo a1 poera Resultados
Acumulados, subcuentas Reserva de Gapital, Reserva por Donacianes y Reserva por
Valuacitn © Superévit por Revaluacién de Inversiones, sakdos que stla podrdn ser



dos en la parte que exceda al valor ce las pérdidas acsmuladas y las del diimo
ejercicio econémice cencluide, si lag hubieren; ublizado en absorber pérdidas; o devuello en el
casa de liquidacién de la compania.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultades acumulados provenientes de la
‘adopcitn por primera vz de las NIFF -

Los ajustes provenientes de fa adopcidn por pimera vez de las Normas Intemacionales de
Informaion Financiera *NIIF" completas y de fa Norma Internacional de Informacicn Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las FYMES), en ko qus comesponda. y que 5o
registraron en el patrimenio en I3 cusnta Resukados Acumulados, Euhwema “Fecuados

e generaron un saido
St S Pk ot saphioedie i T O 8l a4 doky e e P
acumuladas y i=s del Wiima ejercicio acondmico conciuido, sl las hubiaran,
sbeorbar phrdidas; o devuelto en el caso de iquidacion de Ia compatila, De ragistrar un saldo
tewtor en la subcuenta “Resuados Acumulados prevenseres. de la adopcitn per primera vez
de 135 NIIF", éste podia sex absortido par los Resulados Acumulados y 1os del Ulimo ejercicio
ecanémico cancluido, si los hubiere.

Aticulo tarcero.- ajustes proveniantes de 1a adopcion por primera vaz de las "NIF™.-

Les ajustes realizados bajo les Normas Intemacicnales de Informacién Financiera “NIF®
compietas y & Nofma internasionsl de Informacion Financicra para Pequefias y Medisnas
Entidsdes (MIIF para I3 PYMES), deberdn ser conocidos y 3probados por 1a junta general de

con Ias rormativas antes referidas
Articulo cuarto.- saidos acreadores de las subcuentas "superavit por valuacion” -

Los saldos acresdores Ge (06 Suparavit que proviensn de fa adopdion par primera vez de las
HIIF, a8l cama los de 2 meddicion postefiar, i podran ser capitalizados

Lem compafise conetides come Holdig o amearo de o discuests ool arcuo 426 do fa
Ley de Compafiias y las compailas controfadoras conforme a la normativa cortempiada
Norma Intermacional de Contablidad 27 y Seceién 8 de la Noma Internacional de pliei
Finaniera pars Pequefias y Medlanas Entidades (NIIF para las PYMES) “Estadas Financieros
Censolidados y Separados’, para fines de contiol y distribucién de wtildades a babajadores,
accionistas © sozics y el pago de impuestos, elaborarén ¥ mantendrdn estados finanderos
individuales por Gada compania. Igualmente, las compafilas Holding o

econoceran como ingresas, los GNGENcos de SUS VINCUIaGas y SUDSIGIaras, Una vez que se
establezea ¢f derecho a fecibirlos por parte de las junias generales de socios o accionlstas; o,

fvidack 1 pats.

Articulo sexto. designacisn de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Mormas
Infemacionales de Informacién Financiera "NIF* completas y de la Norma Infemscional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF pars las PYMES), en los
2808 quUE 88 Fequlera de 13 Valuatien dé un profesional en el famo, |a junta general de Socios o



accicnistas designara el pefita o los peritos independientes que deban realizar ¢ svaito de los

mismos. La designacien, calilcacion y registro da lajes peritos; y, log requisilos minimes gue
deben comenet Ios informes de peritos, se electuard de a:u-ldu ‘oon el reglamento relativo o
253 materia, expedio por |a Superintendencia de Compafiay

Articulo séptimo.-informes de peritos..

Los informes de |as peritos. seran conocklos por 1a Junta general de socios o accionistas, e
oportunamenle. hubiere crdenada su efaborscion y los 3probara de considerar adecuad
avallo. Lum sudfores exiemos, en sus informes, harén constar sus opininse féspects 06 1a
razonabilidad de |a valoracién de [os activos que de conlormidad con [a aplicacién de las
Mormas Internacionalés de Informanien Fnanciera “NIIF compietas ¥ [a Norma Internacicnal
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para ks PYMES), se
efectien

Articulo octavo.-

Con 1a finalided de no dejar abicia la posivilided de nlrgretaciones de [as Normas
intemacionales de Informacién Financiera “NIF’, ya que su aplicacitn es de estricto
Gumplimiert, 52 Ger0ga [ Resole i No 5C. GICI COARRS 11,03 & 15 & mazo dol 2011,
puslicada en el Regisiro Oficial Ne. 41 de 4 de abil del prasente aric.

Articulo noveno.-

Deréguense tock esta resolul

6. CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION

Con fecha diciembra 20 de 20105 peomulgs en el Suplemento del Registra Oficial Ne.
351 el Cidigo Orginica de Ia Produccidn, Comercio e inversiones, el mismo que
incluye entre ciros aspestos bultanos los siguientes

» La reducsién progreswva enres punios porcentuales en [a tarfa de inmpussto a
Ia renta 24% 1, 20% para ol afc

2012y 22% a partir del afio 2013,

Exoneracién del impuesto a Ia renta durante 5 aios para uevas sociedades

cuyas inversiones se realicen para el desanoilo de sedores esondmiccs

considerados prartarios para i Estads.

+ Dedluooién del 00% adcone sara ! il delimpuesto 2 1 rerta de cisios
gastos incurridos por *Madianas Emp

Exoneracion da rewntien en 13 fuents G impuesta @ la renta en paga de

uceian porcentaj enla puesto a
fa renta en pagos &l exterior conforme ls tarifa de mpuesto a fa renta para
sociedades.

pago del anicipo de 0 2 la renta hasta el quinio 3ho de
‘operacién efectiva para ks nuevas seciedades.

+ Elnoracén del mpuedo 3 I2 salia de drisas en los pagoo de coptal <
iereses por crdios ctargados por instucones: Thanceres destnados o
Inanciomiieto 4 werones revvan an v Codig



EVENTOS POSTERIORES

Hasta Iz fecha de |a emisién de estos estados financieros (enero 24 de 2014) no se han
presentaco eventos que se conazca, on Ja opinitn de la Adminislracién de fa Compaitia,
puedan alectar i marcha de la compaia o puedan tener un efecta significativa sobre los
eatados financiercs, que no se haya revelada en los mismos.

T
! Fernando Espinosa Godoy
orente General Delaroma S.A.




