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ECON. FELIPE E. BLANCO MUROZ
Aundior Exiemo SC-RNAFE N° 068

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Guayaquil, Marzo 22 del 2006

Alos miembros del Directorio y accionistas de:
GONZALO NUNEZ S.A.

1. Participo a usedes que he auditado el Balance General adjunto de
GONZALQ NUNEZ S.A., al 31 de diciembre del 2005 v 2004 y los
corregpondientes estados de resultados, evoluciones del patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas Estos estados
financieros son responsabilidad de la admmistracion de la empresa
GONZALQ NUNEZ S.A.. Mi responsabilidad consiste en expresar una
opinion sobre losreferidos estados financieros en basge a mis auditorias,

badt

. Las audiforias fueron efectuadas de acuerdo con nommas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que se
planifique y se efectiie 1a auditoria para obtener una seguridad razonable de
st los estados financieros no contengan emores de importancia. Una
auditoria incluye Ia revision a base de pruebas selectrvas, de 1a evidencia
que soporta fas cifras v revelaciones expuestas en los estados financieros.
Tambien se considera la evaluacion de los prncipigs. de. contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes -1"":7"',‘ »
admmmtracmn asi como una ev aluat:mn de la p 72

fleva =mus registros de contabilidad de acuerdo con 135 normas de
contabilidad establecidas por la Supenntendencia de Compafiias de [a
Republica del Ecuador y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad en
aquellos aspectos que no se oponen a, o no existen, digposiciones
ecificasen la Legislacion Societania y Tributaria del Ecuador.

Calla. Saices 3 Mz, I8EF V. 3 Casdia N° 09 - 01 —01134¢
Teldfomo: S0I228 — 519090 — 838793 — Fene 808573 Guayvagquil — Ecuader




ECON. FELIPE E. BLANCO MUNOZ
Auditor Fxtermno SC-RNAE N*® 068

4. En mi criterio, los estados financieros y anexos presentan razonablemente,

en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de GONZALQO
NUNEZ S.A., al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus
operaciones, las evoluciones del patrimonio y los flujos de efectivo, por los
ejercicios fenecidos en esas fechas, de acuerdo con lazs Normas
Ecuatonanas de Contabilidad, promuilgadas por la Supermntendencia de
Compafiias del Ecuador.
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-Felipe E. Blanco Mufioz
SC-RNAE 065; C.P.A.11685
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GONZALO NUNEZ S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
{ Expresado: en dolares de los Extados Unidos de Norteamerica )

ACTIVO CORRIENTE
Caia v Bancos

Cuentas por Cobray
Inventanos

Total del Active Cornente

ACTIVO FLJO
Propiedades v Equipos

ACTIVO NO CORRIENTE
Cargos diferido: netos

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Gastos acummulados por pagar
Total de Pazive Comiente

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagara LP.

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO
Capital social
Keserva Legal
Reserva de capital

Utilidades de ejercicios antenores

Utilidad del presente gjercicio

TOTAL DEL PARTIMONIO

TOT:

ACTIVO
{ Nota3 3
{Nota 4 )
{Nota 5 3
{Nota b )
{Nota7 )
PASIVO Y PATRIMONIO
{Nota 8 )
({ Nota @ }
{ Nota 10 )

(Notall y12)

( Nota 13 )

{ Nota 14 )

DEL PASIVO Y PATRIMONIO

2005 2004
111.154.58 102 996.60
281,191.81 262.790.56

—16138.82 _ 71536990
90848321 108165706
3756133 5007217
232430 128.70

24837074 LAM 85793

40321.99 6.600.00
15.434.75 21,540.18
20,185.42 2822572
75942 16 56,365 .90
117.831.56 _357.552.42
193,773.72 41391832
40,000.00 40,000.00
20,000.00 15.002.00
450,406.35 45040635
20753326 12747639
36.657.41 85 054.87
754.597.02 _717939.61
94837074 1,131857.93

Laz notas explicatrvas anexadas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.




GONZALO NUNEZ S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
{ Exprezado: en dolares de loz Estados Unidos de Norteamérica)

INGRESOS
Ventas netas
Oftros ingresos

TOTAL NETO DE INGRESOS

MENOS COSTOS Y GASTOS VARIOS
Costo de ventas

(Gastos de adminsstracion

(astos de ventas
Ofros gastos

Ttilidad antes particdipacién Trabs. E.L Renta.

15% Participacion de los trabajadores en laz utihdades
25% Impuesto ala renta

' TILIDAD NETA DEL EJERCICIO

2005 2004
141487429 161345014

3,140.39 3.898.52
1,418,014.68  1,617,348.66
( 937.783.97) (1065380.43)

(300,099.71) ( 32264737)
(115960.67) ( 90,577.92)
{ 2531399) (  370524)
61,236.34 135,037.70
( 10170.59) ( 20,682.55)
{ 1440834) ( 2930028)

36,657.41 8$5,054.87

Las notas explicativas anexadas 1 a 15 zon parte integrante de 1os estados financieros

o]




GONZALO NUNEZ S.A.

ESTADOS DE EVOLUCIONES DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

{ Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica )

DETALLES CAPIT AL RESERVA RESERVA DE | RESULTADOS TOrAL
SOCTAL LEGAL CAPIT AL ACUMULADOS | PATRIMONIO
Saldo al 1° de Enero del Nio4 40,00.00 9,112.90 450,406,335 133,365.49 63288474
MOVIMIENT OS ANO 2004
Apropiacitn para Reserva Legal 5889.10 [ 580107 0.00
Utilidad de] 2004 85,054,587 85054.87
Saldo al 31 de diciercbre del 004 40,000, 00 15002 00 450,406,35 21253126 717,939.61
MOVIMIENT OS ANG 2005
Aypropiacién para Reserva Legal 4,998.00 {49007 0.00
Utilidad del 2005 3565741 36,657.41
SaMo al 31 de diciembre del 2005 40,000, 00 20,000. 00 450,406.35 244, 190.67 754,597.02

Las notas explicativas anezas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.




GONZALO NUNEZ S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

{ Exprezados en dolares de los Estadoz Unidos de Nodeamenca)

1. EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Vtilidad aeta

AJUSTEPARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO RETO

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Deprecaciones
Amortizaciones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION

Cuentaz por cobrar
Inventanos
Cuentaz por pagar
Gastos acumulados

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN A CTIVIDADE § DE OFFRA CION

2. EFECTIVOUTILIZADOPOR ACTIVIDADES DE INVERSION:

(Gasztoz de orgamizacion
Propiedades v Equipos

2005 2004
3665741 8505487
1469484 1367098

264.50 18 50

(1840135 7580389
19973108 6276329
2761656  ( 1538193)
( B04030) 700263
25252284 22893123
( 246000) 0.00
( 218400) ¢ 4453.59)

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION  ( 464400) ( 4453.59)

3. EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENT O:

Cuentas por pagar a largo plazo

EFECTIVO UTILIZADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

4. EFECTIVOEN CAJA Y BANCOS:

Aumento v/o Dizminucion de efective v equivalentes de efectivo
Efectivo v equivalentes de efactivo al principio del afio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE FFECTIVO AL FINAL DEL aRo

(239.72086)

(19866645 )

(23972086 ) (198.666.45 )

815798 25.812.19
102 996 60 77.184.41
111,154.58  102,996.60

asnotas explicativas anexadas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieroz.




GONZALO NUNEZ 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

1.- OPERACIONES

La empresa GONZALQO NUNEZ §.A. de nacionalidad ecuatoniana, faé constituida el 17 de
noviembre de 1972, como GONZALO NUNEZ CIA.LTDA. e inscnta en el Registro
Mercantil el 30 de noviembre de 1972, Mediante escritura publica celebrada ante el Notarto
Quinto del Cantén Abogado Cesario Condo Chintboga, el 1° de agosto de 1994, 1a con}g“aﬁia
GONZAL O NUNEZ C.LTDA , ze transformo en compania anonima GONZALO NUNEZ
S.A. la misma que se inscnbic en el Registro Mercantil, el 27 de octubre de 1994, El objeto
pancipal de {a empresa es dedicarse a la mmportacion v exportacion de toda clase de
mercaderiaz, el establecimento de almacenes para la venta al por mayor v al por menor de
tods clase de mercadenas nacionales o extranjeras v en general o ejercicio de toda clase de
actos v contratos civiles v mercantiles permihdo por las Leves Ecuatonianas.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICA-
TIVAS.

1.a.- Bases de Presentacion de Estados Fmancieras.-

La empresa ha elaborado sus estados financieros con base en las nmorma:z ecuatonanas de
contabilidad (NEC), v mus regisivros contables ez levado por el sistema de partida doble v en
idioma castellano, v estan basados en el costo listonico, modificado en lo que respects en los
saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en la cual los registros contables
fueron convertidos a dolares estadoumdenses), mediante laz pautas de ajuste v conversion
contenidas en la NEC 17,

Loz estados financieros aduntos son comparables con los estados financieroz del ejeracio
anterior. Por este motivo, la compafiia cuenta con y presenta en los estados financieros
adjatos la informacion comparativa del ejercicio antenor requeridapor laNEC 1.

2h.- Inventario.- Su valuadon se presenta al costo histonco, calculado para mercaderia para
1a reventa, existendss diversas v otros vhlizando 1a fornmla de costo promedio ponderado
para la imputacion de las salidaz de dichos inventanos, segimn lo estableado en la NEC 11.

2c.- Propiedades y Equipos.- Extan contabilizados al costo de adquisicion v convertido a
dolares de acuerdo a lo establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la depreciacion
acumulada; e monto neto de las propiedades y equipos no excede su valor de utilizacion
economica.

La depreciacidon de las propiedades v equipos estan registradas con cargo a las operadones
del afio, utilizando tasas en consideracion a la vida 0t estmada de los activos reladonados v
guiendo ol meétodo de 1a linea recta. (Véase nota 6)




GONZALO NUNEZ 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005Y 2004

{ continnacion )

1d.- Participacion de los Trabajadores en la Utilidades.- De acuerdo con el codigo de
trabajo, la Compatiia debe registrar el 15% de =3 ganancia antes de la deduccion de impuesto
a la renta para cer repartido entre sus irabajadores, es regzistrado con cargo alos resultados del
ejercicio en gque se devenga, con base a las sumas por pagar exigibles.

2e.- Provision Impueste a Ia Kenta~- La provizion para el impuezto a la renta, ze caloula
aplicando la tasa del 25% sobre la baze impomble, v se carga a los resultados del afio en que
se deveng a, con base en el impuesto por pagar exigido.

Las normas tributanias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables l1a cpoal se reduce al 13% =i las utilidadez son reinvertidaz o capitalizadaz por el
contribuyente, perfeccionandolo con la respechva escotura de sumento de capital v con la
inscripeion en e respectivo Kegistro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impostive posterior a aquel en gue se generan laz phlidades materia de reinversion, caszo
contrano o SRI (Servicios de Renta: Intemas) obhgara & pago de 1a diferencia de impuesto
alarenta La Compafiia calculo la provision para este impuesto ala tasa del 25%.

.- Reserva Legal-1a Ley de Compatiias vigente establece una apropiacion oblizatona del
10% de la uttlidad neta del afio para la reserva legal, hasta que ezte alcance por 1o menos el
50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede zer capitalizado o destinado a
sbsorber perdidas incosridac.

3- CAJAY BANCOS

2005 1004
US% Us$
ay CAJA
Caja general 59024 54 39,499 60
Fondo rotativo almaceén 20000 200.00
Fondo rotativo bodega 200.00 100.00
Fondo rotativo Quito 20000 0.00
Total saldos de caga 59624 34 39 79960
) BANCOS
Banco de Machala cta e # 700005933 TH6502 1905083
Banco Produbanco cta cte. # 10043386 3980981 41,749 63
Banco del Pichincha cta cte. # 33525916 465321 2396352
Total saldos de Bancos 5153004 63.197.00
TOTAL DE SALDOSDE CAJA Y BANCOS 111,154 58 102,996.60

Analizando las conciliaciones bancarias ¥ sus movimientos men=uales, se confirma gue los
dos gue reflejan son correctos.




GONZALO NUNEZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL31 DEDICIEMBEREDEL 2005 Y 2004

{ confinuacion )

4.- CIENTAS POR COBRAR
2005 2004
US$ US$
Clientes 23916520 257,597.37
Empleados 458970 1,040.00
Depositos en garantia 400.00 3.,060.00
Anticipo aproveedores 3703691 1.093.19
TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR 28119181 162,790.56

Lo: saldoz de estos rubrosz, han side mtificados mediante el analisis de mmestreo de las
cuentas corrientes, el programa de cobro establecido por 1a empresa se viene cumpliendo, al
31 de diciembre del 2005 v 2004 no se realizd provisiones para cuentas incobrables debido a
cateric de 1a Gerencia de la compafiia, por [a naturaleza de =u negocio no es necesaria la
forrmaacion de una provision, va que los creditos gue se otorgan son de 30 a 180 dias segin laz

partes convenientes.

8- INVENTARIOS
2005 1004
Us$ USs$
Mercadenias para la reventa 51613882 646,405 37
Mercadenas en tranzito 0.00 69 464 53
TOT AL DE INVENTARIOS 516,13882 715.869.90
&- PROPIEDADES Y EQUIPOS
Los atios de vida otil eshmada de las propiedadez v equipo son como agne:
DESCRIPCION VIDA % DEPRECIACION
DEL ACTIVO ESTIMADA
Instalaciones 10 afios 10 %
Equipo de computacion 3 sfios 3333 %
Equipo de segundad 10 afios 10 %
Muebles v enseres de oficina 10 afios 10 %
Hertamientas 10 afios 10%
| Afehiculos 5 afios 20%

-




GONZALO NUNEZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL31 DEDICIEMBREDEL 2005Y 2004

{ continuacion )

El rubro de propiedades v equipos esta conformado de la siguiente manera:

2005 1004

Us$ US$
Instalaciones 206823 2,068.23
Equipos de computacion 2003169 1784769
Equipos de segunidad 247667 247667
Muebles, enseres v equipos de oficina 3045619 30456.19
Hesyamientas 10445 104.45
Vehiculos 40972 46 40971 46
96 109 69 9392569
Menos deprediacion acumulada 58.548346 43.853.52
TOTAL DE PROPIEDADES Y EQUIPOS 3756133 56,072.17

Loz movimientos de las cuentas del activo fijo, para el afic 2005 zon como sigue:

MOVIMIENTO DE ACTIVO FLJO POR COSTO HISTORICO:

Us$
Saldo Iniaal 9392569
Aumenio en el ano 2.184.00
SALDO FINAL 26.109.69

MOVIMIENT O DE ACTIVO FLIO POR DEPRE CIACTION ACUMULADA:

Uss
Saldo Intaal 43,853.52
(Gasto en el ano 14.694.84

ALDO FINAL £8.548.36




GONZALO NUNEZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

{ continuacion )

7~ CARGOS DIFERIDOS
2005 2004
Us$ US$
Gasto por garantia de arnendos 246000 0.00
Gasto por aumento de capital 18420 13420
{-) Amoriizacion acumufada 32000 5550
TOTAL DE GASTOS DIFERIDOS 232420 128.70
§.- CUENTAS POR PAGAKR.
2005 2004
TS Us$
Proveedores 3132199 2.600.00
Vanoz acreedores 9.000.00 4 .0600.00
TOTAL DE CUENTAS POR PAGAK 4031199 6,600.00
9- IMPUESTOS POK PAGAR.
2005 2004
Us$ US§
ERetencion en la fuente 0.1 % I rents (Prima de Seguroz) 012 0.09
Refencion en 1a fuente 1 % 1. renta 6751 6233
Retencion en 1a fuente 5 % 1 reata 26000 260.00
Retencion en la fuente 8 % I renta 202667 590.68
Retencion en la fuente 100 % IVA 3096 .44 94532
Impuestoz IVA por ventas 843754 14.758.65
Impuesto a larenta de Cia. 154647 492311
TOTAL DE IMPUESTO APAGAK 1543475 21,540.18
10.- GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
'E prezente mubro e encuentran provisionados loz beneficios soaales v oblizaciones con

el IESS, acomulados al 31 de diciembre del 2005 v 2004.




GONZALO NUNEZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL31 DEDICIEMEREDEL 2005 Y 2004

( continnacion )

16. a.- BENEFICIOS SOCIALES

2005 2004

Uss USs%
Deécimo tercer zueldo 112983 721.22
Deécimo cosrto ueldo 196476 209637
Vacacones 262331 211195
15% Particip. de los trabajadores en [as utilidades 10.170.59 20682 55
TOT AL DE BENEFICIOS SOCIALES 15 88849 25,612.09

Las provisiones estan realizadas v calculadas en base a los articulos del Codigo de Tmabajo.
Losbeneficios que correspondian pagar en los ejercicios economicos del 2005 v 2004 fueron

cancelados en los establecidos.

10. b.- OBLIGACIONES CON EL IESS

2005 2004

Us$ USs$
Aportes individuales IESS 93% % 33911 33324
Aportes patronales IESS 1115 % 404 40 39739
Contnbucion SECAP 0,50 % 1813 17.82
Contnbucion IECE 0,50 % 1813 17.82
Fondos de reserva IESS 178173 1,750.30
Prastamos quuirografarios 173544 9706
TOTAL OBLIGACIONES CONEL IESS 419693 2.613.63

11.- CUENTAS FORK PAGAR ALARGO PLAZO

2005 1004

Us$ Uss
Sr. Gonzalo Nifiez ( Acdonista ) 117831 56 357,553 42
AL CUENTAS POKR PAGAR ALARGO PLAZO 11783156 357.552.42

10




GONZALO NUNEZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DEDICIEMBREDEL 2005 Y 2004

{ continuacion )

11.- TRARSACCIONES CON ACCIONISTAS

Con 1a finalidad de que la compafiia no se endeude con instituciones financierss va que,
genera intereses v comistonas, el accionista Sr. Gonzalo Nufiez facilito dinero en calidad de
prestamo a un hempo mayor de 12 meses, sin generar interezes, por lo tanto, al 31 de
diciembre del 2005 v 2004 no se registran transacciones con cuentaz de remitados.

13.- CAPITAL SOCIAL

El capital zocial suscrito v pazado de la Comypafiia al 31 de diciembre del 2005, esta dividido
en 30 .000 acciones ordinarias v nominativas de TS $1.00 ( Un dolor de o= Estados Unidos
de Ameérica ) cada una.

14.-RESEREVA DE CAPITAL

LaNEC 17 eztablece que loz saldos de as cuentas Reserva por revalonzacion del pawimonio
v Keexpresion monetaria v la contrapartida de los apstes por miflacion v por correccion de
brecha entre inflacion v devalvacion de las cuentas Capital, Rezervas v Aportes pars Futuras
Capitelizaciones onginados en 6 proceso de conversion delos regiztros contables de sucres a
dolares estadounidenzes al 31 de marzo del 2000 deben zer transferido a la cuenta Reserva de
Capital.

La Rezerva de Capital podra capitalizarse &n la parte que exceda las pérdidas acomuladas al
vierre del ejercicio, previa resolucion de Is Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta
disponible para distnibucion de dividendos ni podra nfilizsrze para pagar el capital suscato no
pozado, v es rentegrsble alos acaonistas o higuidarse la Compania.

15-EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 v 1a fecha de emizion de estos estados financieros (22 de
marzo del 2006), no se produjeron eventos que, en la opinidn de adminicracion de Ia

ompatia, pudieran tener un sigmificado sobre dichos estados finanderos gue no se hayan
revelado en los mismos
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