MECHEME OF ATTTRARES DF] SENICIE S, PARLCY RENATOWLLAREZATARIHELA S CERENTE GEMNERAL ¥
REPRECENTANTE LEGA) [IF Lb SOMAPASTA MERCANTIL FUORES CAMPOVERDE (Crd { T4, DIBMAHD A (00
SEMCRDT SOCKDY, CORRETPONDNENTE AL EFRCIC AT FCONCIMICTY DFL 3 OF ENEIND A 21 OF D0 (EMSAE DEL AN

2047,

AMTECEDEMTES.

De conzarmidad <on Io dispuesie en ek litaral c) del Arl. U2 v S 124 de 13 Ley de
Companlas, er concordancia con ‘a normaiiva wvipenle en el Reglaments pera 13
Preseatacidn de ‘od Informers Ancales de ior Administradares a lan Jontas Generalos

coglende o establecido lo estipulada oo o Estatube Constitutivo de Compafia Wercantil
Fiores Campoverce Cia. Lida., en calidad de Gerente General de la Empresa, me permie
elevir a cordlderaclin de [a farte Geneeal g socios, el nfammae d= acfividacdes econdiniois
y sociales realizaday dentra del gjercldo ecordmico correspondiente 21 1 fe enero al 31 de

cdiciemaona de: ano 2017

La posician del gobierno racional frente a la politica y flnes de impartacén y comernzic
interracional. et aRo ha demostrade grandes camSios cen el BJerLicic: eondmice antarisr.
pueit g las podlficds de avanceles en las imporAciones s ha redecldo. lo que ha
beieflciado de rmoderada maneta a la lag intereses acondémicas de A socadad.  come Lha
de las actividades a tealizarse on cu abjetoe social, que £5 la importacian de telelonfa cofular
er, tedas s ramas incluldes cepuestos v accesorios. esto sumado al aciuar comercial  deal
pringizal competider que a3 CMT un crganismo gubernamental que kizo da la elefonia un
servichT anexe a It felefonds conveacional, participaado deslealimam'e gar & sackor privadeo
medianie  planes de mejor accese y liberalldad en equipas. han frangueads ana
ingstahilidad frenie a la prowvisidn & equipos, competenda gre se la afroatado sin
desfzllecer, laborando para enfrentar estos problemas vy difdgiéncose la gestion de la
compafia dentro de una dirgmiza econdmica estable. De aceerdo con o analistas politices
Y SCONGMICCS, N eitos Momentos [os paises emergenies se aprusdn 24 dos categotlas:
F

INDICADORLES DE RIESCO PARA PAISES EMERCENTES: indice de Sonos de Mercadis
Emergentes [EMEIS)

FI riespo pais g5 un concgpto aconomico que ha sido abordado académica y empiricamenis
madiante fa aplicadon de metpdologias de la mas variada ndole: desde 1z utilizacion de
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indices de mescado cama el indice ThWABL de saivwer ermergentes de Chase-JF Morgan hasta
fiafemas que incorpora vanables econcdmicas, polilicas y linancieras. En donde of Embi e
deline coma un indice de 20005 de mercades emergantes, | coal relejo el movinierta et
I precios de 5I,.|"i titulos nagaciadios an moneda axiranjemm. 2 la expresa :"_ur'.-m e oindice &
coma un margen g2 rendabilidad sobre aquella implicita en bangs del 1esaro de los Eslados

ridos e Admconca

ASPECTOS Y REFORMAS LECGALES CHIE  INCIDHEROH EM  LAS OPERACIOHNJES
COMERCIALES DE COMPAR[A

Comn & habia anunciada, & Oobierna Macdonal prozedic o llsvar ol Assinblea Nocional
oa Ia Rapiblica del Beuador, diterenies provectss da ey, que permitizra la acluafizacicn y
camgio dal Plan Qbligatoria dentro del sector comumnicagiones o sus derivadas, ls ceal han

sico aslicadas duraate el afa 2017, siendo las sue mas influyeran las siguientes:

1.. Reglamenlo generml a la lay organica 2k I:{-:lc-.*ci:-mm.'tican:iune':i . pubnleada o oo
Hagistro Oicial 5, 676

2. Expidese la  politica para ol desarrodle y fomenta del ministeric de
telecomunicacionas w de la wodedad de |2 informacidn, . publcada on el Ragitre
Cficial 5. 783

3. Expldese la nomndg téenica para el eneio o recepidn de mansajes o llamadas can
lires de wenls dicecla, comercia, publicifare o proseditista o para a8 srectacidn de
servicios de valor agregado, sublicada en el Repislro Oricial 982

4. [Lwpidenze los normas complemeniarias de comelimiento obflgatode para o
oparadores de telecomunicaciones: intermediarios, distribuidores, comionistay v
sirmilares: v, congumidores de servicios de telecomuricaciones por fa aplicacian del
ICE . publizada en el Begistro Oficial 2do, 5, 787

Aprusbense [as narrnas para la gestidn del sistema de dinerc electrdnice. , pobiicada

L

cnocl Regstre Oficial 857 . .
G, Aprugbese el plon nadonal de lelecormunicacionss ¢ feenolomas de infarmacian del

vedador 2016-2021 , puklicada en el Regisino CHiciol §. 783
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12,

12.

16

oF.

Estatuto argdnico Se postidn oreanicacional por procesos de la agoncia de regalacidn
v ocontrol de las telecoinemicaclones, ARCOTEL, publicada en ¢ Registro Olcal i
200

fnstructiva para Lo evaluacita w procesamierto de inlormacidn sobre el Ejer—:iciﬁ de
coalrol de los pardmatros minimos de calidad Agl wrvicio mavil avanzado nepisiro
ficial 944

& lof sujetos pasivos del Impueito a lof consumos especiaies. . pehlicads en e
Begistro O icial 764

Establécere ung cucta globel para fa imparadcén a consumao de *eiéfonas celulzres
eqrivalense 4 Usd 2907200.000 on valo: FOR do comité do comescia extericr |

publicada en ol Registro Ohigal 677

coefdadiffquess o arancel del eouado:, pubhcade onoe! ozlemends del regiseo oficis

he. 839 de 28 e diciernbre de 2012, publicada en el Regitre Ofidal 24z, 5. B8£5
Miodiliguese el anexo da la resolocian del COMOE Boo B4, modificoese e oranoel
racondl a lay merconcias clsiffcadas come €D . publicads en el Regishre Qficial

LS

. Reférmesa el Arancel del Equador, Fxpedidc Mediante [Rasglucicon Moo 535,

puzlicada en el Suplemento del Registro Offcie’ Mo, 859 d= 28 ce diciemare de
201, publicada ern & Begictra Oricial 2do, Suplemraato Nro, 03 de fecha 23 agoste
2017, emitida < 15 junic del 2017

calstituyese @l Anexa del Acuerde Minsterial Mo, GO7.2016 de 25 d= abrid d2 2006,

Correspaondicnte al Plan Mecionai de Telecomanicaciones del Ministerio de
Telecomunicadionss v de o Sociedad de la Inforrmacidn, pubdeado enoel Regidro
Ciclal Suplementa 2do Moo 86, publicado el 29 de junic des 2016, Emitida of 27
Junrla del 2015

. Expidage La Momma De Con'rol De Las feguridade: En Bl Uio D Trarlerzncias

Electrdnicas, publicada en el Registro Oicial 137 del 10 ene 2018, emitida e 23
:'luvlembre daei 2017 )
Estatubo Jrganicg de Gestrin Drganizacional por Poocesos de‘la Apencia de Regalacian v
Contral de las Telecomunicacicnes, :‘-';chn-tel; publicade en el Registro Oficial. 13, el 14 do
julice 2017 emitida el 10 de mayo 201 ¢
Difigrase al 0%, durante l& vigencia de e eesosucian del COMEX Moo 0062016,

adoptada of 29 de abdl de 2016, la aplicacidn de lai tarifas arancclarias ¢

3



adicionalmeante exclulr de la aplicacdn de recargos arancelarios & g impor tac cnes
de Blenas tribotabled que realicen tos comercianies domiciliado: en la Provingia de
Loja, publicada en el Regiare Oficial 750
18. Beldrmese el anavg de :E: resciucion no. ON1-2005 del plenc det COMEX, E51E|L1I1=':n:[:sr=* .

rna sobretasa arancelaria. de cardcter tercporal ¥ na discrimingtada, con g
propdsitc de regular ol niver gencsal oo importaciones oy, de eda manera.
salvaguardar ol cquilibrio de la balanea de pagos | publleada ool Registro Offcia, 5
obs

18, nstructivg Be Apllcackdn Del Prancipio e Respoomabilicdad Exrendlda EstaXlcecida En

Fl Reglarmento Para La Frevendian ¥ Contral BPe La Condaminacian Par Suslarncias
Quimicas Peliigrosas, Desechos Peligrosos ¥ Especiales. Para Equipos Celglares En
Desuso (Acuerda Mg, 19

20, Resolucian na. GFETIIONZ 5 expide el Procedimiento para el otorgamiento de
certificacicnes técnicas v especializadas pi-ezur la crmisidn de registro pava los centras de
ooy comercializacisn de telefanra celular ;

A1, ACLIEREDD Ma. 005-2012 (5S¢ Reguiere Cue 32 Elabore Y Apouebe La Mormativa
Mocesaria Para Qarantizar Wna Correcla Comercializacidn Y Actlvackin  De
Telgfonos Celulares, A Fin [e Ewvitar La Internazion ¥ Venla En Terriloric
‘Ecuatordano De Tarminales Robados, HurdaZos YA Extraviados):

22 Besolucion No. 111 (82 aprueba coma dacuments de soperte de las declaraciones
acuanaras de imporacidn & consumo gQue ncluyan mercancia clarificada an las
subpartidas 8517.12.00.29 v 8517.12.00.35, ol dotalle de lor nfineras de IME| de los
telefonas mdwviles celulares Impartados en cada declarackin)

23, RESOLUCION Moo 190 {Se Fija El Pardraetra Cuantitativo De Reciclaje Que Debern
Aplicar Las Empresas Aotoricadas Para [mportar Celolares. Ea 2.5 Teldfonos En

Desusa Por 1 Celular Kueve A Imporarseh:

2. Reglamento Para O Servicie De Talefonia Mowil Caluelar goe se mandiens en vigentiz

hasla la aclualidad:
+ 4

5. Acyerdo no. 190 (he expide 3 politicd nacioral de post-consmo de Bquipos
' glécticos v electranicos o0 desuiog- '
REFDLUCION Ma. 100 (5o Fra El Pardmctoo Cuanbitativg De Reciclai: Que Deberan

Anlicar Las Empreses Autoiizadas Para Importar Celulaies, En 2.5 Teléfanas En

26

Crasusa Por 1 Cetular Muewa A limportarse] ;
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7. Feglamanio Para La Predacion Det Servicio Mavil Avanzado, cee sefala las zoliizas
y regimenes qua tiene que cumplir l2 aperadora v distribiidora da seovicios modwiles
avanzados, este a3 log smarphones, incliyande |as actividades comerciakizozion |
gt Adicional A cuslguisr me-:anl:srn-b de venia que implique ecnclogias come
internas, telefonia elular, entre otros: las empresa; deberdn assgurar puntos Of

venta fisicos cescancs 2 los consumidates prepago.

ASFECTOS TRIEUTARIOS

En amplio 1!55 de lz2 experiencia d2 elercicias fiscales antericres, en 2l presents aho
LA sociedad Mercantil Flares Campaverde Cia. Ltda. propietaria de fa marca FC Celizlanes,
por madio de sus representantes v funcionaios e aplcadién dz sus funciores v atendiendc
g los sbhigtivos plandedde: en el egjarcicio ecoadmica antericr,  ha cemzlicc de manerz
sustancial 4 coherente wof obiigadones y zompromleod iboragos a fin de owitar o2
presemton convicgenclas cob la adrmitistracidn nibutana. gue deriven uegd en riesgas e
gieracls comercial o s incomode o coolinuidad del nepocic por incwrplEauentos
tributaricsa. Couands ha side necetaric realizar ajusta: a oy respectivas declaraciores, se fay ha
gleclusds de manera oportuna, cen e ceal podamos tener una cerieza razonable de que
reesimy ohligaciones han sido cumplidas cor sjecion al maroo [2gal v reglamentaric

emitido por el Servicia da Rantas Imternas,

El Proceso de Control ciercida por el Servicio de Rentas [nternas sabre Tas
actividades comerdales Se Mercaatid Flares Campoverde Cla. Lida. se ha werifcada en s

cjersle econdmien 2000 mediante lof siguientes actos y detecrminaclcnes adminiscrarivas,

. El 24 de noviembre del 2018 Bl Jericio de Rendas Inteass PO RAETO DE
la direccon nacicnal de conleol iribotado, departamento de Cestidn
Tributaria mediante el aficio WNro, NAC-DNCOFPC16-000T1546, w nos
nolifica de la declaratcria de on proveedar de la empresa come empreta
inewistents, famtasma o FUpLETta alll_lla.-h::f:- +odas  lzs  lranzaccicnes
comerdiales que no r'nanl.‘engan- ningun respalds condable, conmingndosencs
a la reaflizacidn de una sustitutiva a con maver walor apagar al sujeto artive:
des impuestos de 1o cual ¢on fecha 21 de diciembre Sel ang 2016 mediante

iramite  jignado con el nros 1TION201610411448 13 compafia de mi
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recrosentacion wverllice los hechos comerciales con &l sujeto adive del
impoesto, demastaEmdsiee fefacienemente 13 framigarenela del traspaso de
[of biencs requericos, desvanecigndose con toda eficacis jurdiza  lag
imputaclones del $ervicio de Reﬁtas‘. lriernas Direccion ¥ oz Eoda, en raasm
de altny e] Dr. Jarge Eufiga Oniedo Delepado de la Dingccicn Zonal 7 el
Soryicio e Fentas Internas, oon lecha 3 de enero dol afg 2017, «elala que
la§ cxcepriones propliostas por la compaii esian conspleramentes verilicadas
w 42rdn suigtas de controlt postericr

2. El Servicic de Renlas laternas Direccicn 2enal 7, medbanto el Deparlarmente
e Cestidn Tributaria con fecha 16 de encro de=i 2008, mediants Bl oficia
parsuasiva de Correscign de Calcula de Anticipo al Imzeesto a la Zenla por
gl afo 2037 Wro, D F-OTROCECIZE-OZ000003-M, amparade cn 2 Ar. 4
de la Ley de Régimen Tributaie |nterno,  oh corcorcanciz <ocn o el
reglamento de  aplicacion. ha deducido que no oge ko falouiada
cdeamente @ dnticipo ol imprtlerte 3 lzorehts Imponiéudose & la
sriedad vna difererwia a apagar de Treiata Mil Movents v Cingo Delares de
lesg Esrados Lnidos de Amérdca, particular que no ha dda hasia la fecha

requarido fermalmente por parte del sujeto activa del impoesis.

APLICACION DE LAS NIIFS PARA PYMES

De aouerdo a resoludén emidida por 13 superintendencia de Coimpadias, Mercaatil
Mares Campeaarda Cla. tda., Wego de habérse ejecatado o] process de transicidn de la
M prara Bymes se ha conlplida oon s imbegnd s immementaddn, &8 confonmidad ron o
eslablecldo on la seccion 11y do conformidad con 13 NI 1 se ha frebajado cormalments
con instrdmcntos finanelerod bAfICos [activos Financienos y Pasivod Findhcigro) a oxoepoicn
de dos préstamas que se ban registrada como valores ordinarios.  |os cuales luego de
hakarselos catalogade vy clasificade luege de una medicion posterlar  se ba reallzado s
debida descriccidn de cada dambio de politica cordable con las procesas ostablacide B0 las

MIC%Z. 39, - -

En apleacian da la MIC 7 leg estades de flujos de etectivos 2o han wisto exprocadas

& las conciliacicnes jobre 2 palrimonio que ba sido determinads con sy maree dz contral

G

P T - T s mrmam s W R L et el B Ll S S T L |




g infarmacidn finandicra preparada el penodo antericr dentre de ta medida S Nabilidad de
redicicn ce adives, pashvas. ingreses ¥ gaelos;  asl. mismo se ha calizado I3 comparadion
con 2l Eltime estado financiers anwal eortrastdndssels con 0 marcs da inlorracian
financiera artericr. de l2ual manera exive el resultada de ara cencifiasion de resultads
deterrmnads para el efercicio coandmice del ano 2017, e los cuales de conformidad con
la MIC B 3¢ hare un énfasis & lof cambio de polilica: ¥ enrmendaduras a 182 que 52 nicic y
regiairs la transicign el fjercicic pasado, las cnales tiencn sy resellade que distingue la
mecida en g que fue practicads, recrificacione:s que by dde evacuadad Zopiorme afas
sprrecoiingg o oerrpre: en o cambics en las polilicas contables, zor lo gue cra wer
realirado o medicdian pasterior delog aciivas. v las pbligagiones que han geaeradn e
rmediaran al costo amertizada, wodilizando para 2l el métoda del inlards ofoctivg 1o
cuales s¢ han fratads de conformidad a tu NIF 7, os cuales se lan madide sin descontar gl
prparte ng dascontada del efestivo uw otra contra prestacion aue 52 eszera coinpliv o
poriDin de ko ocual e ha estimado los Mujos de efective de coniormicZad con [as
ostipulaciones conimchdales cuando s ha requeride un financiamlento aplizéndo piara @llo
laz téericas de valoracion e iod precios O wos actheds con fechas de medicicres resigntos
respaldaca en condicinnes rmercantiles de mdependencia mutua  moelivad &0 comcliciongs
normaies del aogocic en mirns de que eitd Eanica ge valoracian llegne de atyerdo 2 la WIC
8 a un irdice de ostimacion fiable el valor razonable que ka afectade en cady cambio de la
politica contable de acizrds con o marco de informacidn Thanciera infegmda par primera

VEL,

tna ver chienide un reflejo en los wetuales reneltados | el Unpueste corriente 4 1a
renta que ha sido inedide de conformidacd a un impore que iocuye el efecio de una
oontle revisian por parte de 33y astoridades de contrel, en las cuales los actheos y Ios
pasivos har sido plenamenit prisgectado a las afectaciones de lag gananciag fitcales -H 50
recuperaien como es gl caso de log anticipos al impueste a la renta del los afos arteriznes,
i eoma 2 ha estrecurado & partidas que tengan Uha base fissat tal fome in dispone |3
ST 3V 08D By, B9 Ne BTERD peconodicat como actives o pesives L e ha caloulaco s
dilerenclas torepotarias por perdida fscal no olilizada v créadilo fecal oo wbilizgde,.
regameoEmndone o mrargen de sdlives poy impuestos deferidos v pasivos gue sudieren turgir
de diferenciay termpaorarios. Dérdigas Jiscales no ufiliradas v codditos fiscales o w*llizados, =
gue incluye el cfecra de poihles resultados do una aoditera fiscal wsande lac tass

impcsiives gue e wayan aprobado o cuyo procese de aprobacién esre practicarnents
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terminadc al fin del perdodao fiszal v que otte fehacients A la fecha que o realice el aotivo
par impuestas deferidos. parm medic edho se ha realizado €8 imperle medio ponderado por
la capacidad de todos 1ot resyliados posildes. an cuanta a o anticpos en lo ciales w2 ha
[::-r-::u:'tuci-::lc: una pevdida fributaria se los cealizara onosu mnméntd wa qQue w obligacdn cita
contoblerments registtada tomandc en cuenta el process basico do liquidar en fEnmincs

netos o de realizar gl aclivo  liguidar ¢l pasivo simdbanen memte.

RELACIOMES £ INTEGRACION DE 108 SO0,

Er araz de procusat ua trabajo mancomunads entte los diferenses estamentos de la
compafia al asrahlecerse un margen de socio trabajacor que prosta sus servicics a favor de
la sociedad de tal forma ope los objetives propussics se ha venldo cumizlisnds con
hegerionia & responsahilidad come resultade de ello estas labores ha cumplide 3 plena
cabalidad con los intereses persaguidos. Ha dide nuestra actual inferds formentar LR Ui
orgaiizaclenal basada en g principio: de calidad toral. En este aspecio ba sido importards

el aporyn que er fonna irrestricta se ha brindado por parte de |os sefores asociados.

CUMPLIMIEMTO DE LAS RESOEUCIOMES DE LA JUNTA GEMERAL TIE $OCIOS,

La Compania mediante sus adminiitradores ha dado camplimisnto 2 1as resoiucioies
y disposiciones da las junday generales, atendiéndose a todas las disposiciones, esto gracias a
lz calaboradion de los sefiares empleados v fundicnanios que prestan sus servicios en [

compansa.

S2 ha cumplido con el manejo de tos libros da los Hioles de participacionss y sociog,
ademnds se ha Innovado la proteccldn y contral de los documentos societarics, contabie,
correspondencia  soportes que son exlgldos en 13 actualidad por mandato dz & ley A
trawés de la Superintendencia de Cornpailaz Walores v deguros de la DIsterad de Laja v dal

fervleio de Bentas Internd. Rireccion Xonal ¥ de Loja.

DEL CONTROL INTERNG DE LA COMPANIA

ta lunra Gencrdl de Aspclados en junla oniversal del dia 11 de juliz del afis 2016,

procedic a nombraf como Gerente Ceneral y Represenfante Legal al ex Présidenle de la
B
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e inf2rnacicn financtera preparada el pericdo anterler dentro de la medida Ze fiakilidad de
tnedicidn de activos, pasivos, ingrescs v gaslos,  asi, rmismo ie N3 sealizado @ comparacicis
e oaf ulttnno ostade fimancizre anual contrastandoselo con cg marca de informasdn
Iinah-:.:era anteriar, de igual manera exdise af resullado de wi:d canciligeicr de mesultado
determinado para el elercldin ccondmico del afce 2017, en tos cuales de confermidad con
la %0 B <2 hace un énfad a los cambio de politicas w enmendodoras & las que e inicia v
registr |2 transicidn e ejercicio pasado. las cuales tienen su resulode que distingue |z
medida en 13 gue fug mracilcada, rectificacionss qee 0@ sdo evacuodnd confcrme 2 135
carrecciones de ermorer en log cambios en las paliticas condahles, por le gue una ver
tealizada 13 medicidn pesterior da log activos, v las cbligaciones qze bur gencrado se
tnediarar. al coite amortizada, woulilizands para allz ol métoda del inlaréy elective 125
cuales se har tvatado de conformidag a @ MEHF 7, Les coales e ban madida <in descontian ¢l
importe no doewontado d2 efectivo o oira condro prestacidn que e espErm ommplit o
percibic, de o ceal se ha esimade fos flejns de efechivo de conformidad con las
astipolaciene: confraciuales crando se he requeride cn findnciamients aplicando zam ello
las {écnicay de valoracidn e las preces de las activos con lechas de mediciones retienies
respaldada en condicores treccantiles de independenciz mutua y motivada en condiciones
normales el regosio 8n mitas de gue esta téonica de valoracion llegoe de aceerdo a la MIC
g 2 un indice da estimacian fiable del valor razcnatble que ha afectado en cada cambic de la
paaltica contable d2 acuerdo con su marco de Infarmacidn financigra indegrada »00 primera

WItE

Lina wer chrenidc un refleja en lns actuales rescltados, ol impueste corriente a la
renta que ha side medide ge conformidad 2 un mporte que nouye el efecic de wna
pogicle rovlidn por pate e [as aotoridades de conteal, on las cuales los aclivos v [
pasivos han sido pleramente provectade o 1as afectacicred de |as ganancias Facakes =k we
recuperasen como es el tass de |os anticipos al impuesto @ la renla del los afas anierores,
asi come 52 ha eslrocicrade |ed partidas que tengan ena base fiwal tal como lo irpane @
MIC 37, esto B2, asi no &ibén poconocidas como activos o pasivor |, 42 ha caloulado la
diferencias ternpararias por peedida fiscal no wtilizada v crédito ficcal oo wiilizado.
reconcoiendase el margen da activas por impuestes deferidas v pasivas gue pedicren sergis
de diferencias tempararias. peérdidas fiscales no utilizadas v créditos fisgalas no wlilizados. ol
que incluye e etacha e peosibles resmelodos de una auditoria fiscal mande las tasas

[Fiposhvas que 3@ vayan apyobado o coyo procgee d@ aprobpcidn ese praclicanente
7
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wocizdad Dr. Pablo Reralo Alvarer Atohuarna: vy, hombrando come Adual Presidente al
wicr Ing, Cam. fermando Radl Flores Campowvesdo; personesos Gue han adoplacda
procedimienies de sontrol nterne a fin e mitigar log Sesgos inherentes a la adividad de la
COMmpanis. F‘ar'a. flla A2 sido nesssado desaroollar algunas a-:‘.iu'idf;dﬁs Ze o ceenlrol.
cipecialrnorse  orisntadas & mancener transparencia en el rogistre Ze las  diZerenies
trareaoinne: asl comma revelar de manerd adesuada la informaodn en g diforentes eotados
[nancierod, B oite {acroy fue de real importancia |2 efidenle participacidn do rodos oy
coiaboradores de lg pmpresa. quicnes han compreadide las aconiecinierios presentadas v
sobre lodo vialorads a mportanca de cbeervar practicas <anat de contaol o0 la ajecugcicn

de las dfzrenles acljvidade:.

Walo [z pena dectacar le impanancia qua ose le ko dodo al Ambients de controd e
sercantil Florcs Campowerds Cia 1tda., sspecialmante encaminade a robystecer de manera
Serranente la actibug Stica de cada una ge Ios calabgradores, adidonalmente a ello gon las
reflormas egales aplicadas al marger de sequridad sodial oy laZoral. s poping e
frubajaclotes v emeloados de la compafia he tenido su disminucicn , pare fo por ello e ha
omdido e! complmieato del Arts. ¢34, &2 numeral 2. 172 numers. £ 10, 412 literal Zdo
y demas diszosdcienes del Shdigo de Trabaje vigente, Arts 11 del Baglamentio de Seguridad
v falud de Ios Trabajacoras v Mejoramiends de! Medio Ambiente de Trebalc ¢ on
concordancid con la Quia para fa Elatnracion del Reglarmertc Internc @ Segoridad v Saled
de los Cemiror de Irakaioc y oen mirar de peecautelar la cegyridad e Rigone
deservolvimients de las relacionss laborales de la empresa con 2l persanal adminisiralivo
Y oJperafivo que ghora BaEio tu dependencia @y coine [eraertar @ bienssiar de los
trabajesdoror, peis @ po eitas ohlipador per ninpdn mandsie fegs), e 2minid op reglamenlo
ghe salud v medio Ambiente laboszl, Imsiremense con el coal se prowd solucicrar v legalizar
de manets aediata y equiparada con las resoluciones del Miniderio de Trabajo. en torno a
log dergchos v ebllgacionss para la compafiia por pane da o imbajadores, on lo reladivo
al margen wboral e ha exdstide inddentes que resaliar v qUE [anpots sofia’a =noalguns
faita grave como algin despido intempestive que sea natable o que alecte al patrimenio
de l2 empresa come sa aplizarfs en las medides £ ejocadin dertra de uneproceo [sbetal,
en el gerdicia econgmice del 2017, no e ban presentade © cometidn, por garte de
nuestros colabaradaras, hachkeos que menowcaben la integridad de 1z sociedad. asi como

tampoca lasionan |5 reputacion de lo emipresa.
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Er el Amblto Administrative de Cantial Tributario

El ierdcic de Remgas Intemas de Loja Direccidn Zenal 7. por medic de
riepartamentc de gestign triburaria, emite el ofide de cormeccidn de wdlzulo de rpuets a
la renta Mo, DET-GUEQRTCE. 00O, en el cual &t sujeto aclivo del impuesto detecta
una diferencia a favor del contribuyente por la suma de sels mil poventa y cuatro delares de
log Catados Lnicos de Merteamérlea [LSTL 5 6.094.00)

En el Ambita Adminisirative de Cantrol Sodetaric

El presanta gjercicio econdmice 2017, dispuesto a cordlderacdn de 1a funta Ceneral
de Soviow,  J3 compafip, condinuoe enfrentado graves crisis, @n el Ihdicer de wentas ¢ de
especidl mansra al rerultadeo del juicio de impugnacion confencioso extraordinarlo conoddo
pot @l Tribunal Distrital de |o Contenciose Administrativo N 5 de Loja o 2amem Chinehipe
a4 cauga N® 2M0-0021-T, plarteads en cottra del Servicia de Rentas |ntemas Regional
de loja, guien por medio de wn acic admibistratlve emitido en =f Acta definitiva de
Determinacian MNro. T2OL0MOMIS, de fecha 06 de mave del 2010, & mjera active del
impuesto @ la renta del ejercicie fiscal 2008,  establecio la obligacidn de pagar Mro.
1T20NNQ0IIS. por un manto de capital de trescientos nowverda o coatro rmil cuatrocleniog
diez Délares de los Estades Unidas de Norneamérica con cuarenta ¥ ilgte centavos (LD, ¥
304 410.47]) Page que se lo eeallzaria en efectlvo en la cantidad de trescientas nowventa y
cuatrg mil quateocientoy dier Dolargs de loz Eitados Unides de Morteamerica con cuarenta
¥ oslete condavos (LISEH & 294 410,470, de los coales la compafia segln los Balances
pstades financiernos puds pagar =n su momenio fo cantidad de aiumiendo tos socios |as

cbligaciones restantes

| e x Tk A T T Crkdite A
| Fecha . Referente Dretalle de 4 gar_'uqmﬁ_n_ " L %akdo
P/ FELESTAML) LFE SO0 1005 PARA, -
METITUCKH DE GARAYTIA
405201 5 - Flores Campaverdn Lule Eduarda BAMCARLY RO, 1020135332 Fheedi G5 ) 39441,04
22052015 § Micres Campeoarerde Luis Cduardo FET PRETAMD OE SCIGOE 102700947 1 I52220,52
| 22A05,/2015 | Flores Cwimpovery Farqamio panl | B FRESTAMO S0MT10% 56320.53 ?D_ﬂd_ﬂl.l:lﬁ‘
2OFIINE P Carponerde L Edaarcda | FARSLIENTAS PCHL PAtes SO0 E0E 22450 2308905
201 | Eloees Campaverds. Feranao ail | B DEROSITG CLEMTAS POAFACAR SOCK?: 7430 | 23941 0
220072005 [ Florer Campoverds Lo Edsarda | FAR CULHTAS BOR PACAR SOCITS 1497, H % | ramiap B8
1
23073015 Flosm Campoverds Farnance Racl | B CUDHTAS POR PASAR JOCEY 11495621 241324.71

1d

— ..



|_| AN s Fioeees Cangeige e Fernwredo Redl PR CLREMTAS FOR 2a082 SOCKD 'IEI:IEI':."] i34

Establocico ya el estads de sttuacidn de financiera de la sgciedad;, v, en observancia de lo
alspuessto en el acd 198 de Ja Ley ds Compafiias. que dispone Cuanda las pérdidal alcancan
al cincugnta por clente o mas del capital suserito 4 €l fotal de las resarvar, la companiia e
pendd necesarizmenta en liquidadan, s of accfonidas no proceden a refntegrarle o a
lzzmitar el fondo social al capital existente. sempre cue fite baste para conscguir ¢l chjeno
e la compafiia: pAncpio que a0 of conttaric & la naturaleza de la coragad iz dimsada

omo |o etabiece al Ad 142 de la Ley ibidem , esto er fuando [a Compatla soporie

=i, i y : L entas spran lamadas, #0 pormer losdr. nju 5
edidas v disponga e resereds, Sstas sg H o Tiel luddr. 8 B dtla

auiomaticamente: primers (88 facelbalivas v loears las leasips. S ermbargo. 4 las nesereas me

alcanzan para dugersr el silado de desfiinanciamigato previsio an el arlicalo 211 {196) e lo
Loy de Cotnpaiifas. en conformidod con dichz praceplo legai. 1os accionistas, a fin de ewitar

la dlgeluciden. deberdn limitar el capital sacial al fonda geistente, dempre que bazle para

conseguir el objeto socal, o bien reporer 8l capital perdido, por absorcicn de las pérdicas

periicentas, mediznte efectivo aparte patimaniat,

La ansecicha reposicidn basard que so haga kasta el Uraite sofalados en ol artéeula 211 0198).

sin_gue fog aportes gue Jos soias hicieren a tal efecta para alsocber las pérdidas respoctivas

puedan llegars @ tener |8 catosons de coédites de dstes frende a la sociedod: pues, tales

dparies son "a fondo peedlde” v por eontiguienle irrecuperables. Por fo miliraa raedn.

aquellas aportes heshss oara absorber las pardidas tamoocoe podian sereir pars aormentar

¢l capltal sociad. Disposicidn que na haoe aplicable la compensacion de crédiiot que ocurma
cuande Lha wer realizocs por un socio wn prédamo, con o osin interesss, a favor de una
compafiia, €2ta debe regidrarla en s pasiveo, paro §i 2l socio I Informarae, por gscrilo, goe
desea capiralizarlo, dicho crédito podrd, en su momento, capitalizarre come compensacicn
de créditos, previa resclucicn de la junta general &n ese sentido: o, en tanto o solidre el
Eaticignatio v |o acepte la compeniida a traves de e ropresentante legal, transferirse @ la
ceenta patrimenial' apories para futura capétalizadon”. para que 13 junta general resuelva su
caplializacion. bajo fa misma figura™ sin embargoe cuando una compaila se cnouenira en la
situacion presista oo [os articules (98 v 360 owmenal & de la Ley de Companfas, [os
accianistas o saces pueden, para evitar o disolucion v liguidacion, reintegrar el capltal
povdide o lirmztarlo al fonde soclsl existenta, ssempre que asle basle pam conseguir 2l objete

cle 13 compatia. Acuerde guee al tratarie de companiod de responsabilidad limctada cuande
11




la recogcdan del capital sodal implicare la dewshicion a los socios de pane de las
apertacisnes hechas v pagadas. (articule 193 {111 en razcn a estos antecedens=os de kecho
v G derecha fortnales & legalos: [os socios en acatamionta al arf, 198 Jde 8 lev de
Campanlas en apicacidn del manr:l:_;.m del Art 102 de s oy de campanias, Entendiendc que .
no e procduce la disolecdn en taalo no lo resuebea Lo Jents Sencral o la Superintcndensia
de Comparias, ya que las referdas disposicianes no comporian uni causs de disclonidr de
rleno deracho; ron da finalidad de que la compafkia siga manienigndose B0 Operociongs;
reElizar gite nuewd apcite en numeraiic v de mansra de page en ffectivn a arachos e
reponer el capital socnto v que en la adualidad esta come resultado del Cltimo ejercicio
poanamice oo las peralidades pagadas al servicia de rentas internas de Loja se encuentra
pordido: of razdn de ello estos problemas por el desequiiibric produdido por (o8 ewventos
Jadizialey citaglos; Foeron superados mediante el otergamiesta de la esritura de aumenia
de cazital social v reforma de eslatulos nre. 20171101005 PO1E74; oforgacda ol dia 306 de
mayo del afc 2M7: ante al Dr, Redin Alexander Seio Motario Quinlo del Cantée Loja. en
la cual se aumento al capital social de la compafia de Diez ddil Dolanes de los Estados
Unidos de Amdriza (U0 5 10000005 2 Veinte Mil Délares de ios Edador Unides d=
América (LS04 20.000.00): sin embarga la fuperintendensia de Compafiar Walanes v
fepucos. mediante la Diocccrdn sacional de Insgeceidn Control v Auditeria e Inrervendon,
nodificy wia slectrdnica a la sociedad en el aflcio Kool SOV IMC-DIC AL 201 F-00053 70-
O emitide en Goayoguil el 29 de noviemnbre del 2007, gue oo su parte reselietoria
marclizsla que Jos elados financeros de lz sociedad presentados al organisnme de control
por g: 290 2004 Inaga da haber <sido analizados <g determind que la socedad ha ncarrido
en la ditpussto gn 2L At 198 v 261 numeral B de la Lay de Compadias w2 estaklecia que la
Compafia s£ encantzaba,  en una causal de disolicicn: Particular qua fue debidamenle
justificacdia ante la entidad de control secibiendc la observacién & acio seolstario de
sumentc de capital v realizar la debida compensacion de pérdidas. fas que se les dio =l
tfratamiionto Jde irrecdporabies por parte de la juata geacral crdimaria S0 ano 2014 v
ratificada nmdlauiue la citoda escriluca pabgica,  aaoniende en sy mtali-::la::l los socios =stas
pérdidas que la sodedad reflejn, una vez malsrializado esle acto societarla v digpueits a
canocimienie de la Sunerintendercia de Cmmpaﬁlhl'.as Waiores vy fepuros, quien observo gque
grte zaumeanto debia ter elewado a la cantidad de Treinta mil Détares de las Edados Unido:
de America {512 5 30 000,000 esto £ que 8l rapital deberia ser elevac; uos vez mis en

l2 surmna de diez mil Dalares de los Estados Unidos de américa (LD & 10.000,00), para
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supesar la cavsal de disalucidn de pérdidas excesivas; heche que puede ser solhventado con
una devalucion que resonocia el Servicio de Rentas Intemas de Leja Direceian Zonal 7. porc
media de departamanto da pestion tabutaria, emita el ofido de cerredtign de cdlculo de
Mmpuestc @ @ reng Mo, D?_‘F-C.C,‘E{}R'I'Elﬁ-lj-’untlﬂltlm, en el cual el suicto Activa del
impuesto detesta wung diferencia & favor del contribuyenta por la suma de sels mil noventa y
cuatro ddtares de log Estados Unidos de Mortcamérica (USEL $ 5.094.00), valoses que a
eilar B0 una reclamacldn administeativa.  no fueran tomados 20 cu2nia como neales v
ateclivos an @ cilada absozcidn por parte de les cecios a2 fas perdidas Smecuzersbhe
estallacidas en el efereicio Meal 2016, por o cual estos walores una vez sprobados por el
Servicio ce Rendas Intermas. se consideran 2ama nealzables. mative por o) cual puéden ser
scmetidos 3 13 Jormalizacian de cuentas v sos valones sgjetos a compensacion socieiaria, por
i cral s estaleseria gue esta diferencia de lres mil rovecientos ceatto délares de los
Estados Unidos de Morteamézica (IS0, § 3.994,00); podrian ser asumidos direciamente
pet sa soddedad deosus utitidades de ser concekible, s no de igual mancra. los prmercs
larmadcs & solventar ectos walores saman los socios en mzan a edos antetedontes de hecho

v e detechao.

Er el Ambito Juddicn de Canteal Chvll y Penal

Lz Fiscalfia Seneral de| Extade, representada en ta sefora Drea. Lucio anguyima Erraez. Fiscal
de falorionesr Rapidas Mo, 2 de Loda, mediante baleta de nolificazicr: HNro, 13 eritida el dia
12 do hoviembre del afe 2016, Dentro de la Indagacion Previa Wreo. 1101215030560
Requind la presencia del Representante Legal de la Sociedad, para qua conjuntaazeate con
la sefcra Tania Elzaboth Cusnca Camacho concuerra a 2sAa dependerncla Judicial woee
proalncie en su werildn acerca de la Resoiucidn de da Dra. Jenny sdacia lacamillo, $eranc,
Juesa de la Urldadg Judiclal Peaal. enola cual hace efectiva 13 acusacicn paricelar del sefor
Claudio Rzlandz Rodrguez Arteaga, por presumirse una Infraccidn penal mrevista en el ack,
327 del Cadigo lntegral Penal, eslo e un delite de falstficackén de firmas en un documenta
privada; concretamenie en un documento de autorizaddn de manejo de daios comernciales
impresas denire: el anewo A de los decumentos generales que mangfa |a ¥mpresa en la
conrratacion e rarvicios Calutares del comitenie I:.r_'unré'{el .4y que de autor del proceso
existe la versicn de |g sefora Sandy Marda Oroercw Garmez, en falidad ce Analista
Frocesal defl Confopdo Ecuatcriano de telecomuonicacions:s Tonecel §A. quien hizg

respongable a Mercantil flores Camprouoerde Cia, Lida. De haber peitlenado v enviada el

13
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conrfrata v o aneso A, desumenta que el ditado sefor Fodriguer Aneaga, seovein
perjudicado; uno vez rendida la versiSn de la companla por medio de2 su Representante
Legal v de la Vendedora Comlsionista; y, realizada la contestacion format a efte
requerimianto judigial. la Dra. Lucia  Sanglricna ErIt'EE;-:, Fiscal de Soluciones Rapices Mo, 2
de Laja, se pronuncio 2n su Archive esto ohedediendn a qoe no se ha podido demacstrar [os
autores del infuridico. v notdndose que la acsidn penal publica v privada se encuentra
preserlta eordanme o dispane o Art 456 numeral & del Codige Integral Peral, o cual Tue
rerniticle al e Juer de Batsidad: Judiclal Penal de Loja. recaida |z competencia 2nie = Dr.
Raul Alfrede Alejondro Borneo, Joee de la Unidad fudicdal Frimera Penal de Loja, en el
proceso signada cen el Mo, 11282-2016- 166700, ¢l actor del Presente propuss su derecho
de apelacicn. el qua [e fuese concadido, cana que por electos disgueste en el Art 587 del
Codign Integral Penal, El sefor Dr, Bodrigo Salvan Calderdn, Fiscal Prosincial de Loja
emite su protunciamientc manifestanda que “RATIFICA la selicitud de archive nealizada
peot la Dra. Lueia Sangulelma Eredez, Fiscal de Loja: v se dispone remitir el expedients al D
Radl Algjandrs Busneo., Juez de la Unidad Judicial Penal de Lofa, quisn con fecha 2 de
fubrerc det 2015, acezta ] requerimienta hecho por €1 5¢. Fiscal Provincial y se dispone &l
ARCHIMG de esta investigaddn Mo, 1TOIME1E030650, ast coma el archiwo del proceso
signadc con el Mo, 11282-2016-166700, Soluciondndoss de esla manera el lropate con la

jurisdiccién v competencia Panal en la que se werda inveluzrada la sociedad.

SITUACION FINAMCIERA Al 1 DE EMERC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CIERRE DEL
EMERCICIO.

El imensimmitento Ananciere de la Compafia Mercantil Flores Campowverde Cia. Lida.,
recoge hechos que e han produeddo a lo lacgo del de los meses enerc a diciembes del 20017,
Im cual permitird conccer gl detempeno de [a empresa y tomar [as mejores decisiones para

el préximea pericde,

Pata el eferto de este anallsls tomaremcs en caenta las tres rubeos bBasicns qua integran el
[ ] [
estado de siuacian actual de la empresa: lods activos que constituyen los bieres v derechos
L ]
de la misma: lns pasivwes que son compromisos y obligadgones contraldas con tercanoi; y, el

patimenio que son los fandes propios da la compafia.
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S ha realizada un plan de contingendas en aplicacidn a |2 dispuesto |z MIC 37
provisionandose para contrarrestar los pasheos continentes para Lo cual de la uiilidad e ha
segregado un parcentgle de 23%  en lag cuentas <e meservas waluntarias eitatuiarias
Eegafes de la soclectad 1as cualet se deberian gjercitar Sentro d;al sumenta de capitat suscrito
¥ Ragede OB 8 companla, 80 que eitos infloyan declsidamente en noewad aportaciones de

cdpital para selventar algon cowvds comercial de la sociedad.
AC TV,

£l active genernl de lo focicdad en este sjercicio fisedl fus de ciente onoe mil novedentos
Qince Nalarss da fos Ditudos Unidos de Amsrica con trointa y dos centavos (UST &
111,215,371 a diferenciz del imaptenido er el gjermcicio ecandmicg antariar del ams 2016,
qui fue de Jertn treinta yosers mil srescientos neeve Délares de las Esledos Unices de
Arndrica con seten’a y seis cenbawes (50 5 136 309.76)7 Iz ue ha creado vna dictenda de
menos walkblcaasrs mil trescienies aoventa v ceebro Délares de ios Esados Urideg do
AMgcica tan CUSMEMIR ¥ cualire centavos (USD 5 24,394 44) establecidndose wra
dizrninuridh ol 2.18%

El tatal del active comienle dertre de o @ampresa B psta ocation ha mantenlde na
disminucicn establecido en lreinta y seis mil doscigntos ocherta y gos Delares de los Bsados
Unidos de Amédca cor Lreindo y cingo centawos [USD 4 36.282.33%  lo glc en
cotparacicn al infcio del ejercico fical del afc anterigr fuwe de la suma ge sincuenta y dote
mil trezclontos achenta v dos Datares de los Estados Unidos de Aradrica oon cincdertg v
cinto cenfavos [LS0D 57 382.55), existiendo un wariacian de wveintida mi cien Dalares de
Iz Eulados Unides de América con weinte centavas (LS 5 21100.20) segisrandose un

desrenzo det 57,99 S por dento come se lo deralla a continuacicn;

1. Efective v equivalenies del efectivo

A efertes del estada de fiujos de eleetlve, ol efedive v equivalentes del elactivo inclupon los
waldow g las CUETTay caje penaral v eapa chica v bancos. En la cuents bfncns- Eaiie 1L
ﬂbli;._.:u-:j:ﬁh pot cumper de cuarenta v cingd mil ceptrodsnios veinticinee alares de los
Eslados Unidos de América 2on cchanca w tros contavios [LISD % 5427 83] valor que e
registrdy como paslwd en fa declgracion: o que en o ano inmedialo anteslor fue traing ¢

ocha mil derto noweata v ocho Ddlares de los Estados Wnidos de Aradrica con sesenia y
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cuatre centavos (LIS § 38,198.54); existionde una diferencia de siete mil doscienios veinte

Auave

Dolares de |os Extados Unidos de América con dieginueve centauvos {L5D &

7.229.19} se puede ohsenar que en comparacian del ano 2016 existe una disminucian del
(15.99%. )

- -

CIFEC TR Y TOUNALENTES AL EFECT VD

Saldas al $aldes ol !
32306 | Anzzor7 | DEERENCIA |
JB.195.04 4527 ED 229,14

2. Actives Flnanciernss

Lla compaiia mantiena un tetal de activos financiercs per un menlo 1otal de veinlidas il

ochocdentor resenta v sdete Ddfares de o Ertados Linidns de Amaérica con achenla y cineo

centavos (LD 5 22.867.85); Io que en < elercicio del afia 2019 mantuve 3 cantidad de

tretnta y un mill coatroclentos eterta v einca Ddlares de los Estadar Unidas ds Amerez con

achenta  dels centaweds [LSEF § 21 475 86), establecléndose una diferencia de ocho mil

selsadentos ache Délares de los Estados Unides de Amérlea con un rentavo (LSD 3
E.a08. 0l que

representa 2l uma disminucidn en comparacldn con el afo [hoedlato

anterior del veintisiete punto veintidds por dento [27.22%0) dat total de activos.

Debido al buen manejo de crédito que mantiens  |B compania no &5 necesarice realizar

RIngUnd provisicn sobre (B que edtipola la Ley de Béglmen Tributarla Inferno.

ACTIAOS FINAMCIERST - T T T DIFCREMCLA, |
DHZ CUMERTE % CUCHT A3 BOR CORRAR CLIEMTES MO 2ELACI D5.3SA5E P25 | B.6aE.0N |
| CQTRAS CUEMTAT FOR. COBRAR 5.125 51 52531 CG

3 INSTALACIONES, PROFIEDADESY DE LA PLANTA Y EIUIPOS.-

Eite itern gque obedeos a una cAlegorizacicon de activo noe corrlente deslgnada como valor

o o : :
razonable gome costo airiboido, que en fa actualidad ascignde al monio de selenta y onoo

mil sefscient@s treinta ¥ Hos Dolares delos Enados Unidos de Américe com quaretta sesenta

yoseir centavos, (USDE F5.632.97) on concepla de los bicnes moebles, enseres. equipo de

oficima. herramientas <F que eh Ja actualidad ha variado. en erte item dehemas ingliir la

variacién de un ingrese que ha sido detivado de un contrate de una isla comerdal a la

- ——— e e e e
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compafila Fo Blectronie: Cla. Lida. para le cual =2 ha creado ua sislema de eslmoctoracién de
pagos de maness lineal en la coal la companiia na s wea afectada v su reconocimisnto por
parte del arren-datdncu sea reconocido de manera lingal sin que la h[F:EFII'lFlaEI-:‘.Il'I haga pardar
sU walor real r:r_‘nrm:u =] dispong la MIC 17, Valor gue fugra registrado el e;lercjl:n::- AL NamoD
anlerior par un valor da dos mil ochodentos ochenta w reis DGlares d= lor Estador Linidaos
de América con treinta v siete centawos, "JISDY% 2 584.66). estahleciéndose una diferenca
adicioral por adquisician de nuewo equipe computackdn do umn mil cuatracientos noventa y
ur Cdlares de los estados unidor de’ Amdaca con diccloche contaves (U0 E 14S1HBDL
reconaciéndose un margen de deprociarea noctnal e treinta y tees mdl frosciensos noveata
Ddlares de lor Estadof Unidos de América éon cuarenta v oche cendavo:s (LUSD §
333890 48) exizliends una vadacidn de cinco mil dosdentos sesenda v siete Ddbares de las

Estados Unidos de Arérica con ochenla v ocho centawvos (USC § 5,267 88).

J‘h""FI CCAD PLARTA ¥ B LIPD . 1 H - 2017

ML ldes y Erowre e I0.56515  3A0SASE [ 000
Magalnara y Eaulpe . o _B7ET44 3,76 754 L%
Tquino de Oificina i T, #3150 0,20
_Euipaae J Coripalacidn 24 56712 | 2005631 i.¢8,74
S Larare . |47 Az oD
wehbrnlar . 3555422 . __355—_5-1_2‘_2_____'1_'3:!1
He Tarmientan 175,44 REIF 0 el
- DEAREC T K2R oy CETERICIRO AC LEALLACO 0.0
i 4= DEPREZIACION aClthd LML aDs FROPIEDIAT L,

FAmTA Y E o -20.i50.58 -33.390.458 | S.2E7.ED

1. Inventanios

e realizo toma flsica del iowentarne al 31 de diciembre de 2017; de la que s mantlene |a
imorosicn de la constaracidn realizada, Ios inventarigs mantienen rotacidn alta de wvertd v
de [a mayer pare de esios al tenar gl contrata de comisionistas :g obtisne gl porcentaje zor
praducle respedivamenta, se obsera gue exiite una ingremento del 39.78%, con respectn
‘al ano 26, !

MERCADERLA FARA LA VENTA_ 2006 | 2017 L Wariagldn

Inven:iario g Marcadetla | 32.909,72 | 2358249 G327 23
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Ll pasiun corrienie, detttt de @ smpress ende artoEiidad aciende 2 e duie de setenta y
tiete mil cuatrodieniog weinficualre Dolarer de las Estados Unidos de Abiédica con szpenia
cince ceniavos (U5DE 774X E5) lo que en comparaticn con of cigkre econdmicn ankaricr
del zfio 2016 eite foe la suma n:.'e ‘achenta v cuatto mil setecientos cncuenta vy nuE*-.re:
Diédlases de los Estacos Unidos de &Amdica con novends  con cinozenla y acho contavaos
UFDE Be 759 58], Fsta @ 5o ha winto didminuide en la canlidad de siete miE tresciontos
treinta v cualog Dalares  de fos Exfados Unidos de América <on 0overts v 1oes contaswos
(160 & 7.334,93) lo gue tepresenta an noewe puato’ cuarenra vy tees por diento [9,43%)
entar abedesic a yn endzaudaimicnto o0 institusones Bancarias lo gue en el ano antesor e
zanceld, Radcamente por fa congtitusidn de pravisiones para ubilassén patrocal, la misma

sue igualmente afectd de manem sustancial & los resultados de ja cornpanila,

1. Cuentas v documentos por pagat

£l suldo corresponde & las obligaciones pendienter de pago & diversas prossocdores. L
provisidn de juyXilacian patronal v desshccio, e realfzd con |z compafia Rissos, o gue
peasiond rnd erdidaactdarial la misma que estd registrada en las cucntas de patrimonio
par al valor de tres mil clenie ochentz v nuewse Délares Fo tog Estados Unide: de Amérkcs
con noventa v nueve enfovos; lagque en el gercide econdmico del 2018 fue de Zer mil
veintion Délares de log Cstadas Unidos de América con cincenta y veho cealavas (USRS

2021.58)

l.a coipania s mantieng cebriends sus obilgacionss an corie v largo plazo. el pagwa Foad
de la compafiia g5 por R mante total de den'o droosnda ¢ daos mil seiscientos diecsicie
Diflares de Ios Estador Unidos de América con ciocuentz v acho centawvas (s

152 817,17

. . . ame | 2017 DIFERENCIAS
PASING ) 323.062.57 | IS2EITIT -172445.40
FATING CORRIEN TE 3 £4.75%.58 | 7743455 7.334.03
EASIVO FINAMCIERD . A2.515,67  75050.94) 737363

CLENTAS POR PAGAR el 2R30D,ET. 5370238 59593
| Cuentas pec Pagar Proveadares -3.487.00| 938936 SIB14
Coenlys por Fagar Telafonla Celular ) AT -41.28 . I:I._[']El_
| Cusntat pot Fagar Tarjeta de Crédita . | Alazadg BEE B 173,46
londo Chargs Back 914535 | A45490° 300,52
Cuentay por Pagar otras P 558944 e R T
4
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OBLICACIONES 'Cli'.'lH INSTITOCIONES
FIMARMCIERAS

PORCIKIN CORRIENTE OE DBLIGATIINES
EMITIDAS

Ent |-:|a|:|95 Flnancisras. .

Waria: Obligaciones Emltldas

DOTRAS QELIGACIOMES COREI EMTES

COM LA ADMIMNIFTRACIOM TRIBUTARLA
| 50% seterrghin ik Bimpey

F0% Retencidn de dervigiog

100% Retercion de VA

VA Yenkas

10% Raterrign o Honorarios Profiesional es

Retencign par Bendimientas Finaacierss

205 RETENCIOMES DE VA

10% KETERCIOMES DE A

| 1% Fclencidn par Transporte

:, &5 Petenclin RBeqta |nimuchies Arrendamiento

1% Retencido er Pubslgirdad ¥ propaganda

1% Retencidn Eienas

2% Retenucan Sersicios

2% Retenwion Ronta
Retencitn por divigendos

Retencion Relacidn de Dependencia

COM EL IESS

i AporTes [E5E
_Préstamo (il ggradario

i Fondos de Reserva

AP TICIPE CLIENTES

AH_TI CIPC S LTENTES
_liantes

Anticipos Warios

PAS WD WO CORRIEMTE

QRLUGACIONES CON INSTITLHCISNES

FEbs ARCIER A5
Enficlades Financeras '
| CLIENTAS POIR PAGAR DIVERSASRELACKONADAS

fLuentas por Fagar joong

PRCVISIONES POR BEMEFICIOS A EMPLEATHDS

LIUBILACTICIN PATROMMAL

.. PROVESION DESAHUCID

256537 -3.B48.80 1,258.44 |
- —_—am U'DD !

e 0dLE6 | 2409798 | 10,055,860
I .00

14.000,00 | 1400000

_____ B 0,00
0,50

353872732 416

c7ash AaEs| 46.3%

B S1852) 44963 | 68,95
. L wei03| 7oz 36 240,67
122,58 12789 .01

584 T

243160 611284 320,77

20017 | -asE 151,33

] 0,14 0,54 a.70

_ 29355 -ZBETO 2404

83| __om. . 00

152,53 -50.41 103,12

_ B 450012 510203 511.97
36861 26.501 10.36

745,28 qMpzR) Lhi0

13062 13062 5,000

_ _ 5,00

_____ Agarar| resoe 57,91

Q.09sea| gemas| s

. £507.23| omaes| s
...... - I:l-l:":l

B ! 0.00

“s02s| 8025 0.00

2061.76| 220446 40.7C

.00

L 000

_____ Fraguay i 95z ALe72IS

- ! 000

A3LBENTY  BEUOSE] 13307012

.. 0,00

_ 32.587.50| 22.587.50 5,00

736571 -6.99r.u8 367.80)
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DE Las BROVISIONTS PARM [MPLESTOS DHEERIDOS

Ea o zesoate oparlcie soondmira se ho orododzic Las D2 igaciores Caonriealer oo ln

Admaristieada tributarz, o la canaticas Sa trece ol nisvel erbDg oo enta w siele Dhealmirs
sy los Sludos Lyedos o Apwinica, con setenda oy coadre (LT 4 13957740 15 qus Fa
orvparacior s ofie 2006 fue de catoroe mioIreicernos ooty oy b Didares de Mo

Fatacdos Lnices de Sondric o0 nowonta v coatoo centases (USE § 14 dak o4
PATRIMONIC Y EESLLTA DS,

el pairimaric melo crponds 303 sere o mErss Erers il st ety e S MSlaree e
Lo bataddos Jrides d Aradiice oo odienta v Gier cralavns (Ll § 0308% 10 s oo oo Al
efaorizio aomrdmisn o NE0a, chesood (2 5TTA mE e apio o2l @ Sy
sebacienTos CircLETA ¥ oy Daums de los Dtedos Unidor de Amddce oo dischoeie
CEnb s (L F SIREFLT IV rarladienoie cioown wcharia y Siete o veinlitris o b
BV.23%) dirmoaiydncese wl delal ool Stanoc patmoao e wabor pwegatoen o
satrivie o awibuilaly & ke inoeesns S ocozilal e gracias @ a cEposicisn oo valooe de
cosdienboy weintidie i Glares de las Duludeo WDhiczs Qe Aqrdcica gue o wodioe
Lacrmeron o oersidh preopperazle so pude snbvertor eroong e acepiazle =ualos de
ls ncciones wo b comedera, Jataics mor cumzlic e Gl s vbetreacdn tormalada pore.
Corgnniam s e Conirol

deie nolo clade e e ylectsddn 2l capitgl Ze laosocedindd el peginbig uaz pestida de
WETRTIETE o) auiniesians poeve olaney o dov Femtos Dniches Do Aol oot retenita v
cimern certaves A0S G 200 PR |0 e o S0 TRATACISR G 2 pjordioe eccrdonian de
MNS aque o mantieee gep perdide doeocoaenta ¢ ook mi neveciealos s2eeota oy ks
Nétares CF oF Fatacnd Waicdoy oz Aneacs oo wdintited ceatavng A0 S 4B G8E. 230 a
prxdad ha tenda Lha pErdida dgnicativa ewldendiandoig qus loelasnionie feowee

[Fresdiusienda ara recuTassci o,

1. Andliziy de Patrinsesnlo

F. pairimeris o8 A sompaiis ¢ ceonadntra per a0 wATer megalivoe por e salor de
weinisiebs ol mainianies quece Dowrse de [os Sitados Wnices dde Araérizg con sobena v
L) entaear MY ZROTO08 e v guo 13 coreSTt e ke peliors g
Do ACice rezizada noe la Sapeciaterdencin Camparias WRores y bennoe e e g
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halker atsorbido por parle da ios socics las pardicdas imecuperables cczdcnadas, en la
cantidad de dosdiento: weintisgis mil dalares de los Estadas Unidos de Amegrica U805

£26.000,00). En raron de ello la compafia tendria una ver mas absorber las perdidas v

cumplir con ko dispeesto par Ta Entidad de cantool, comprometidéndose las directivos de

la sociedad a trabajar con meojores citrategias para cbteact cha nejor rentabllidad para las

PrEmines afnos.
2. Ingregas, Costas Y Oastos

Coma se pueda chservar la compafia ha aumendaco sus wentas en la cantidad de das
mEiones novedertas Snouenta ¥ Un cuactodontos Siecisiete Adlares de los Estades Unicos
de Armérica oon setenta y cinco contaves (UED 4 2.951.417.35). lo gue on comparaclkin al
ano 2076 fue de SJos millones seiscienros seventa v sy veinbooolro dclares de ks Esbacdos
L'nidos e Arndtica con freinfa v oche centavos (S0 5 2676025 38) aumenlando s
vonitas on doscienbos selenta v doeo il Erescienios novenia v lees dodares de los Cstados
Uhides de Amdérica con selenia y cinco centaves (U3D § 275.393,00) que eqaivale a un
alsa det nueve punto veintisiste por ciento (9.27%) oor aumento da s wendas; asl coms
tambign s pastos en 2sta oportienidad aumentan al dos millenes nowecientos setenta y
acho mil novecientos veintfsiate ddlares de doc Estado:s Unido: de Amdrlca con trointa &
acho centavos (LSO 4 2.978.927.13), aumentdndoge esto: waloses en g cantidad - de
dAoefienios cincuenta v tres mil neececlentod treinta v dos délanes de log Estados Unides de
AMErice con dncoenta y ded cerbaves (LS00 Y 253,934 52) que equivale a - 2.951.417 35)

A

gifindyends en un ocho ponto cincuanta yw s6s par ciende (B.56%. ]

Bz rmeeenado indicar que los administradores tomaren gltemativas como reduccién oe

Easlos,
2,014 2,087 VARLACION

INGRESDS  I2ETE.024.38  2051417.38  -275.393,00
COATOE 247950041 204 SORAD -287 0 0
CASTOS 240115 46 23Z.418,51 74015
Resotado:  -43,599,59 2T509.75 (1609014

WEMTAS ) 275.393.00

CUSMTAS POR COBRAR A A

CFLCTIVO RECIAIDO DE CLIENTES o 2R4.001.01
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EEECTIWG PASARDN & PRONVEEDORFS ¥

ERPLEADCHS
COSTo DT WESHTAS (267.004.21)
| INVINTARIC 9.337.23
' COMPRAS NETAS o (257.476.70]
CUENYAS POR PAGAR N 4247
E_Pa-:;-:ls RFALIZADOS & PROVEECORES (4.064.33) _
 GASTONS DT OFERACION . ‘———
CASTON ADMINISTEATINCS : ! F.FALS

FACREEDTRLE DIWER SO

RESULMACDY ReMUIAGTS _ 35,078,239
| OTROS CASTOS
FACOS AMTICIEADDS

EFECTIMGD PADALCY & PROWEEXIRES ¥ :
cHAPLEADVSS . VTE422.07

—— e .

PROPUESTA DE REPARTD DE LITILIDADES

Es intencicin en el presente oo lamado a la capitalizacion Zu ln reservas legales v
absorber la perdida de capilales que e sucedic el anc fscal 2005, coyos resultados s& Fan
visic plasmados en el presanle indorme, eh el gque s bien e evidenzia que lo compania e
mantiene esiable no ba producdo ullidares por el ejersicio Hscal 2017 s no por ol
contyaria 2 fa establedida con fas polilicas de ahoie (MPEMARfagss ace B presiie
rantencsda o0 FUndionarierio, esto sumade a la outo secdparacidn del marpen de selides
doi valor real d= l2s pacticipacicnes v la awstera pelitica |aboral que e ha wenido
Peracricande §in exdcesos da cantratacion de personal v olra tipe de gastos, he coadaivadno o
uha acrosuficendia. pera al no haber utilidades que distelbulr fio 4 pyeds pronunciar acarca

de una  propaesta de disteibceicn.

CLMWPLIMIENTEY OF L AS WORMAS ESTABLECIDAS EN LA LEY. ItF PROPIEDAD
INTELECTUALY DERECHODS OE AUTOR POR PARTE DE LA COMPATIIA MERCAMTIL
FLORES CAMPOVERDE ClA, LTDA.
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Frente al dmblte de cumplimientc de las normas establecidas on ls Ley de Prapiedad
Inbolectual 4 Vevechos Da futos, 2 ha acuade con forme Yo dispone Yo permitido en ia
repreduccizn del slogasn v distingiva comerdal del Consorcio Macional de Comunicadicones
COMECEL SA. cn o referente & 13 marca registrada Claro, iJ-."_Eill‘.ll'lE'S qQue estan o
eumplirpiznto a los dereches de réproduccicn permifides e la clagsula decirna tercera y
decima gulta del Cantrgio de Cernision Comercial sugcrileo entre Conecel 5.4, v hercandil
Flores Campowverds Cia, Ltda., establecigndase esta licencia de wso sin que hasia la
actuaildud havan sida remeevbdas o aiteradac o agresadas & estes vaaroes AT SOEED T
distintivo resgrardanda lo: derechas de trazado, dibujo industrial,  aparienzia didlintiva de
la marce principal sakvo las permiticdcs por dleho contraie v fa Loy de Propiedad Intelecial,
€h cuant? 3 4 [of anexos publizifaros que e fe pusda agr®gar a o rmarga comdo han sido
sromegione: debidernenle auradzadas o wadaciones comorciales que e han iadc en o
arexcs @l conftato principal, adicionalments, 3 eflo cabe indicar que esto no ha fehodo
ningung, intidencia gn &l aspocta pblicitanio, ya, que s oompedia Comitene ba prosiado
todas |os modios de publfcidad ¢ propaganda necesarios para la integracicn en o menacs,
adicionalments la compaltla mediante Resclucian Mo, 83761 & Institure de propiscad
Imielestual otorga el ttulo BS57. 8 fawar de Mercantil Flores Campoverde Cia. tdz.
cenfinérndole el deminio y explatadin comercial vy Zibujo del nembre v distintive Fo
Colulares, Dajo &l coal se ha realizada una moderada expictacdn comearcial 2ntre 1a
permitida por la ley v las disposiciones conleagtyalas, ey dodr e ba alitivade s, Creadan,
Inteleciizal en uso intermo v comesdal de la compafia. sin establecer algon licencigmiente ai
ranguicia de esta denominacidn, cobe safalar exprogarnents que eo ko conshifoye
competeriia desleal bajo ningon doncepto ya que no se ba explotade comerdialmente con
el nambre de Claro algin artfzule refacdonado a similar que comerdialice e Comitenle 8 ao
par el confrario Bajo efectod de distribuecian directa del conirato principal de Conecel 5.4
fa ha celebrado contratos de distribugion come comisicrista de biches establecidos 8o el
Ohjeto wocial como CHT v proveadora del Eruador Prossa 3.4, sin que hadta |a octualidad
de lugar a la existencia de alguna ganarcia de valer mercant?. sodletario o alguna indersicn

.

cle divisas bancaras o de mercado de bola de walores;

- e |
" [

BECOMENDACIONES.
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A efecta de mejorar fa susteniabilidad v soivencia de Mercantil Freres Campoverde Cia.

Ltda. FC Celulares, frentg &t ambito de mejorar las polflicas v estrafegias para el gjescidio

erandinice del afic 2015, me permita recomendar Lo siguiente:

d.

A

Reponer gl .:apitlal [E:-erdidn::- resuliadn del cobro de una glogs con 2l SiF[EITIEIl tibLztase

~or aigrcicio fiscal 2007,

Aumentar of capital de la sociedad para darfe mas soheencia de sesplesta frenie a fas

futuras operacioraes bancarias v mergantiles;

La necesidad de fdcrementar |as acividade: de la etmpresa: mact2nienco como

rafarencia ol ohjeto socal de la Companifa; Propender serminacos de senvigio ¥

atencicn al eliente a fin de Incrementar 1os piveles de servicio y alencion 3! cEente y

coh elle eonlrarrestar gl impacto de la competendia;

Cesarrollar un zerdil estratégico de la compaitia de dal forma que fe pueda Jdefinir

eon mayor claridad la cirategia & segoir v el planteamiento de o5 chjetivas

eitratégicos & derarrcllar en el perlods de tiempo qua e estabilezca coma Lonionie

de la plangacion efectuada,

dolicitar 2 apoya de la funta Geazral de Sacior 2 toda la gesticn que dearmolia la

Presigendio v esta Cerencia, ante el dmbito mercantl] proyectado:

Realizar ostudlo: de mercaden ercamiradcs a conocer noevas  lingar  de

comarcializacidn, G permitan a la companiia ampiiar s fickhoe de mercado, loooesl

chwiamente generard mejores resultades:

Ejiecutar tewos y fresec: programas de proemocldn, poklicidad v progaganca en

benaflcla de la Compadiz coma nombie cotmesial ¢ no depandar dirgorameents de

la sromocion proporcicnada por parte de Corecel SA. v cemas mandanies

comercialas,

Desarrellar yn sigema doe mas condrel inlerno frente a las Iz cbligaciones de cobre o

los réditos generddos por parte de la compania en relacion con oo proveedor

principal los cozées 4 w1 wer hasta [ fecha 2 ha confiada fernercente pere no ha

sxittido un hecha que nos acredite el valor real de fa produccidn real efocttacda v en
.

m1 defecto de detectane algon a diferencia 2 faver de la sociedad realizer su cobre

correspandicnte; i

Pevaluar deatro de este nuave gjercicc Fical fa converiencia de manlener af mismg:

Aivel de activos o e su dafecto rencauear su mantenimiento v evdluar sus costos, cass

coriiaric cdsklecer ia necesidad de realizar nuevas adguisidones, dewarrctlar un
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