Loja, 20 de Marzo de 2015
INFORME DE COMISARIO
A los sefiores Accionistas de EMLOJA EMBOTELLADORA LOJA S.A.

1. He revisado el estado de situacion financiera de EMLOJA EMBOTELLADORA LOJA S.A. al 31
de diciembre de 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujo de efectivo, por el afio terminado en esta fecha. Dichos estados
financieros son de responsabilidad de la Gerencia de la compaiiia. Mi responsabilidad es
expresar una opinion sobre dichos estados financieros y el cumplimiento por parte de la
compaiiia de normas legales, estatutarias y reglamentarias. Los estados financieros han sido
elaborados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera para PYMES.

2. Lla compaiiia ha dado cumplimiento a las normas legales, estatutarias y reglamentarias asi
como a resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas; la colaboracién prestada para
el cumplimiento de mis funciones ha sido en los mejores términos.

3. El cumplimiento de mis funciones lo he realizado de acuerdo con lo que establece la Ley de
Compaifiias en su articulo Nro. 279, el cual establece revisiones de estados financieros, libros
de la compaiiia, revision de garantias, entre otras; al respecto debo manifestar que no han
existido situaciones que deban ser informadas. Los libros de actas de Junta General y de
Directorio, asi como el libro de acciones y accionistas, y los libros contables se llevan de
acuerdo a lo establecido en las normas legales pertinentes.

4. Elsistema de control interno de la compaiiia provee una razonable seguridad en cuanto a
la proteccidn de activos contra pérdida o disposicién no autorizada, y la confiabilidad de los
registros contables para la preparacion de los estados financieros y la existencia de
elementos para identificar los activos y definir la responsabilidad sobre los mismos. El
concepto de seguridad razonable, reconoce que el costo de un sistema de control contable
no deberia exceder el monto de los beneficios que se derivan del mismo y ademas reconoce
gue la evaluacién de estos factores necesariamente requiere estimaciones y juicios por
parte de la Gerencia.

5. La situacién financiera de la compaiiia al 31 de diciembre de 2014, se presenta acorde con
sus operaciones, a continuacion la estructura del Estado de Situacién Financiera.

El activo corriente representa el 71,94% del total del activo, priorizando de la siguiente
forma: realizable el 66,92%, exigible el 26,04% y disponible 7,04%. El activo no corriente
representa el 28,06%, en la cual se destaca la cuenta de maquinaria y vehiculos.

En lo que respecta al pasivo este representa el 23,86% del total de activos y estd compuesto
en un 62,21% del pasivo corriente y del 37,79% por el pasivo no corriente, destacandose las
cuentas de la siguiente forma: el 49,80% por obligaciones con el IESS y con los empleados,
el 19,23% de cuentas por pagar no relacionadas.



El patrimonio de la compaiiia tiene la siguiente estructura: los aportes futura capitalizacion
representan el 79,68%, el resultado del ejercicio 7,19%, la reserva el 6,30%, los resultados
de ejercicios anteriores el 5,77% y el capital suscrito el 1,07%.

El estado de resultados integrales esta compuesto de la siguiente manera:

Las ventas representan 99,78% del total de los ingresos de la compafiia, el 0,22%
corresponde a ingresos por servicios y otros.

El costo de ventas representa el 45,09%, los gastos administrativos corresponden al 15,08%,
los gastos de ventas abarcan el 24,64%, los gastos de logisticas comprenden el 7,18%, los
gastos financiero constituyen el 0,07% y los otros gastos el 5,25%, y la utilidad operacional
representa el 2,97%; estos en relacion al total ventas realizadas por la compaiiia durante el
afo 2014

A continuacidn se presenta los indicadores financieros del afio 2014
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De la tabla anterior se establece que los indicadores de liquidez son muy favorables para la
empresa, en lo que respecta al endeudamiento el activo de la empresa esta financiado en
un 23,86% por el pasivo total y en un 76,14% por el patrimonio de los accionistas; por otro
lado la relacién del pasivo total y el patrimonio es del 31.34%. Sin embargo los indicadores
de rendimientos son muy deficientes tanto respecto a las ventas como al patrimonio.

6. En mi opinién, los referidos estados financieros se presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de EMLOJA EMBOTELLADORA LOJA S.A. al 31
de diciembre de 2014, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con politicas y practicas
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias, las cuales en sus aspectos
importantes estdn de acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera
para pequefias y medianas empresas.
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